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QUE APRUEBA LOS CONTRATOS DE PRESTAMOS N° 3354/0C-PR-1, POR UN
MONTO DE HASTA US$ 20.000.000 (DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA VEINTE MILLONES) Y SU CORRESPONDIENTE CONTRATO DE
GARANTIA, N° 3354/0C-PR-2, POR UN MONTO DE HASTA US$ 8.000.000
(DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA OCHO MILLONES) Y N°
3354/0C-PR-3, POR UN MONTO DE HASTA US$ 2.000.000 (DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA DOS MILLONES), SUSCRITOS CON EL BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID), PARA EL FINANCIAMIENTO DEL
PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO DE LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESAS PARAGUAYAS, QUE ESTARA A CARGO DE LA AGENCIA
FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD), DEL FONDO DE GARANTIA PARA LAS
MICRO, PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS (FG), Y DEL MINISTERIO DE
INDUSTRIA Y COMERCIO (MIC); Y AMPLIA EL PRESUPUESTO GENERAL DE LA
NACION PARA EL EJERCICIO FISCAL 2015, APROBADO POR LA LEY N° 5.386
DEL 6 DE ENERO DE 2015

EL CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE
LEY:

Articulo 1°.- Apruébanse los Contratos de Préstamos N° 3354/0C-PR-1, entre la
Agencia Financiera de Desarrolio (AFD), y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), por
un monto de hasta US$ 20.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América veinte
mitflones); N° 3354/QC-PR-2, por un monto de hasta US$ 8.000.000 (Ddlares de los Estados
Unidos de América ocho millones) y N° 3354/0C-PR-3, por un monto de hasta US$ 2.000.000
(Ddlares de los Estados Unidos de América dos millones), entre el Ministerio de Hacienda y
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID); suscritos el 27 de marzo de 2015, para el
financiamiento y ejecucion del Programa de Financiamiento de las Pequefas y Medianas

Empresas Paraguayas, conforme al Anexo que se adjunta y forma parte de esta Ley.

Articulo 2°.- Apruébase el Contrato de Garantia suscrito entre el Ministerio de
Hacienda, en representacion de la Republica del Paraguay, y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), en el marco del Contrato de Préstamo N° 3354/0C-PR-1, aprobado por el
Articulo 1° precedente, conforme al Anexo que forma parte de esta Ley.

Articulo 3°.- Ampliase la estimacion de los ingresos de la Administracién Central
(Tesoreria General), por la suma total de & 44.538.200.000 (Guaranies cuarenta y cuatro mil

quinientos treinta y ocho millones doscientos mil), conforme al Anexo que forma parte de esta
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Articulo 4°.- Ampliase la estimacion de los ingresos de la Administracion Central
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{Ministerio de Hacienda), por la suma de @ 41.600.000.000 (Guaranies cuarenta y un mil

seiscientos millones), conforme al Anexo que forma parte de esta Ley.

Articulo 5°.- Apruébase la ampliacién del crédito presupuestario de la Administracién
Central (Ministerio de Hacienda), por la suma de & 41.600.000.000 (Guaranies cuarenta y

un mil seiscientos millones), conforme ai Anexo que se adjunta y forma parte de esta Ley.

Articulo €°.- Ampliase la estimacion de los ingresos de la Administracién Central
(Ministerio de Industria y Comercio), por la suma de & 2.938.200.000 (Guaranies dos mil
novecientos treinta y ocho millones doscientos mil), conforme al Anexo que forma parte de
esta Ley.

Articulo 7°.- Apruébase la ampliacién del crédito presupuestario de la Administracién
Central (Ministerio de Industria y Comercio), por la suma de & 2.938.200.000 (Guaranies dos
mil novecientos treinta y ocho millones doscientos mil), conforme al Anexo que forma parte
de esta Ley.

Articulo 8°.- Ampliase la estimacién de los ingresos de la Entidad Descentralizada
(Agencia Financiera de Desarrollo), por la suma de & 10.000.000.000 (Guaranies diez mil

millones), conforme al Anexo que forma parte de esta Ley.

Articulo 9°.- Apruébase la ampliacién del crédito presupuestario de la Entidad
Descentralizada {(Agencia Financiera de Desarrollo), por la suma de & 10.000.000.000

(Guaranies diez mil millones), conforme al Anexo que forma parte de esta Ley.

Articulo 10.- Autorizase al Ministerio de Hacienda la adecuacién de cédigos,
conceptos y la programacion de montos consignados en los Anexos y detalles de la presente
Ley, de acuerdo al Clasificador Presupuestario vigente, a las técnicas de programacion de
ingresos, gastos y financiamiento, al solo efecto de la correcta registracion, imputacion y/o

ejecucion presupuestaria, a la fecha de la promulgacion de la presente Ley.

Articulo 11.- La ampliacién presupuestaria autorizada por la presente disposicion
legal, sera en caracter de excepcion a lo dispuesto en el Articulo 14 de la Ley N° 5386/15,
‘QUE APRUEBA EL PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACION PARA EL EJERCICIO
FISCAL 2015”, en lo referente a la programacion de gastos a nivel de Objeto del Gasto en el

Sistema Integrado de Administracién Financiera (SIAF),

HE- % \)\@ <



‘Sesquicentenario de [a Epopeya Nacional: 1864 - 1870

PODER LEGISLATIVO
LEY N° 5560

Articulo 12.- Establécese que las autoridades del Ministerio de Hacienda, Ministerio
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de Industria y Comercio y la Agencia Financiera de Desarrollo, seran responsables por la
inclusion en su presupuesto de recursos y créditos, planes y programas que no guarden
relacion directa con los fines y objetivos previstos en la Ley o su carta organica, de
conformidad a lo establecido en el Articulo 7° de la Ley N° 1535/99 “DE ADMINISTRACION
FINANCIERA DEL ESTADO".

Articulo 13.- Comuniquese al Poder Ejecutivo.

Aprobado el Proyecto de Ley por la Honorable Camara de Senadores, a ocho dias del mes
de octubre del afio dos mil quince, quedando sancionado el mismo, por la Honorable
Camara de Diputados, a dieciséis dias del mes de diciembre del afio dos mil quince, de
conformidad a lo dispuesto en el Articulo 204 de la Constitucién Nacional.,

§
[ lereere
L
Huquuez Mogeno

Presidente
H. Camara de Diputados

¥,
Del Pila Paredes Carlos Nufiez Agiiero
Sefretaria Parlamentaria Secretario Parlamentario

Asuncion, ﬂ de th’é’-'%(’ de 2016

Téngase por Ley de 1a Republica, publiquese e insértese en el Registro Oficial.

El Presidente de la Republica

Santiago Pefa Palacios Ramén Ramirez Cabaliéro
Ministro de Hacienda Ministro Sustituto de Hacienda
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“Resolucién DE-171/14
CONTRATO DE PRESTAMO N° 3354/0C-PR-1
entre la
AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO
y el
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
Programa de Financiamiento de las Pequefias y Medianas Empresas Paraguayas
27 de marzo de 2015
LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#39140259”
“CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES
INTRODUCCION
Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Organismo Ejecutor y Garantia
1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

Contrato celebrado el dia 27 de marzo de 2015 entre la Agencia Financiera de
Desarrollo (AFD), de la Republica del Paraguay, en adelante denominada el “Prestatario”, y
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en adelante denominado el “Banco”, para
cooperar en la ejecucién de un programa, en adelante denominado el “Proyecto’, para
fortalecer el Financiamiento de las Pequenas y Medianas Empresas Paraguayas.

En el Anexo Unico, se detallan los aspectos mas relevantes del Proyecto.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato esta integrado por estas Estipulaciones Especiales, las Normas
Generales y el Anexo Unico, que se agrega. Si alguna disposicion de las Estipulaciones
Especiales, del Anexo o del Contrato de Garantia no guardare consonancia o estuviere en
contradiccion con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones
Especiales, en el Anexo, o en el Contrato de Garantia, segun sea el caso. Cuando existiere
falta de consonancia o contradiccién entre disposiciones de las Estipulaciones Especiales,
prevalecerd el principio de que la disposicidn especifica prima sobre la general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacién de las clausulas sobre amortizacién, intereses,
comision de crédito, inspeccion y wgnlanma conversiones, desembolsos, asi como otras
disposiciones relacionadas con la ejecucién del Proyecto. Las Normas Generales incluyen

también definiciones de ca Acter general.
" Q
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3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucidn del Proyecto y la utilizacion de los recursos
de! préstamo otorgado por el Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, el que, para los
fines de este Contrato, sera denominado indistintamente “Prestatario”, “Organismo Ejecutor”,
o “AFD", con la participacidon de instituciones financieras intermediarias, en adelante
denominadas "IFis".

4. GARANTIA

Este Contrato se sujeta a la condicion de que la Republica del Paraguay, en adelante
denominada el “Garante”, garantice solidariamente y a entera satisfaccion del Banco las
obligaciones que contrae el Prestatario y asuma directamente las que le correspondan de
conformidad con el Contrato de Garantia.

CAPITULO |
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Préstamo. En los términos
de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un
préstamo, hasta por una suma de US$ 20.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica veinte millones) en adelante el “Préstamo”, para contribuir al financiamiento del
Proyecto.

CLAUSULA 1.02. Solicitud de desembolsos y Moneda de los desembolsos. (a)
El Prestatario podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo, de acuerdo con lo
previsto en el Articulo 4.03 de las Normas Generales.

(b} Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Délares, salvo en el
caso en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda
distinta del Ddlar, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la
moneda solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario y con la no
objecidn del Garante, podra desembolsar el Préstamo en otra moneda de su eleccién.

CLAUSULA 1.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera
de 5 (cinco) anos, contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.
Cualquier extension del Plazo Original de Desembolsos debera contar con la anuencia del
Garante y estara sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02 (f) de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizacién
es la fecha correspondiente a 25 (veinticinco) ahos contados a partir de la fecha de
suscripcion del presente Contrato. La VPP Original del Préstamo es de 15,25 (quince
coma veinticinco) anos.

(b) El Prestatario debera amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas
semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la
primera cuota de amortizacion en la fecha de vencimiento del plazo de 66 (sesenta y
seis) meses contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato, y la
tltima, a mas tardar, en la Fecha Final de Amortizacion. Si la fecha de vencimiento del
plazo para el pago de la primera cuota de amortizacion no coincide con el dia 15 del
mes, el pago de la primera cuota de amortizacion se debera realizar el dia 15
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo. Si la Fecha Final
de Amortizacion no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la dltima
cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de pago de intereses
inmediatamente anterior a 1a Fecha Final de Amortizacion.

=) .
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(¢) Las Partes podran acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacion del
Préstamo de acuerdo con o establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.
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CLAUSULA 1.06. Intereses. (a) E! Prestatario debera pagar intereses sobre los
Saldos Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.03 de las Normas Generales.

(b) EI Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestraimente, en el dia
15 en los meses de mayo y noviembre de cada ano, comenzando en 1a primera de
dichas fechas que ocurra a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente
Contrato.

CLAUSULA 1.07. Comisién de Crédito. E! Prestatario debera pagar una comision

de crédito de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.04, 3.05 y 3.07 de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.08. Recursos de Inspeccién y Vigilancia. El Prestatario no estara

obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en e! Articulo 3.06
de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.08. Conversién. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversién

de Moneda o una Conversion de Tasa de Interés en cualquier momento durante la vigencia
del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.

(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no
Prestatario o a una Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente,
con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo. Se entendera que
cualquier desembolso denominado en Moneda Local constituira una Conversion de
Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobacién sea dicha Moneda Local.

(b) Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar con respecto a
la totalidad o una parte del Saldo Deudor que la Tasa de Interés Basada en LIBOR
sea convertida a una tasa fija de interés o cualquier otra opcion de Conversion de
Tasa de Interés solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco.

CAPITULO It
Costo del Proyecto

CLAUSULA 2.01. Costo del Proyecto. El costo total del Proyecto se estima en el

equivalente de US$ 20.000.000 (Délares de los Estados Unidos de América veinte millones)
provenientes del Capital Ordinario del Banco, a que se refiere este Contrato.

CAPITULO Il
Uso de los Recursos de] Préstamo

CLAUSULA 3.01. Uso de los recursos del Préstamo. (a) Con los recursos del

Préstamo y con sujecion al manual del producto crediticio destinado a las Pymes, las
[Fls podran conceder sub-préstamos a corto, mediano y largo plazo a las Pequenas y
Medianas Emprpsas para financiar las inversio s Pymes.

VY7 ) QA
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(b) A los sub-prestatarios, debera cobrarse por concepto de intereses, comisiones,
seguros o por cualesquiera otros cargos, la tasa o tasas anuales que, guardando
armonia con la legislacion y las politicas sobre tasas de interés del Paraguay, sean
compatibles con la politica del Banco sobre tasas de interés para ese tipo de préstamo.
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(c) Durante la ejecucién del Proyecto, el Prestatario, por un lado, y el Banco, por
el otro, deberan revisar periddicamente la tasa de interés de los sub-préstamos. El
Prestatario, si fuere necesario, tomara medidas apropiadas congruentes con las
politicas econdmicas del pais, para armonizar las tasas de interés de los sub-
préstamos con el objetivo de politica contemplado por el Banco.

(d) Los sub-prestatarios seran Pequenas y Medianas Empresas paraguayas
(PYME), que tengan experiencia en el negocio de acuerdo a lo establecido en el
producto crediticio destinado a las Pymes de la Agencia Financiera de Desarrollo
(AFD).

CLAUSULA 3.02. Condiciones especiaies previas al primer desembolso. E!
primer desembolso del Préstamo estd condicionado a que e! Prestatario cumpla, a
satisfaccion del Banco, en adicidn a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01
de las Normas Generales, con la siguiente condicién: :

(a) La entrega al Banco del Reglamento Operativo del Programa, constituido por
el manual del producto crediticio destinado a las Pymes vigente.

CLAUSULA 3.03. Anticipo de fondos. Cumplidos los requisitos establecidos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales, el Banco podra efectuar desembolsos para
adelantar recursos al Prestatario, para atender gastos elegibles con recursos del Préstamo,
de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y conforme lo establecido en el Articulo
4.07 de las Normas Generales.

CLAUSULA 3.04. Tipo de cambio. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.09(a)
de las Normas Generales de este Contrato, las partes acuerdan que el tipo de cambio
aplicable sera el indicado en el inciso (a)(i) de dicho Articulo.

CAPITULO IV
Ejecucion del Proyecto

CLAUSULA 4.01. Otras condiciones de los sub-préstamos. En adicion a lo
dispuesto en la Clausula 3.0t de este Contrato, todos los sub-préstamos que otorgue la IFI
con cargo al Préstamo, deberdn incluir, entre las condiciones que exijan a cada sub-
prestatario, por lo menos, las siguientes:

(a) EI compromiso del sub-prestatarioc de que los bienes y servicios que se
financien con el sub-préstamo se utilizaran exclusivamente en la ejecucion del
respectivo sub-proyecto;

(b) EI derecho del Prestatario, de la IFl y del Banco a examinar los bienes, los
lugares, los trabajos y las construcciones del respectivo sub-proyecto; '

(¢) La obligacion de proporcicnar todas las informaciones que el Prestatario y la
IFI razonablemente scliciten al sub-prestatario en relacion con el sub-proyecto y con

su situacion financiera; ( ' ?
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(d) El derecho de la IFi a suspender los desembolsos del sub-préstamo si el sub
prestataric no cumple con sus obligaciones;
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(e) El compromiso del sub-prestatario de adoptar criterios de eficiencia y economia
en los contratos de construccién y de prestacion de servicios, asi como en toda
compra de bienes para el sub-proyecto; '

() La constitucion, por parte del sub-prestatario, de garantias especificas
suficientes en favor de la IFl; y,

(g) El compromiso del sub-prestatario de asegurar y mantener el seguro de los
bienes que garanticen el sub-préstamo contra los riesgos y en los valores que se
acostumbren en el comercio, dentro de las posibilidades existentes en el pais.

CLAUSULA 4.02. Cesion de los sub-préstamos. En relacién con los sub-préstamos
que otorgue con i0s recursos del Prestamo, la IFl se compromete a: (a} mantenerlos en sus
carteras libres de todo gravamen; y (b) solicitar y obtener la aceptacion previa del Banco en
los casos en que se proponga venderlos, cederlos o traspasarlos a terceras personas.

CLAUSULA 4.03. Modificacién de disposiciones legales y de los Reglamentos
Basicos o de Crédito. En adicion a lo previsto en el inciso (b) del Articulo 7.01 de las Normas
Generales, las partes convienen que: (a) a las IFls que participen en el Proyecto, les sera
aplicable lo previsto para el Prestatario en el inciso (d) del Articulo 6.01 de las Normas
Generales; y (b) se debera comunicar anualmente de manera escrita al Banco cualquier
cambio que pudiera introducirse en el manual del producto crediticio para las Pymes que se
aplique a! Proyecto.

CLAUSULA 4.04. Uso de fondos provenientes de la recuperacion de los sub
préstamos. Los fondos provenientes de las recuperaciones de los sub-préstamos
concedidos con los recursos del Proyecto que se acumulen en exceso de las cantidades
necesarias para el servicio del Préstamo, sélo podran utilizarse para la concesion de nuevos
sub-préstamos que se ajusten sustancialmente a las normas establecidas en este Contrato,
salvo que después de 5 (cinco) anos contados desde el vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos o sus extensiones, el Banco y el Prestatario convengan en dar otro uso a las
recuperaciones, sin apartarse de los objetivos basicos del Proyecto, o en reducir el plazo de
vigencia de esta obligacion.

CLAUSULA 4.05. Compilacién de datos. (a) E| Prestatario presentara para la
aprobacién del Banco:

(i) dentro del plazo de 60 (sesenta) dias contados a partir de la finalizacion de
cada semestre calendario, un informe sobre la implementacion del Programa que
contenga el avance fisico y financiero tomando en cuenta los indicadores de
productos y avance contenido en la Matriz de Resultados del Programa y de
acuerdo con el Plan de Ejecucion del Programa (PEP). Debe presentar también,
una visién consolidada de las dificultades y de las lecciones aprendidas, asi como
las recomendaciones destinadas a retroalimentar el Programa.

(b) Los datos e informes a que se refiere el literal (a) anterior se presentaran para
el Proyecto, incluyendo todas sus fuentes de financiamiento.

CLAUSULA 4.06. Informe de evaluacidn ex post. El Prestatario, por intermedio del
Organismo Ejecutor, recogerd y mantendra disponible toda la informacién, indicadores vy
parametros necesarios para llevar a cabo una eventual evaluacidn "ex-post" sobre los
resultados del Programa, con base en la metodologia y de conformidad con las pautas

acordadas con el Banco".‘
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Supervision

CLAUSULA 5.01. Registros, inspecciones e informes. E! Prestatario se

compromete a que se lleven los registros, se permitan las inspecciones, se suministren los
informes, se mantenga un sistema de informacion financiera y una estructura de control
interno aceptables al Banco, y se auditen y presenten al Banco los estados financieros y otros
informes auditados, de conformidad con las disposiciones establecidas en este Capitulo y en
el Capitulo VIl de las Normas Generales.

CLAUSULA 5.02. Supervisién de la ejecucién del Proyecto. (a) El Banco utilizara
el plan de ejecucidn del Proyecto a que se refiere el Articulo 4.01 (d)(i) de las Normas
Generales como un instrumento para la supervision de la ejecucion del Proyecto.

(b) El plan de ejecucion del Proyecto debera ser actualizado cuando fuere
necesario, en especial cuando se produzcan cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras en la ejecucion del Proyecto. El Prestatario debera
informar at Banco sobre las actualizaciones del plan de ejecucién del Proyecto, a mas
tardar con ocasion de la presentacion del informe semestral de progreso
correspondiente.

CLAUSULA 5.03. Estados financieros y otros informes. El Prestatario se

compromete a presentar los siguientes informes:

(a) Dentro del plazo de 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ano
fiscal del Prestatario y durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, los
estados financieros auditados del Proyecto, debidamente dictaminados por una firma
de auditores independientes aceptable al Banco. El Ultimo de estos informes sera
presentado dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al vencimiento de! Plazo
Original de Desembolso o sus extensiones.

(b) Dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio
econémico del Prestatario y durante la vigencia del presente Contrato, los estados
financieros auditados del Organismo Ejecutor, debidamente dictaminados por uha
firma de auditoria independiente aceptable al Banco.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan constancia de que la
vigencia de este Contrato se inicia en |a fecha en que, de acuerdo con las normas de
la Republica del Paraguay, adquiera plena validez juridica. EI Prestatario se obliga a
notificar por escrito al Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompanando la
documentacion que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de 1 (un) afdo contado a partir de la firma del presente
instrumento, este Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones,
ofertas y expectativas de derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para
todos los efectos legales sin necesidad de notificaciones y, por lo tanto, no habra fugar
a responsabilidad para ninguna de las partes.

CLAUSULA 6.02. Terminacion. El pago total del Préstamo y de los intereses y

comisiones, asi como los demas gastos, primas y costos que se hubieren originado en el
marco de este Contrato, dardn por concluido el mismgQ y todas las obligaciones que de él se

deriven.
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CLAUSULA 6.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato

son validos y exigibles, de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacién a
legistacién de pais determinado.

CLAUSULA 86.04. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o

notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuaran por
escrito y se consideraran realizados desde el momento en gue el documento correspondiente
se entregue al destinatario en la respectiva direccién que enseguida se anota, a menos que
las partes acuerden por @scrito de otra manera:

ASB

Del Prestatario:

Direccién postal: Agencia Financiera de Desarrollo (AFD)
Herib Campos Cervera 886 ¢/ Aviadores del Chaco
Edificio Australia, 3° y 4° Piso

Asuncion, Paraguay

Facsimil: 595 (21) 606-020

Del Garante:

Direccién postal: Ministerio de Hacienda
Subsecretaria de Administracién Financiera
Direccién General de Crédito y Deuda Publica
Chile N° 128

Asuncion, Paraguay

Facsimil: 595 (21) 448-823 / 493-641

Del Banco:

Direccidn postal: Banco Interamericano de Desarrolio (BID)
1300 New York Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20577

EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

Para asuntos relacionados con la ejecucién del Proyecto:

Direccién postal: Banco Interamericanc de Desarrollo (BID)
Oficina de Representacion en el Paraguay

Calle Quesada esq. Legion Civil Extranjera

Asuncion, Paraguay

Facsimil: (598) 29154332
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Arbitraje

CLAUSULA 7.01. Clausula compromisoria. Para la solucién de toda controversia
que se derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, estas
se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje
a que se refiere el Capitulo X de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de sus
representantes autorizados, firman el presente Contrato en 3 (tres) ejemplares de igual tenor
en Busan, Corea, el dia arriba indicado.

Fdo.: Por la Agencia Financiera de Desarrollo, José Maciel, Presidente.
Fdo.: Por el Banco Interamericano de Desarrolio, Luis Alberto Moreno, Presidente.”
“LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#39140260
SEGUNDA PARTE
NORMAS GENERALES
CAPITULO |
Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales se
aplican a los Contratos de Préstamo que el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
acuerde con sus Prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones constituyen parte integrante
de este Contrato.

CAPIiTULO Il
Definiciones

ARTICULO 2.01.Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales,
se adoptan las siguientes definiciones:

1) “Agencia de Contrataciones” significa la entidad con capacidad legal para suscribir
contratos y que, por acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, asume
en todo o en parte la responsabilidad de llevar a cabo las adquisiciones de bienes o las
contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria del
Proyecto.

2) “Agente de Calculo” significa el Banco, con excepcién de la utilizacion de dicho
termino en la definicién de Tasa de Interés LIBOR, en cuyo caso tendra el significado
asignado a dicho término en las Definiciones de ISDA de 2006, segun la publicacién del
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacién Internacional de
Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones
modificadas y complementadas. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de
Célculo tendran un caracter final, concluyente y obligatorio para las partes (salvo error
manifiesto), y, de ser hechas por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se efectuaran
mediante justificaciérydocumentada, de buena fe y gn forma comercialmente razonable.
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3) “Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender gastos elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.
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4) “Banco’ significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

5) “Banda {collar) de Tasa de Interés" significa el establecimiento de un limite superior
y un limite inferior para una tasa variable de interés.

6) “Carta Notificacién de Conversién” significa la comunicacién por medio de la cual el
Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que una Conversion
ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion enviada por el Prestatario.

7} “Carta Notificaciéon de Modificaciéon de Cronograma de Amortizacidn” significa la
comunicacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

8) “Carta Solicitud de Conversidn” significa la comunicacién irrevocable por medio de
la cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

9) “Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
comunicacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacién.

10) “Contrato” significa este contrato de préstamo.

11) “Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscritoc entre et Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar y/o confirmar una o mas
transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco y el
Garante y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los Contratos de Derivados
todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos.

12}"Convencion para el Calculo de Intereses” significa la convencién para el conteo
de dias utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta
Notificacion de Conversidn.

13)“Conversion” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversion de Moneda; o (ii) una Conversion de Tasa de Interés.

14}“Conversién de Moneda" significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
0 una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda Local
0 a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con
las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

15)}"Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversiéon de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun o previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

16)“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por
un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion solicitado

para dicha Conversion de Moneda, segin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas

Generales.
oS«
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17)“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un
Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcién de cobertura (hedging)
que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.
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18)“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial’ significa una Conversion de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, seguin lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

19)“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacidn solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segln lo previsto en el Articulo
5.04 de estas Normas Generales.

20)"Costo de Fondeo del Banco' significa un margen de costo calculado
trimestralmente sobre la Tasa de Interés LIBOR en Délares a 3 (tres) meses, con base en el
promedio ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco aplicables a la
Facilidad de Financiamiento Flexible, expresado en términos de un porcentaje anual, segun
lo determine el Banco.

21)“Cronograma de Amortizacién” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacion del Préstamo o el
cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entre las Partes de
conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02 de estas Normas Generales.

22)“Dia Habil" significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales
(incluidas transacciones cambiarias y transacciones de depositos en moneda extranjera) en
la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la
Carta Solicitud de Conversién o Carta Notificacidn de Conversion, segun sea el caso.

23)"Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
24)“Délar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

25)“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

26}"Facilidad de Financiamiento Flexible" significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario
del Banco.

27)"Fecha de Conversién” significa la Fecha de Conversion de Moneda o la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, sequn el caso.

28)"Fecha de Conversién de Moneda” significa, en relacién con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectua el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se
redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacién de Conversion.

29)"Fecha de Conversién de Tasa de Interés” significa, la fecha efectiva de la
Conversién de Tasa de, Interés a partir de la cual aplicara la nueva taga de interés. Esta fecha
se establecera en lajZarta Notificacidn de Conversion,
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30)“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julic y octubre de cada ano
calendario. L.a Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera aplicada
retroactivamente a los primeros 15 (quince) dias del Trimestre respectivo y continuara siendo
aplicada durante y hasta el titimo dia del Trimestre.
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31)"Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha que se determina con base en un
cierto nimero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta Notificaciéon de Conversion.

32)“Fecha Final de Amortizacion” significa |a Gltima fecha en que puede ser totalmente
amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

33)“Garante” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato de Garantia, quedan
a su cargo.

34)"Grupo del Banco” significa el Banco, la Corporacién Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

35)"Moneda de Aprobacién” significa la moneda en la que el Banco gprueba _eI
Préstamo, que puede ser Délares o cualquier Moneda Local, que el Banco pueda intermediar
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

36)"Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecucion de
una Conversién de Moneda.

37)“Moneda de Liquidacién” significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable) la
Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son de
libre convertibilidad (non-deliverable) la Moneda de Liquidacién sera el Dolar.

38)“Moneda de Pais no Prestatario” significa cualquier moneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

39)“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

40)“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en forma
uniforme a sus contratos de préstamo.

41)“Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el
contrato de adquisicion de bienes, contrato de obras y de consultoria con el contratista,
proveedor y la firma consultora o el consultor individual, segun sea del caso.

42)"Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Proyecto, en todo o en parte.

43)"Partes” si%nifica el Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

w WA \_/%_ Q;



“Sesquicentenario de {a Epopeya Nacional: 1864 - 1870”

PODER LEGISLATIVO
LEY N° 5560

44)“Periodo de Cierre” significa el plazo de 90 (noventa) dias contado a partir de ia
fecha estipulada para el vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones,
para la finalizacion de los pagos pendientes a terceros, la presentacion de la justificacion final
de los gastos efectuados, la reconciliacidn de registros y la devolucién al Banco de los
recursos del Préstamo no justificados, de conformidad con lo establecido en el Articulo 4.08
de estas Normas Generales.
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45)"Plan de Adquisiciones" significa una herramienta de programacion y seguimiento
de las adquisiciones y contrataciones de la operacién, en los términos descritos en las
Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.

46)"Plazo de Conversion® significa, para cualquier Conversion, el periodo
comprendido entre la Fecha de Conversion y el Gltimo dia del periodo de interes en el cual la
Conversion termina segun sus términos. No obstante, para efectos del dltimo pago de capital
e intereses, el Plazo de Conversion termina en el dia en que se pagan los intereses
correspondientes a dicho periodo de interés.

47)“Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias Habiles durante el cual el Banco
puede ejecutar una Conversion segdn sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud
de Conversidn. El Plazo de Ejecucién comienza a contar desde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversion es recibida por el Banco.

48)“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

49)"Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y
Obras Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

50)“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Selecciéon y Contratacion
de Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), vigentes al
momento de la aprobacidn del Préstamo por el Banco.

51}"Practicas Prohibidas” significa las practicas definidas en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

52)“Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

53)“Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa cualquier Préstamo
otorgado por el Banco para ser desembolsado, contabitizado y amortizado en Ddlares o que
ha sido total o parcialmente convertido en Délares y que esta sujeto a una Tasa de Interés
Basada en LIBOR, determinada de conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.03(a) de
estas Normas Generales.

54)“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

55)“Proyecto” significa el programa o proyecto a cuyo financiamiento contribuye el
Préstamo.

56)“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.

57)“Semestre” significa los primeros o los segundos seis meses de un afio calendario.
v
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58)“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
la ejecucion de una Conversion, en funcién de (i) la moneda solicitada por el Prestatario; (ii)
el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iil) el Cronograma de Amortizacion;
(iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) ya sea: (1) la Tasa de Interés LIBOR en
Délares a 3 (tres) meses, mas un margen que refleje el costo estimado de captacion de
recursos en Ddlares del Banco existente al momento del desembolso o la Conversion; o (2)
el costo efectivo de la captacion del financiamiento del Banco utilizado como base para la
Conversidn; o (3) con respecto a los Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversion
previa, la tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores.
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59)“Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa la Tasa de Interés LIBOR mas el
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

60)"Tasa de Interés LIBOR" significa la “USD-LIBOR-ICE", que es la tasa
administrada por ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que !a reemplace
en la administracion de la referida tasa) aplicable a depésitos en Dolares a un plazo de 3
(tres) meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas Bloomberg Financial
Markets Service o Reuters Service, o en la pagina correspondiente de cualquier otro servicio
seleccionado por el Banco en que figure dicha tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIBOR
no apareciera en la pagina correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
determinada como si las partes hubiesen especificado "USD-LIBOR-Bancos Referenciales”
como la Tasa de Interés LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-LIBOR-Bancos
Referenciales” significa que la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera determinada
en funcion de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depdsitos en
Délares a los bancos de primer orden en el mercado interbancario de Londres
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres. en una fecha que es 2 (dos} Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. El Agente o Agentes de Célculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una
cotizacion de la Tasa de Interés LIBOR a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la Tasa de Interés
LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacién de la Tasa de interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos
de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
la media aritmética de las tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de Nueva
York, escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nueva York, aplicable a préstamos en Délares
concedidos a los principales bancos europeos, a un plazo de 3 {tres) meses, comenzando en
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en
un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa de Interés LIBOR de mas de un Agente
de Célculo, como resultado del procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara
a su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas de
interés proporcionadas por los Agentes de Caiculo. Para los propésitos de esta disposicion,
si la Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre
no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se utilizaran las Tasas de Interés LIBOR
cotizadas en el primer dia bancario en Nueva York inmediatamente siguiente.

‘. Cualguier término que figure en mayusculas en el numeral 60 de este Artizulo 2.01 ¥y que no esté definido de alguna manera en este
literal, tendré el mismo significado que le haya sido asignado en las_Definiciones de ISDA de 2006, segun la publicacién det
International Swaps and Deriyatives Associalion, Inc. (Asociacion Intgrnag e Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos
Derivados), en sus versiongh modificadas y complementadas, las cu skn ifcorporadas en este documento por referencia.

s UL




“Sesquicentenario de {a Epopeya Nacional: 1864 - 1870"

PODER LEGISLATIVO
LEY N° 5560

61)"Tipo de Cambio de Valuacion” es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo con la
fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversidn,
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62)“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior
para una tasa variabie de interés.

63) “Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de 3 (tres} meses del ano
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que
comienza el 1 de abril y termina e! 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julic y termina
el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de diciembre.

64) “VPP” significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte
de una modificacién de! Cronograma de Amortizacién, como resultado de una Conversion o
no. La VPP se calcula en anos (utilizando 2 (dos) decimales), sobre la base del Cronograma
de Amortizacién de todos los tramos y se define como la divisidn entre (i) y (ii) siendo:

(i) ja sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de amortizacion
y la fecha de suscripcidon de este Contrato, dividido por 365 (trescientos sesenta
y cinco) dias;

Y,
(ii) la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

E
3

FP.,-FS
2. 2. A.,¥ 73635

AT

VPP =

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones, expresada en

anos.
m es el niUmero total de los tramos del Préstamo.
n es el numero total de pagos de amortizacién para cada tramo del Préstamo.

Ai,j  es el monto de la amortizacion referente al pago i del tramo j, calculado en
el equivalente en Doélares, a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo
para la fecha de modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FPi,j esla fecha de pago referente al pago i del tramoj.
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FS  eslafecha de suscripcién de este Contrato.
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AT  esla suma de todos los Aij, calculada en el equivalente en Ddlares, a la
fecha del calculo a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo.

65)“VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion de
este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO Il

Amortizacién, Intereses, Comisién de Crédito, Inspeccién y Vigilancia y Pagos
Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién y de intereses. E{ Préstamo serd
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacién de Modificacién de Cronograma de
Amortizacion o en una Carta Notificacion de Conversién, segin sea el caso. Las fechas de
pagos de amortizacién coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02.Modificacion del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario,
con [a anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato
y hasta 60 (sesenta) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion de!
Préstamo, o en su caso, del tramo del Préstamo para el que se hace la solicitud. También
podra solicitar la modificacién del Cronograma de Amortizacién, con ocasién de una
Conversion de Moneda o Conversién de Tasa de Interés en los términos establecidos en los
Articulos 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b} Para soficitar una modificacion del Cronograma de Amortizacién, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién, que debera: (i) sefalar si la modificacion del Cronograma de
Amortizacion propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; v (ii) indicar
el nuevo cronograma de pagos, que incluira la primera y tltima fecha de amortizacion,
la frecuencia de pagos y el porcentaje que éstos representan de la totalidad Préstamo
0 el tramo dei mismo para el que se solicita la modificacion.

{c) El Banco podra aceptar las modificaciones dei Cronograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del
Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la dltima fecha de amortizacion y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacién no excedan ni la Fecha Final de Amortizacion ni la
VPP Original;

(ii) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacién no
sea menor al equivalente de US$ 3.000.000 (Délares de los Estados Unidos de
Ameérica tres millones); vy,

(iii) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacidon del Cronograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que la nueva
modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resultado de una Conversion de

Moneda. Y, N o
vd OO =
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(d) EI Banco comunicard al Prestatario su decision mediante una Carta
Notificacion de Modificacién de Cronograma de Amortizacién. Si el Banco acepta la
solicitud del Prestatario, la Carta Notificacién de Modificacion del Cronograma de
Amortizacién incluira: (i) el nuevo Cronograma de Amortizacién correspondiente al
Préstamo o tramo del mismo; (ii) la VPP acumulada de! Préstamo; y (iii} la fecha
efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacién.
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(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro tramos denominados en Moneda de
Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho ndmero, sujeto a las
debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(f) Con el objeto de que la VPP contintie siendo igual o menor a la VPP Original,
en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (i)
que ocasionen que dicho plazo se extienda mas alla de la fecha de 60 (sesenta) dias
antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en su caso,
del tramo del Préstamo y (ii) cuando se efectien desembolsos durante dicha
extension, el Cronograma de Amortizacién habra de ser modificado. La modificacion
consistira en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacién o, en el caso gque. el
Préstamo tenga distintos tramos, en adelantar la fecha final de amortizacion del tramo
o tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo
Original de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente solicite, en su lugar,
el incremento del monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada desembolso del
Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a la
VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto correspondiente a
cada cuocta de amortizacién.

ARTICULO 3.03.Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido
objeto de Conversion. Mientras que el Préstamo no haya sido objeto de ninguna
Conversion, el Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una
Tasa de Interés Basada en LIBOR més el margen aplicable para prestamos dei capital
ordinario. En este caso, los intereses se devengaran a una tasa anual para cada
Trimestre determinada por el Banco en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interes Basada en LIBOR para cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario debera pagar
intereses sobre los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa
Base de Interés que determine el Banco; mas (ii) el margen aplicable para préstamos
del capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para
establecer un Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el
Prestatario en virtud de o establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa
de Interés en cualquier momento durante el Plazo de Conversién, la tasa maxima de
interés aplicabie durante dicho Plazo de Conversidn sera equivalente al Tope {cap) de
Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés
para establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera
por el Prestatario en virtud de lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo
de los limites superior o inferior, respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de
Interés en cualquier momento durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima o
minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion sera, respectivamente,

el limite supz?p/o el limite inferior de la B lar) de Tasa de Interés.
/ \
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(e) Modificaciones a la base de célculo de intereses. Las Partes acuerdan que, no
obstante cualquier modificacién en la practica del mercado que, en cualquier
momento, afecte la determinacidén de la Tasa de Interés LIBOR, los pagos por el
Prestatario deberan permanecer vinculados a la captacion del Banco. Para efectos de
obtener y mantener dicho vinculo en tales circunstancias, las Partes acuerdan
expresamente que el Agente de Calculo, buscando reflejar la captacion
correspondiente del Banco, deberd determinar: (a) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (b) la tasa base alternativa aplicable para determinar el monto
apropiado a ser pagado por el Prestatario. El Agente de Calculo debera notificar al
Prestatario y al Garante, si fuera el caso, con anticipacién minima de 60 (sesenta}
dias, de la tasa base alternativa aplicable. La tasa base alternativa sera efectiva en la
fecha de vencimiento de tal plazo de notificacién.
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ARTICULO 3.04.Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagard una comisién de
crédito sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera
establecido por el Banco periodicamente, como resultado de su revisién de cargos
financieros para préstamos de capital ordinario, sin que en ningun caso pueda exceder
el 0,75% (cero coma setenta y cinco por ciento) por afto,

(b) La comisidn de crédito empezara a devengarse a los 60 (sesenta) dias de la
fecha de suscripcion del Contrato.

(c) La comisidn de crédito cesara de devengarse (i) cuando se hayan efectuado
todos los desembolsos y {ii) en todo o parte, segun sea el caso, cuando haya quedado
total o parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02,
412, 4.13 y 6.02 de estas Normas Generales.

ARTICULO 3.05.Calculo de los intereses y de la comision de crédito. Los
intereses y la comision de crédito se calcularan con base en el nimero exacto de dias del
periodo de intereses correspondiente.

ARTICULO 3.06.Recursos para Inspeccidn y vigilancia. E| Prestatario no estara
obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccidn y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario durante el Plazo Qriginal de Desembolsos como
consecuencia de su revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital
ordinario, y notifique al Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al
Banco si pagaréa dicho monto directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto
de los recursos del Préstamo. En ningun caso podra cobrarse por este concepto en un
semestre determinado mas de lo que resulte de aplicar el 1% (un por ciento} al monto del
Préstamo, dividido por el nimero de semestres comprendido en el Plazo Original de
Desembolsos.

ARTICULO 3.07.Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y
cuotas de inspeccion y vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados
en Délares, salvo que se haya realizado una Conversién de Moneda, en cuyo caso aplicara
lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito
y cuotas de inspeccidn y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.08.Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Doélares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. El Prestatario podra
pagar anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Ddlares
a Tasa de interés Basada en LIBOR, en una fecha de pago de intereses, mediante la
presentacion al Banco de una solicitud escrita de caracter irrevocable, con al menos
30 {treinta) dias de anticipacion, con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago
se imputara de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3.09 de estas Normas
Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la totalidad del
Saldo Deudor, el pago se aplicard en forma proporcional a las cuotas de amortizacion
pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion
diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del tramo correspondiente, salvo
que el Bancg gcuerde lo contrario.
/- k Qe
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(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Siempre que
el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacion del financiamiento,
el Prestatario, con la anuencia del Garante, podra pagar anticipadamente, en una de
las fechas de pago de intereses establecidas en el Cronograma de Amortizacion
adjunto a la Carta Notificacion de Conversién: (i) la totalidad o una parte del monto
que haya sido objeto de una Conversién de Moneda; y/o (ii) la totalidad o una parte
del monto que haya sido objeto de una Conversion de Tasa de Interés. Para este
efecto, el Prestatario debera presentar al Banco, con por lo menos 30 (ireinta) dias de
anticipacién, una solicitud escrita de caracter irrevocable. En dicha solicitud el
Prestatario debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las
Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no
cubra la totalidad del Saldo Deudor bajo dicha Conversién, éste se aplicara en forma
proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversién. El Prestatario no
podra efectuar pagos anticipados por un monto menor al equivalente de US$
3.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica tres miflones), salvo que el
Saldo Deudor remanente de la Conversion correspondiente fuese menor y se pague
en su totalidad.
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(c) Para efectos de los literales (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucidén de Anticipo de Fondos no
justificados; y (ii} los pagos como consecuencia de que la totalidad ¢ una parte del
Préstamo haya sido declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con o
dispuesto en el Articulo 6.02 de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco,
segun sea el caso, cualquier ganancia ¢ pérdida incurrida por el Banco por revertir o
reasignar su correspondiente captacion del financiamiento, determinada por el Agente
de Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a
cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de pérdida,
el Prestatario pagara el monto correspondiente de forma conjunta y en la fecha del
pago anticipado.

ARTICULO 3.09.Imputacién de los pagos. Todo pago se imputara en primer término
a la devolucion de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido
el Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago, y, si
hubiere un saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10.Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o
cualquiera otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en
un dia que no sea Dia Habil, se entenderé vélidamente efectuado en el primer Dia Habil
siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11.Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en ia oficina
principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a
menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita
al Prestatario.

ARTICULO 3.12.Participaciones. (a} El Banco podra ceder a otras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las
obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco
informara inmediatamente al Prestatario sobre cada cesion.

{b) Se podran acordar participaciones en relacién con saldos desembolsados o

saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo
de participacion.,
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(c) El Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras
instituciones publicas o privadas. A tales efectos, la porcidn sujeta a cesion sera
denominada en términos de un nimero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacion
0 de unidades de Ddlares. Igualmente y previa conformidad del Prestatario, y del
Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para dicha porcién sujeta a cesion,
una tasa de interés diferente a la establecida en este Contrato.
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CAPIiTULO IV
Normas Relativas a Desembolsos, Renuncia y Cancelacién Automatica del Préstamo

ARTICULO 4.01.Condiciones previas al primer desembolso. El primer
desembolso de los recursos de! Préstamo esta condicionado a que se cumplan a satisfaccién
del Banco los siguientes requisitos:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con senalamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son validas y
exigibles. Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica
que el Banco razonablemente estime pertinente formular.

{b} Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
designado uno o mds funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucién de este Contrato y haya hecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designarén dos o
més funcionarios, correspondera senalar si los designados pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

{c) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
demostrado al Banco que se han asignado !os recursos suficientes para atender, por
lo menos durante el primer ano calendario, la ejecucién del Proyecto, de acuerdo con
el cronograma de inversiones mencionado en el inciso siguiente. Cuando el Préstamo
financie la continuacién de una misma operacién, cuya etapa o etapas anteriores esté
financiando el Banco, la obligacion establecida en este incisc no sera aplicable.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco un informe inicial preparado de acuerdo con los lineamientos que
senale el Banco que, en adicidn a otras informaciones que el Banco pueda
razonablemente solicitar de acuerdo con este Contrato, comprenda: {i) un plan de
ejecucion del Proyecto que incluya, cuando no se tratare de un programa de concesion
de creditos, los planos y especificaciones que, a juicio del Banco, sean necesarias; {ii)
un calendaric o cronograma de trabajo o de concesién de créditos, segun
corresponda, (iii) un cuadro de origen y aplicacién de fondos en el que consten el
calendario de inversiones detallado, de acuerdo con las categorias de inversion
indicadas en este Contrato y el senalamiento de los aportes anuales necesarios de las
distintas fuentes de fondos, con los cuales se financiara el Proyecto; y (iv) el contenido
que deben tener los informes de progreso a que se refiere el Articulo 8.03 de estas
Normas Generales. Cuando en este Contrato se prevea el reconocimiento de gastos
anteriores a la fecha de su vigencia, el informe inicial debera incluir un estado de las
inversiones y, de acuerdo con los objetivos del Proyecto, una descripcion de las obras
realizadas para la ejecucion del mismo o una relacién de los créditos formalizados,
segun sea del caso, hasta una fecha inmediata anterior al informe.
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(e} Que el Prestatario o el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco que
cuenta con un sistema de informacién financiera y una estructura de contral interno
adecuados para los propdsitos indicados en este Contrato.
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ARTICULO 4.02.Plazo para cumplir las condiciones previas al primer
desembolso. Si dentro de los 180 (ciento ochenta) dias contados a partir de la vigencia de
este Contrato, o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se
cumplieren las condiciones previas al primer desembolso establecidas en e! Articulo 4.01 de
estas Normas Generales y en las Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a
este Contrato dando al Prestatario el aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03.Requisitos para todo desembolso, Para que el Banco efectie
cualquier desembolso serd menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su
caso, haya presentado por escrito, o por medios electronicos segtin la forma y las condiciones
especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud,
se hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y demas antecedentes que éste
pueda haberle requerido; {b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya
abierto y mantenga una o mas cuentas bancarias en una institucion financiera en la que el
Banco realice los desembolsos; (c) salvo que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes
deberan ser presentadas, a mas tardar, con 30 (treinta) dias de anticipacion a la fecha de
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o cualquier extensién del mismo; {d) que no
haya surgido alguna de las circunstancias descritas en el Articulo 6.01 de estas Normas
Generales; y {e) que el Garante, en su caso, no se encuentre en incumplimiento por mas de
120 (ciento veinte) dias, de sus obligaciones de pago para con el Banco por concepto de
cualquier préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04.Desembolsos para Cooperacién Técnica. Si las Estipulaciones
Especiaies contemplaran financiamiento de gastos para Cooperacién Técnica, los
desembolsos para ese proposito podran efectuarse una vez que se hayan cumplido los
requisitos establecidos en los incisos (a) y (b) del Articulo 4.01 y en el Articulo 4.03 de estas
Normas Generales.

ARTICULO 4.05.Procedimiento para los desembolsos. El Banco podra efectuar
desembolsos asi: {a) mediante giros en favor del Prestatario de las sumas a que tenga
derecho de conformidad con este Contrato bajo la modalidad de reembolso de gastos y de
Anticipo de Fondos; (b) mediante pagos a terceros por cuenta del Prestatario y de acuerdo
con el; y {c) mediante otra modalidad que las partes acuerden por escrito. Cualquier gasto
bancario con motivo de ios desembolsos serd por cuenta del Prestatario. A menos que las
partes lo acuerden de otra manera, s6lo se haran desembolsos en cada ocasién por sumas
no inferiores al equivalente de US$ 100.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América cien
mil).

ARTICULO 4.06.Reembolso de gastos. (a) Cumplidos los requisitos previstos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra efectuar desembolsos para reembolsar al
Prestatario o al Organismao Ejecutor, segun corresponda, los gastos efectuados en la
ejecucion del Proyecto que sean elegibles para atenderse con recursos del Préstamo,
de acuerdo con las disposiciones de este Contrato.

(b) Salvo expreso acuerdo entre las partes, las solicitudes de desembolso para
reembolsar gastos financiados por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, de acuerdo con el incisc (a) anterior, deberan realizarse prontamente, a
medida que el Prestatario o el Organismo Ejecutor incurra en dichos gastos, 0, a mas
tardar, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la finalizaciéon de cada Semestre o
en otro plazo que las partes acuerden.
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ARTICULO 4.07. Anticipo de fondos. (a) Cumplidos los requisitos previstos en los
Articulos 4.0t y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra efectuar desembolsos para adelantar
recursos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun corresponda, para atender
gastos elegibles con recursos del Préstamo, de acuerdo con las disposiciones de este
Contrato.
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(b) El monto maximo de cada Anticipo de Fondos ser4 fijado por el Banco con base
en las necesidades de liquidez del Proyecto para atender previsiones periddicas de
gastos, de acuerdo con el inciso (a) anterior. En ningln caso, el monto maximo de un
Anticipo de Fondos podra exceder fa suma requerida para el financiamiento de dichos
gastos, durante un periodo maximo de 6 (seis) meses, de conformidad con el
cronograma de inversiones, el flujo de recursos requeridos para dichos propositos, y
la capacidad demostrada del Prestatario u Organismo Ejecutor, segun corresponda,
para utilizar los recursos del Préstamo.

(c) El Banco podra: (i) ampliar el monto maximo del Anticipo de Fondos vigente
cuando hayan surgido necesidades inmediatas de efectivo que lo ameriten, si asi se
le solicita justificadamente, y se le presenta un estado de los gastos programados para
la ejecucion del Proyecto correspondiente al periodo del Anticipo de Fondos vigente;
o (ii) efectuar un nuevo Anticipo de Fondos con base en lo indicado en el inciso (b)
anterior, cuando se haya justificado, al menos, el 80% {(ochenta por ciento} del total
de los fondos desembolsados por concepto de anticipos. Ei Banco podra tomar
cualquiera de las anteriores acciones, siempre que se cumplan i0s requisitos del
Articulo 4.03 de estas Normas Generales y los que se establezcan en las
Estipulaciones Especiales.

(d) EI Banco podra también reducir o cancelar el saldo total acumulado del o de
los anticipos de fondos en el caso de que determine que los recursos desembolsados
no han sido utilizados o justificados debida y oportunamente al Banco, de conformidad
con las disposiciones de este Contrato.

ARTICULO 4.08.Periodo de Cierre. El Prestataric o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, debera: (a) presentar a la satisfaccion del Banco, dentro del
Periodo de Cierre, la documentacion de respaldo de los gastos efectuados con cargo
al Proyecto y demas informacion que el Banco hubiera solicitado, y (b) devolver al
Banco, a mas tardar, el ultimo dia de vencimiento del Periodo de Cierre, el saldo sin
justificar de los recursos desembolsados. En el caso de que los servicios de auditoria
se financien con cargo a los recursos del Préstamo y de que dichos servicios no se
terminen y paguen antes del vencimiento del Periodo de Cierre a que se refiere el
inciso (a) anterior, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, seguln corresponda, debera
informar y acordar con el Banco la forma como se viabilizara el pago de dichos
servicios, y devolver los recursos del Préstamo destinados para este fin, en caso de
que el Banco no reciba los estados financieros y demas informes auditados dentro de
los plazos estipulados en este Contrato.

ARTICULO 4.09.Tipo de cambio. (a) Con el fin de determinar la equivalencia en
Ddlares de un gasto que se efectlie en moneda del pais del Prestatario, se utilizara
uno de los siguientes tipos de cambio, de conformidad con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato:

(i) el mismo tipo de cambio utilizado para la conversién de los recursos
desembolsados en Doélares a la moneda del pais del Prestatario. En este caso, para
efectos del reembolso de gastos con cargo al Préstamo y del reconocimiento de
gastos con cargo al Aporte Local, se aplicara el tipo de cambio vigente en la fecha
de presentaca?n de la solicitud al Banco; o,
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(i} el tipo de cambio vigente en el pais del Prestatario en la fecha efectiva del
pago del gasto en la moneda del pais del Prestatario.
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{b) El tipo de cambio al que se refieren los sub-numerales (i) y (i) del literal (a)
anterior, sera el siguiente:

(i) el tipo de cambio correspondiente al entendimiento vigente entre el Banco
y el respectivo pais miembro para los efectos de mantener el valor de la moneda,
conforme lo establece la Seccién 3 del Articulo V del Convenio Constitutivo del
Banco.

(ii) de no existir en vigor dicho entendimiento, se aplicara el tipo de cambio
utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais del Prestatario o por el
cotrespondiente organismo monetario para vender Délares a los residentes en el
pais, que no sean entidades gubernamentales, para efectuar las siguientes
operaciones: (a) pago por concepto de capital e intereses adeudados; (b) remesa
de dividendos o de otros ingresos provenientes de inversiones de capital en el pais;
y (¢) remesa de capitales invertidos. Si para estas 3 (tres) clases de operaciones
no hubiere el mismo tipo de cambio, se aplicara el gue sea mas alto, es decir et que
represente un mayor nimero de unidades de la moneda del pais respectivo por
cada Dolar.

(iii) si en la fecha de presentacién de la solicitud al Banco a la que se refiere el
sub-numeral (i) del literal (a) anterior, 0 en la fecha efectiva del pago del gasto a la
que se refiere el sub-numeral (ii) del literal (a) anterior, no pudiere aplicarse |a regla
antedicha por inexistencia de las operaciones mencionadas, el pago se hara sobre
la base del mas reciente tipo de cambio utilizado para tales operaciones dentro de
los 30 (treinta) dias anteriores a la fecha de presentacién de la solicitud al Banco a
la que se refiere el sub-numeral (i) del literal (a) anterior, o a la fecha efectiva del
pago del gasto a la que se refiere el sub-numeral (i) del literal (a) anterior, segun
sea el caso.

(iv) si no obstante la aplicacién de las reglas anteriores no pudiere
determinarse el tipo de cambio vigente o si surgieren discrepancias en cuanto a
dicha determinacion, se estara en esta materia a lo que resuelva el Banco tomando
en consideracion las realidades de! mercado cambiario en el pais del Beneficiario.

ARTICULO 4,10.Valoraciéon de monedas convertibles. Siempre que en la ejecucion
de este Contrato sea necesario determinar el valor de una moneda en funcion de otra, tal
valor sera el que razonablemente fije el Banco, salvo que en el Articulo 4.09 o en las
disposiciones de ios Capitulos 11l y V de estas Normas Generales se disponga expresamente
ofra cosa.

ARTICULO 4.11.Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara
al Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.12.Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su
derecho de utilizar cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del
recibo del aviso, siempre que no se trate de las cantidades previstas en el Articulo 6.04 de
estas Normas Generales.
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ARTICULO 4.13.Cancelacién automatica de parte del Préstamo. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por
escrito prorrogar el Plazo Original de Desembolsos, la porcidn del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, segun sea el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus
extensiones, quedara automaticamente cancelada.
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CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO 5.01.Ejercicio de la Opcién de Conversion. (a) El Prestatario podra
solicitar una Conversion de Moneda o una Conversién de Tasa de Interés mediante la
entrega al Banco de una “Carta Solicitud de Conversién” de caracter irrevocable, en
forma y contenido satisfactorios para el Banco, en la que se indiguen los términos y
condiciones financieras solicitados por el Prestatario para la respectiva Conversion. El
Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversion.

{(b) La Carta Solicitud de Conversién debera estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo
hubiere, y contendra, cuando menos, la informacion que se senala a continuacion:

(1) para todas las Conversiones: {A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto de
la Conversidn; (C) tipo de Conversién (Conversién de Moneda o Conversién de
Tasa de Interés); (D) nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en
caso de ser aplicable; y (E) Convencién para el Calculo de Intereses.

(i) para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacién asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual o menor
a la Fecha Final de Amortizacion; (C) la parte del desembolso o del Saldo Deudor
al que aplicara la Conversidn; (D) el tipo de interés aplicable a los montos objeto de
la Conversion de Moneda; (E) si la Conversién de Moneda es por Plazo Total o
Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidacién; (G) el Plazo de Ejecucion; y (H)
cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de Conversién de Moneda. Si la
Carta Solicitud de Conversién se presenta en relacién con un desembolso, la
solicitud debera indicar el monto del desembolso en unidades de la Moneda de
Aprobacion, en unidades de Dolar o en unidades de la moneda a la gue se desea
convertir, salvo que se trate del Gltimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tendra
gue ser hecha en unidades de la Moneda de Aprobacién. En estos casos, si el
Banco efectia la Conversidn, los desembolsos seran denominados en Moneda
Gonvertida y se haran en: (i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente
en Ddlares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificaciéon de Conversion,
que sera aquel que determine el Banco al momento de la captacién de su
financiamiento. Sila Carta Solicitud de Conversién se refiere a Saldos Deudoresla
solicitud deberd indicar el monto en unidades de la moneda de denominacién de
los Saldos Deudores.

(i) para Conversiones de Tasa de Interés: {A) tipo de tasa de interés solicitada;
(B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la Conversién de Tasa de Interés:
(C) si la Conversion de Tasa de Interés es por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D)
el Cronograma de Amortizacion asociado con dicha Conversién de Tasa de Interés,
el cual podréa tener un plazo de amortizacién igual o menor a la Fecha Final de
Amortizacion; y (E) para Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento
de un Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, los limites
superior y/o inferior aplicables, segin sea el caso; y (F) cualguier otra instruccion
relativa a la sojicitud de Conversién de Tasa de Interés.
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(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contade desde los 15
{quince) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucién y hasta e incluyendo la
Fecha de Conversion no podréa ser objeto de Conversién y debera ser pagado en los
términos aplicables previamente a la ejecucion de la Conversién.
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(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion,
procedera a revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la
Conversion durante el Plazo de Ejecucién de acuerdo con lo previsto en este Capitulo
V. Efectuada la Conversion, el Banco enviara al Prestatario una Carta Notificacion de
Conversidn con los términos y condiciones financieros de la Conversion.

(e) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario
durante el Plazo de Ejecucién. E! Prestatario podra presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversién en cuyo caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversién
empezara a contar desde el momento en que el Banco reciba ia nueva Carta Solicitud
de Conversion.

(f) Si durante el Plazo de Ejecucién el Banco no logra efectuar la Conversion en
los términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha
carta se considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda
presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion,

(g) Si durante el Plazo de Ejecucién ocurre una catastrofe nacional o internacional,
una crisis de naturaleza financiera o econdmica, un cambio en los mercados de
capitales o cualquier otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinién
del Banco, material y negativamente su habilidad para efectuar una Conversion, el
Banco informara al efecto al Prestatario y acordara con éste cualquier actuacion que
haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de Conversidn.

ARTICULO 5.02.Requisitos para toda Conversion. Cualquier Conversion estara
sujeta a los siguientes requisitos:

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento de acuerdo a sus propias politicas y
estard sujeta a consideraciones legales, operativas y de manejo de riesgo y a las
condiciones prevalecientes de mercado.

{b) EI Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de
US$ 3.000.000 (Délares de los Estados Unidos de América tres millones), salvo que:
(i) en caso del ultimo desembolso, el monto pendiente de desembolsar fuese menor;
o (ii) en caso de un Préstamo completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo
cualquier tramo del Préstamo fuese menor.

(c) El numero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no
podra ser superior a 4 (cuatro) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no
aplicara a Conversiones de Moneda a Moneda Local,

(d) El numero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a 4
(cuatro) durante la vigencia de este Contrato.

(e) Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversidn de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el Prestatario al momento
de solicitar una Conversidn de Tasa de Interés estarad sujeto a lo previsto en los
Articulos 3.02(¢) y 5.04(b) de estas Norm erales.
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(f) El Cronograma de Amortizacién resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de Conversion no
podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversién, salvo que el
Banco acepte lo contrario.
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{(g9) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversién de Moneda,
sélo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversiéon de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03.Conversién de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a). El
Prestatario podra solicitar una Conversién de Moneda por Plazo Total o una
Conversién de Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversién de Moneda por Plazo Total y la Conversién de Moneda por
Plazo Parciai podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante si el Prestatario hace la solicitud con menos de 60 (sesenta)
dias de anticipacion al vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo
0, en su caso, del tramo de! Préstamo asociado a la Conversién de Moneda, entonces
dicha Conversién de Moneda tendra la limitacion de que el Saldo Deudor bajo el nuevo
Cronograma de Amortizacién solicitado no deberd en ningun momento exceder el
Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en cuenta los
tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion.

(c) En caso de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacién hasta
el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacién correspondiente
al Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversidn y hasta la
Fecha Final de Amortizacion, el cual debera corresponder a los términos y condiciones
que eran aplicables con anterioridad a la ejecucién de la Conversién de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de
las siguientes opciones;

(i} la realizacidén de una nueva Conversidn de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a 15
(quince) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de ia Conversion de
Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversién de Moneda tendra la limitacién
adicional de que el Saldo deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion no
debera exceder en ningin momento e! Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion solicitado en la Conversién de Moneda por Plazo Parcial original. Si
fuese viable, sujeto a condiciones de mercado, efectuar una nueva Conversién, el
Saldo Deudor del monto originalmente convertido seguira denominado en la
Moneda Convertida, aplicandose la nueva Tasa Base de Interés, que refleje las
condiciones de mercado prevalecientes en el momento de ejecucion de la nueva
Conversion.

(ii) el pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante aviso
por escrito al Banco por lo menos 30 (treinta) dias antes de la fecha de vencimiento
de fa Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este pago se realizara en la fecha
de vencimiento de la Conversidn de Moneda por Plazo Parcial en la Moneda de
Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas
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(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversidon de Moneda sera automaticamente convertido a
Délares al vencimiento de la respectiva Conversién por Plazo Parcial y estard sujeto
a la Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Generales: (i) si el
Banco no pudiese efectuar una nueva Conversién; (ii) si 15 (quince} dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversidn de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no
recibiese una solicitud del Prestatario en los términos previstos en el literal (d) de este
Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por
Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia
solicitado.
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() En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de
Moneda sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en ef literal (e} anterior,
el Banco debera poner en conocimiento del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere,
al final del plazo de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial, los montos
convertidos a Dolares, asi como el tipo de cambio correspondiente de acuerdo con las
condiciones prevalecientes del mercado, segun lo determine el Agente de Calculo.

(g) El Saldo Deudor convertido a Délares podra ser objeto de una nueva solicitud
de Conversién de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversién de Moneda por Plazo Total, el Prestatario
debera pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de
Liquidacidn, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales,
no pudiendo solicitar una nueva Conversién de Moneda.

(i) Dentro del plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de
cancelacién o modificacion de una Conversién de Moneda, el Prestatario recibira del
Banco, o alternativamente, pagara al Banco, segin sea el caso, los montos relativos
a cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la
captacion de su financiamiento asociada con la cancelacidn o modificacién de dicha
Conversion de Moneda. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer
lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04.Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial.
(a) E! Prestatario podra solicitar una Conversidon de Tasa de Interés por Plazo Totat o
una Conversion de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversidon de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante si el Prestatario hace la solicitud con menos de 60 (sesenta)
dias de anticipacién al vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo
0, en su caso, del tramo del Préstamo asociado a la Conversion de Tasa de Interés,
entonces dicha Conversion tendra la limitacién de que el Saldo Deudor bajo el nuevo
Cronograma de Amortizacion solicitado no debera en ningin momento exceder el
Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacién original.

(c) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, el Prestatario deberd incluir en la Carta Solicitud de
Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversién;
y (ii} el Cronograma de Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir del
vencimiento del Plazo de Conversién y hasta fa Fecha Final de Amortizacion, el cual
correspondera a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversién de Tasa de Interés.
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(d} En caso de Conversidon de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Doélares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al
vencimiento de dicha Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial, sera la
establecida en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales. Las Conversicnes de
Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos Deudores denominados en moneda
distinta del Dolar estaran sujetas al requisito previsto en el Articulo 5.02(g) y por tanto
tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de Conversion de las
Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de estas
Normas Generales.
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(e) Dentro del plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacion de una Conversidon de Tasa de Interés, el Prestatario
recibira del Banco, o alternativamente, pagard al Banco, seguin sea el caso, los montos
relativos a cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar
la captacion de su financiamiento asociada con la cancelacién o modificacion de dicha
Conversion de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en
primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.05.Pagos de cuotas de Amortizacion e Intereses en caso de
Conversion de Moneda. De acuerdo con lo estabiecido en el Articulo 3.07 de estas Normas
Generales, en los casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas
de amortizacioén e intereses de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de
Liquidacién. En caso de que la Moneda de Liquidacién sea Dolares, se aplicara el Tipo de
Cambio de Valuacion vigente en la Fecha de Valuacion de Pago para la respectiva fecha de
vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta Notificacion de Conversion.

ARTICULO 5.06.Comisiones de transaccién aplicables a Conversiones. {a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este
Contrato seran las que el Banco determine periddicamente. Cada Carta Notificacion
de Conversion indicara, si la hubiere, la comision de transaccion que el Prestatario
estara obligado a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva
Conversion, la cual se mantendra vigente durante el Plazo de Conversion de dicha
Conversién.

(b) La comision de transaccion aplicable a una Conversion de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por ano; (ii) se devengara en la Moneda
Convertida desde e incluida la Fecha de Conversién sobre el Saldo Deudor de dicha
Conversidn de Moneda; y (iii) se pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(c) La comision de transaccién aplicable a una Conversién de Tasa de interes: (i)
serd expresada en forma de puntos basicos por ano; (ii) se devengara en la moneda
de denominacion del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interes; (iii)
se devengara desde e incluida la Fecha de Conversion sobre el Saido Deudor sujeto
a dicha Conversion de Tasa de Interés; y (iv) se pagard junto con cada pago de
intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas
Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefaladas en los literales (b) y
{c) anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de
Interés que contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de
Interés, se aplicara una comisién de transaccién por concepto de dicho Tope (cap) de
Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara en la
misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda
{collar) de Tasa de Interes; y {ii) se cancelard mediante un Unico pago en la Moneda
de Liquidacién,}, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido ep @l Articulo 5.05 de estas Normas Generales.
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ARTICULO 5.07.Gastos de Fondeo y Primas o Descuentos asociados a una
Conversion. (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado
a pagar las comisiones y otros gastos de captacion en que haya incurrido el Banco.
Adicionalmente, cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacion de
financiamiento, seran pagados o recibidos por el Prestatario, segtin sea el caso. Estos
gastos y primas o descuentos se especificaran en la Carta Notificacion de Conversidn.

P4g. N° 31/131

(b) Cuando la Conversidn se efectiie con ocasién de un desembolso, el monto a
ser desembolsado al Prestatario debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier
monto adeudado por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.

(¢) Cuando ia Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado
por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por
el Prestatario o por el Banco, segin sea el caso, dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a la Fecha de la Conversién.

ARTICULO 5.08.Primas pagaderas por Topes {caps) de Tasa de Interés o
Bandas (collar) de Tasa de Interés. (a) Ademas de las comisiones de transaccidn
pagaderas de acuerdo con el Articulo 5.06 de estas Normas Generales, el Prestatario
debera pagar al Banco una prima sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa
de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés solicitado por el Prestatario, equivalente
a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si la hubiere, como resultado de la
compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés. Ei pago
de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominacion del Saldo Deudor
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su
equivalente en Ddlares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversion, debiendo ser aquella tasa de cambio gue se determine al momento de la
captacion del financiamiento del Banco; y (i) en un pago unico en una fecha acordada
entre las Partes, pero en ninguin caso después de 30 (treinta) dias de la Fecha de
Conversion; salvo si es operativamente posible para el Banco, éste acepte un
mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podra solicitar
que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para
garantizar que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea fgual a la prima
correspondiente al limite superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de
Tasa de Interés sin costo (zero cost collar). Si el Prestatario optase por determinar los
limites superior e inferior, la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto
al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés se compensara con la prima
pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda (collar)
de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario con
respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podré en ningln
caso exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite
superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo
de Ejecucidn, el Banco podra reducir el limite inferior de la Banda (collar} de Tasa de
Interés a efecto de que la prima sobre éste no exceda la prima sobre el limite superior
de la Banda (collar) de Tasa de interés.

ARTICULO 5.09.Eventos de Interrupcion de las Cotizaciones. Las partes
reconocen que los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses,
de los montos que han sido objeto de una Conversion, deben en todo momento mantenerse
vinculados con la correspondiente captacién del financiamiento del Banco en relacion con
pagos asociados a dicha Conversién. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la
ocurrencia de cualquier evento de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos
de cambio, las tasas de interés e indice de ajuste de inflacién utilizados en este Contrato, si
lo hubiere, o las Cartas Notificacién de Conversién, los pagos del Prestatario continuaran
vinculados a dicha captacion del financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener
esa vinculacidn bajo dichas circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Agente
de Calculo, tratando de reflejar la correspondiente captacion del financiamiento del Banco,
determinara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) de la tasa o-el
indice de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el
Prestatario. _
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ARTICULO 5.10.Cancelacion y Reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego
de la fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio
en, una ley, decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un
cambio en la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de
suscripcion de este Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida
al Banco continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda
Convertida por e! plazo remanente y en los mismos términos de la Conversiéon de Moneda
respectiva, el Prestatario, previa notificacidn por parte del Banco, tendra la opcion de
redenominar a Délares el Saldo Deudor objeto de la Conversién de Moneda a la tasa de
cambio aplicable en ese momento, conforme ésta sea determinada por el Agente de Calculo.
Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de Amortizacién que habia sido acordado
para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de
estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar anticipadamente al Banco
todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad con lo previsto en el
Articulo 3.08 de estas Normas Generales.
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ARTICULO 5.11.Ganancias o Pérdidas asociadas a la Redenominaciéon a
Délares. En caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida
redenominar el Saldo Deudor objeto de una Conversién de Moneda a Ddlares de acuerdo
con lo previsto en el Articulo 5.10 anterior, el Prestatario recibira del Banco, o en su defecto,
pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o pérdidas
determinadas por el Agente de Calculo, hasta la fecha de redenominacion a Ddlares,
asociadas con variaciones en las tasas de interés, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias a
partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada a dicha conversion a
ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada a cualquier monto vencido
pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.12.Retraso en el pago en caso de Conversién de Moneda. El retraso
en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos
financieros devengados con ocasién de una Conversidn y cualesquiera primas pagaderas al
Banco en virtud del Articulo 5.08 en Moneda distinta de Délar, facultara al Banco a cobrar
intereses a una tasa flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célculo,
mas un margen de 100 (cien) puntos basicos 1% {un por ciento) sobre el total de las sumas
en atraso, sin perjuicio de la aplicacién de cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso
de costos en la eventualidad de que dicho margen no sea suficiente para gue el Banco
recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.13.Costos, gastos o pérdidas en caso de Conversiones. Si una
accion v omision del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en
las fechas de vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una
Conversién; (b) revocacion de o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud
de Conversion; (c} incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en
la Moneda Canvertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; {d) un cambio en
las leyes o regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento del total o una parte del
Préstamo en los términos acordados de una Conversién; o (e) otras acciones no descritas
anteriormente; resulta para el Banco en costos adicionales a los descritos en este Contrato,
el Prestatario debera pagar al Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Calculo,
que aseguren un pleno, raspaso de los costos incurridos.
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Suspensidon de Desembolsos, Vencimiento Anticipado y Otras Disposiciones

ARTICULO 6.01.Suspensién de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de Jlas sumas que el Prestatario adeude al Banco por
capital, comisiones, intereses, devolucidén de anticipos o por cualquier otro concepto,
con motivo de este Contrato o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y
el Prestatario, incluyendo otro Contrato de Préstamo o Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obligacion
estipulada en el 0 en los Contratos suscritos con el Banco para financiar el Proyecto
o en el 0 en los Contratos de Derivados suscritos con el Banco.

(c) El retiro o suspensién como miembro del Banco del pais en gue el Proyecto
debe ejecutarse.

(d) Cuando el Proyecto o los propésitos del Préstamo pudieren ser afectados por:
(i) cualquier restriccion, modificacién o alteraciéon de las facultades legales, de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor; o (ii) cualquier
modificacién o enmienda que se hubiere efectuado sin la conformidad escrita del
Banco, en las condiciones basicas cumplidas antes de la Resolucion aprobatoria del
Préstamo o de la firma del Contrato. En estos casos, el Banco tendra derecho a
requerir del Prestatario y del Organismo Ejecutor una informacién razonada vy
pormenorizada y sélo después de oir al Prestatario o a! Organismo Ejecutor y de
apreciar sus informaciones y aclaraciones, o en el caso de falta de manifestacion del
Prestatario y del Organismo Ejecutor, el Banco podra suspender los desembolsos si
juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma desfavorable
al Proyectc o hacen imposible su ejecucion.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco.

{f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no tratandose
de un contrato con la Republica como prestatario, haga improbable que el Prestatario
pueda cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, 0 que no permita
satisfacer los propositos que se tuvieron en cuenta al celebrarlo.

(g) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se
determina, en cualquier etapa, que un empleado, agente o representante del
Prestatario, del Organismo Ejecutor o del Organismo Contratante, ha cometido una
Practica Prohibida durante el proceso de contratacién o durante la ejecucion de un
contrato.

ARTICULO 6.02. Terminacidn, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales
de montos no desembolsados. (a) El Banco podra poner término a este Contralo en
la parte del Préstamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar
vencida y pagadera de inmediato la totalidad de los Saidos Deudores o una parte de
éstos, con los intereses y comisiones devengadas hasta |la fecha del pago: (i} si alguna
de las circunstancias previstas en {0s incisos (a), (b), (¢) y {e) del Articulo anterior se
prolongase mas de 60 (sesenta) dias; o (ii) si la informacién a la que se refiere el
inciso (d) del Articulo anterior, o las aclaraciones o informaciones adicionales
presentadas por el Prestatario o por el Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren

satisfactori?/para el Banco. \ ﬁ Q,-
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(b) Si se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del
Banco, cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por e! Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, el Prestatario, el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
atribuciones expresas ¢ implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en cualquier
etapa del proceso de contratacion o durante la ejecucidon de un contrato, el Banco
podra cancelar |la parte no desembolsada o acelerar el repago de la parte del Préstamo
que estuviese relacionada inequivocamente a dicha contrataciéon, cuando exista
evidencia de que el representante del Prestatario, del Organismo Ejecutor u
Organismo Contratante no ha tomado las medidas correctivas adecuadas (lo que
incluye, entre otras cosas, la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento
de la comisién de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

Pag. N° 34/131

(c) El Banco podré, asimismo, cancelar la parte no desembolsada o aceierar e!
repago de la parte del Préstamo que estuviese destinada a una adquisicion
determinada de bienes, obras, servicios relacionados, o servicios de consultoria si, en
cualquier momento, determinare que dicha adquisicion se llevé a cabo sin seguir los
procedimientos indicados en este Contrato.

ARTICULO 6.03.Practicas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se
entendera que una Practica Prohibida incluye las siguientes practicas: (i) una “practica
corrupta” consiste en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente,
cualquier cosa de valor para influenciar indebidamente las acciones de otra parte; (ii)
una “practica fraudulenta” es cualquier acto u omisién, incluida la tergiversacion de
hechos y circunstancias, que deliberada o imprudentemente engafnen, o intenten
enganar, a alguna parte para obtener un beneficio financiero o de otra naturaleza o
para evadir una obligacién; (iii) una “practica coercitiva” consiste en perjudicar o
causar dano, o amenazar con perjudicar o causar dafo, directa o indirectamente, a
cualquier parte o a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de una
parte; (iv) una “practica colusoria” es un acuerdo entre dos o0 mas partes realizado con
la intencion de alcanzar un propdsito inapropiado, lo que incluye influenciar en forma
inapropiada |las acciones de otra parte; y (v} una "practica obstructiva” consiste en: (a)
destruir, falsificar, alterar u ocultar deliberadamente evidencia significativa para la
investigacion o realizar declaraciones falsas ante los investigadores con el fin de
impedir materialmente una investigacion del Grupo del Banco sobre denuncias de una
practica corrupta, fraudulenta, coercitiva o colusoria; y/o amenazar, hostigar o
intimidar a cualquier parte para impedir que divulgue su conocimiento de asuntos gue
son importantes para la investigacion o que prosiga la investigacién, o (b) todo acto
dirigido a impedir materiaimente el ejercicio de inspeccién del Banco y los derechos
de auditoria previstos en los Articulos 8.01(c), 8.02(e) y 8.04(g) de estas Normas
Generales.

(b) En adicion a lo establecido en los Articulos 6.01(g) y 6.02(b) de estas Normas
Generales, si se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones
del Banco, cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, el Prestatario, Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en cualquier
etapa del proceso de contratacién o durante la ejecucién de un contrato, el Banco
podra:

(i) no financiar ninguna propuesta de adjudicacion de un contrato para la
adquisicion de obras, bienes, servicios relacionados y la contratacion de servicios
de consultoria;

(ii) declarar una contratacién no elegible para financiamiento del Banco,
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario, del Organismo
Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas correctivas
adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la notificacién adecuada al Banco tras
tener conocimiento de la comision de la Pragtica Prohibida) en un plazo que el

Banco co/n/?'pere razonabie;



‘Sesquicentenario de la Epopeya Nacional: 1864 - 1870”
PODER LEGISLATIVO
LEY N° 5560

{iif) remitir una amonestacién a la firma, entidad o individuo en formato de una
carta formal de censura por su conducta:
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(iv) declarar a una firma, entidad o individuo inelegible, en forma permanente
0 por un determinado periodo de tiempo, para que: (A) se le adjudiguen o participe
en actividades financiadas por el Banco; y (B) sea designado subconsultor,
subcontratista o proveedor de bienes o servicios por otra firma elegible a la que se
adjudique un contrato para ejecutar actividades financiadas por el Banco; '

(v) remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o,

(vi)imponer otras sanciones que considere apropiadas bajo las circunstancias
del caso, incluida la imposicion de multas que representen para el Banco un
reembolso de los costos vinculados con las investigaciones y actuaciones. Dichas
sanciones podran ser impuestas en forma adicional o en sustitucion de las
sanciones mencionadas en el inciso (g) del Articulo 6.01, en el inciso (b) del Articulo
6.02 y en ei inciso (b), numerales (i) al (v}, de este Articulo 6.03.

(c) Lo dispuesto en el inciso (g) del Articulo 6.01 y en el Articulo 6.03(b)(i) se
aplicara también en casos en los que las partes hayan sido temporalmente declaradas
inelegibles para la adjudicacion de nuevos contratos en espera de que se adopte una
decisidn definitiva en un proceso de sancién, o cualquier resolucion.

(d) La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente sera de caracter publico.

(e} Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consuitoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, el Prestataric, Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) podra verse sujeto a sancién, de conformidad con
lo dispuesto en acuerdos suscritos por el Banco con ofra institucion financiera
internacional concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en materia de
inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto en este literal (e), el té&rmino "sancion”
incluye toda inhabilitacion permanente, imposicion de condiciones para la
participacion en futuros contratos o adopcién pulblica de medidas en respuesta a una
contravencion del marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable a
la resolucion de denuncias de comision de Practicas Prohibidas.

(f) Cuando el Prestatario adquiera bienes, obras o servicios distintos de los
servicios de consultoria directamente de una agencia especializada o contrate a una
agencia especializada para prestar servicios de asistencia técnica en el marco de un
acuerdo entre el Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones
contempladas en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se
aplicaran integramente a los solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de
consultoria o consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia
especializada para la provision de bienes, obras o servicios conexos relacionados con
actividades financiadas por el Banco. El Banco se reserva el derecho de obligar al
Prestatario a que se acoja a recursos tales como la suspensién o la rescision. El
Prestatario se compromete a que los contratos con agencias especializadas incluyan
disposiciones para que éstas consulten la lista de firmas e individuos declarados
inelegibles de forma temporal o permanente por el Banco. En caso de que una agencia
especializada suscriba un contrato o una orden de compra con una firma o individuo
declarado inelegible de forma temporal o permanente por el Banco, el Banco no
financiard los gastos conexos y se acogerda a otras medidas que considere
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ARTICULO 6.04.Obligaciones no afectadas. No obstante lo dispuesto en los
Articulos 6.01 y 6.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectara
el desembolso por parte del Banco de: (a) las cantidades sujetas a la garantia de una carta
de crédito irrevocable; y (b) las cantidades que el Banco se haya comprometido
especificamente por escrito con el Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo
Contratante, en su caso, a suministrar con cargo a los recursos del Préstamo para hacer
pagos a un contratista o proveedor de bienes y servicios relacionados o servicios de
consultoria. El Banco podra dejar sin efecto el compromiso indicado en este inciso (b) cuando
se hubiese determinado, a satisfaccion del Banco, que con motivo del proceso de seleccion,
la negociacién o ejecucion del contrato para la adquisicion de las citadas obras, bienes y
servicios relacionados o servicios de consultoria, ocurrieron una o mas Practicas Prohibidas.
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ARTICULO 6.05.No renuncia de derechos. Ei retardo o el no ejercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como
renuncia del Banco a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias
que, de haberse producido, lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 6.06.Disposiciones no afectadas. La aplicaciéon de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectara las obligaciones de! Prestatario establecidas en
este Contrato, las cuales quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado
de la totalidad del Préstamo, en cuya circunstancia s6lo quedaran vigentes las obligaciones
pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI
Ejecucion del Proyecto

ARTICULO 7.01.Disposiciones generales sobre ejecucion del Proyecto. (a) El
Prestatario se compromete a ejecutar el Proyecto de acuerdo con los objetivos del
mismo, con la debida diligencia, en forma econémica, financiera, administrativa y
técnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con los
planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y
otros documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo, el
Prestatario conviene que todas las obligaciones a su cargo o a cargo del Organismo
Ejecutor deberan ser cumplidas a satisfaccion del Banco.

{b) Toda modificacidn importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe,
asi como todo cambio sustancial en contratos financiados con recursos del Préstamo,
requieren el consentimiento escrito del Banco.

(c} En caso de contradicciéon o inconsistencia entre las disposiciones de este
Contrato y cualquier plan, especificacion, calendario de inversiones, presupuesto,
reglamento u otro documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las
disposiciones de este Contrato prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 7.02.Seleccidén y contratacién de obras y servicios diferentes de
consultoria y adquisiciéon de bienes y seleccion y contratacion de servicios de
consultoria. {a) Sujeto a lo dispuesto en el inciso (b) de este Articuio, el Prestatario
se compromete a llevar a cabo y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia
de Contrataciones, si la hubiere, lieven a cabo la contrataciéon de obras y servicios
diferentes de consultoria asi como la adquisicion de bienes, de acuerdo con lo
estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado por
el Banco, y la seleccién y contratacién de servicios de consultoria, de acuerdo con lo
estipulado en las Politicas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco. E! Prestatario declara conocer y se compromete a poner en conocimiento del
Organismo Ejecutor, de la Agencia de Contrataciones y de la agencia especializada,
en su caso, lasPoliticas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores.
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(b} Cuando el Banco haya validado los sistemas del pais miembro del Banco
donde se ejecutara el Proyecto, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
podra llevar a cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente
con recursos del Préstamo utilizando dichos sistemas, de acuerdo con los términos de
la validacion del Banco y la legislacién aplicable validada, los cuales se identifican en
las Estipulaciones Especiales. E| Prestatario se compromete a notificar o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor notifique al Banco cualquier cambio en dicha legistacién
0 que la afecte, en cuyo caso el Banco podra cancelar, suspender o cambiar los
términos de su validacién. El uso de sistemas de pais no dispensa la aplicacién de las
disposiciones previstas en la Seccién | de las Politicas de Adguisiciones y Politicas de
Consultores, incluyendo el requisito de que las adguisiciones y contrataciones
correspondientes consten en el Plan de Adquisiciones y su sujecién a las deméas
clausulas de este Contrato.
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(c) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos,
anualmente o con mayor frecuencia, segin las necesidades del Proyecto. Cada
version actualizada de dicho Plan de Adquisicién debera ser sometida a la revision y
aprobacion del Banco.

(d) El Banco realizard la revisién de los procesos de seleccién, contratacion y
adquisicion, ex-ante o ex-post, segin lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En
cualquier momento durante la ejecucién del Proyecto, el Banco podra cambiar la
modalidad de revisidon de dichos procesos, mediante comunicacion previa al
Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el Banco deberén
ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

{e) El Prestatario se compromete a obtener, o en su caso, a que el Organismo
Ejecutor obtenga, antes de la adjudicacién del contrato correspondiente a cada una
de las obras del Proyecto, si las hubiere, la posesion legal de los inmuebles donde se
construira la respectiva obra, las servidumbres u otros derechos necesarios para su
canstruccion y utilizacién, asi como los derechos sobre las aguas que se requieran
para la obra de gue se trate.

ARTICULO 7.03.Utilizacion de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los
bienes adquiridos con los recursos del Préstamo deberén dedicarse exclusivamente para los
fines del Proyecto. Concluida la ejecucién del Proyecto, la maquinaria, los equipos de
construccion utilizados en dicha ejecucion y los demés bienes, podran emplearse para otros
fines.

ARTICULO 7.04.Recursos adicionales. (a) E! Prestataric debera aportar
oportunamente todos los recursos adicionales a los del Préstamo que se necesiten
para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto, cuyo monto estimado se
senala en las Estipulaciones Especiales. Si durante el proceso de desembelso se
produjere un aiza del costo estimado del Proyecto, el Banco podra requerir la
modificacion del calendario de inversiones referido en el inciso (d) del Articulo 4.01 de
estas Normas Generales, para que el Prestatario haga frente a dicha alza.

{b) A partir del afio calendario siguiente a la iniciacién del Proyecto y durante el
periodo de su ejecucion, el Prestatario debera demostrar al Banco, en los primeros 60
(sesenta) dias de cada afo calendario, que dispondra oportunamente de 10s recursos
necesarios para efectuar la contribucidn local al Proyecto durante ese afo.

\ S
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Sistema de Informacién Financiera y Control Interno, Inspecciones,
Informes y Auditoria Externa

ARTICULO 8.01.Sistema de tnformacién Financiera y Control Interno. (a) El
Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun corresponda,
debera mantener: (i) un sistema de informacion financiera aceptable al Banco gque
permita el registro contable, presupuestario y financiero, y la emisién de estados
financieros y otros informes relacionados con los recursos del Préstamo y de otras
fuentes de financiamiento, si fuera el caso; y {ii) una estructura de control interno que
permita el manejo efectivo del Proyecto, proporcione confiabilidad sobre la informacion
financiera, registros y archivos fisicos, magnéticos y electrénicos, y permita el
cumplimiento de las disposiciones previstas en este Contrato.

(b) El Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun
corresponda, se compromete a conservar los registros originales del Proyecto por un
periodo minimo de 3 (tres) afos después del vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos o sus extensiones, de manera que: (i} permitan identificar las sumas
recibidas de las distintas fuentes; (ii) consignen, de conformidad con el sistema de
informacidn financiera que el Banco haya aprobado, las inversiones en el Proyecto,
tanto con los recursos del Préstamo como con los demas fondos que deban aportarse
para su total ejecucion; (iii} incluyan el detalle necesario para identificar las obras
realizadas, los bienes adquiridos y los servicios contratados, asi como la utilizacion de
dichas obras, bienes y servicios; (iv) evidencien la conformidad en la recepcidn,
autorizacion y pago de la obra, bien o servicio adquirido o contratado; {v) dichos
registros incluyan la documentacién relacionada con el proceso de adquisicion,
contratacion y ejecucién de los contratos financiados por el Banco y otras fuentes de
financiamiento, lo que comprende, pero no se limita a, los llamados a licitacion, los
paquetes de ofertas, los resimenes, las evaluaciones de las ofertas, los contratos, la
correspondencia, los productos y borradores de trabajo y las facturas, certificados e
informes de recepcidn, recibos, incluyendo documentos relacionados con el pago de
comisiones, y pagos a representantes, consultores y contratistas; y {(vi} demuestren el
costo de las inversiones en cada categoria y el progreso fisico y financiero de las
obras, bienes y servicios. Cuando se trate de programas de crédito, los registros
deberan precisar, ademas, los créditos otorgados, las recuperaciones efectuadas y la
utilizacién de éstas.

{c) El Prestatario se compromete a que en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuesta y los contratos financiados con un préstamo del Banco que
el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante celebre, se incluya
una disposicion que exija a los proveedores de bienes o servicios, contratistas,
subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, a conservar todos los documentos
y registros relacionados con actividades financiadas por el Banco por un periodo de 7
(siete} anos luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato.

ARTICULO 8.02. Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccién que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del
Proyecto.

(b) E! Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Organismo Contratante, en su caso,
deberan permitir al Banco que inspeccione en cualquier momento el Proyecto, el
equipo y los materiales correspondientes y revise los registros y documentos que el
Banco estime pertinente conocer. El personal que envie o designe el Banco para el
cumplimiento de este propdsito como investigadores, representantes o auditores o
expertos deberd contar con la mas amplia colaboracidon de las autoridades
respectivas. Todos los costos relativos al transporte, salario y demds gastos de dicho
personal, seran pagados por el Banco.
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(c) El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso,
deberan proporcionar al Banco, si un representante autorizado de éste lo solicita,
todos los documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, que el
Banco pueda solicitar razonablemente. Adicionalmente, el Prestatario, el Organismo
Ejecutor y el Organismo Contratante deberan poner a la disposicidén del Banco, si asi
se les solicita con una anticipacién razonable, su personal para que respondan a las
preguntas que el personal del Banco pueda tener de la revisién o auditoria de los
documentos. El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su
caso, debera presentar los documentos en un tiempo preciso, 0 una declaracién jurada
en la que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no esta
disponible o esta siendo retenida.
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(d) Si el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su
caso, se rehusa a cumplir con la solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra
forma obstaculiza la revisidén del asunto por parte de! Banco, el Banco, bajo su sola
discrecién, podra adoptar las medidas que considere apropiadas en contra del
Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun sea del caso.

(e} El Prestatario se compromete a que en los documentos de licitacidn, las
solicitudes de propuesta y los contratos financiados con un préstamo de! Banco que
el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante celebre, se incluya
una disposiciéon que exija que los solicitantes, oferentes, proveedores de bienes ©
servicios y su representante, contratistas, subcontratistas, consultores y sus
representantes, miembros del personal, subconsultores, subcontratistas, o©
concesionarios: (i) permitan al Banco revisar cualesquiera cuentas, registros y otrcs
documentos relacionados con la presentacion de propuestas y con el cumplimiento
del contrato y someterlos a una auditoria por auditores designados por el Banco; (ii)
presten plena asistencia al Banco en su investigacion; y (iii} entreguen al Banco
cualquier documento necesario para la investigacion de denuncias de comisién de
Practicas Prohibidas y hagan que sus empleados o agentes que tengan conocimiento
de las actividades financiadas por el Banco estén disponibles para responder a las
consultas relacionadas con la investigacion provenientes de personal del Banco o de
cualquier investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado. Si el
solicitante, oferente, proveedor de bienes o servicios y su representante, contratistas,
consultor, miembro del personal, subcontratista, subconsultor y sus representantes ¢
concesionario se niega a cooperar o incumple el requerimiento del Banco, o de
cualquier otra forma obstaculiza la investigacion por parte del Banco, el Banco, bajo
su sola discrecidn, podra tomar las medidas apropiadas contra el solicitante, oferente,
proveedor de bienes o servicios y su representante, contratista, consulitor, miembro
del personal, subcontratista, subconsuttor y sus representantes o concesionario.

ARTICULO 8.03.Informes. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin
corresponda, debera presentar a la satisfacciéon del Banco, los informes relativos a la
ejecucion del Proyecto, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la finalizacion de cada
Semestre 0 en otro plazo que las partes acuerden, preparados de conformidad con las
normas que al respecto se acuerden con el Banco; y los demas informes que el Banco
razonablemente solicite en relacién con la inversién de las sumas prestadas, la utilizacion de
los bienes adquiridos con dichas sumas y el progreso del Proyecto.

ARTICULO 8.04. Auditoria Externa. (a) El Prestatario se compromete a presentar al
Banco, por si mismo o por intermedio del Organismo Ejecutor, dentro de los plazos,
durante el periodo y con la frecuencia sefialados en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato, los estados financieros y otros informes, y la informacion financiera
adicional que el Banco le solicitare, de conformidad con estandares y principios de
contabilidad aceptables al Banco.

(b} El Prestatario se compromete a que los estados financieros y otros informes
senalados en las Estipulaciones Especiales de este Contrato se auditen por auditores
independientes aceptables al Banco, de conformidad con estandares y principios de
auditoria aceptables al Banco, y a presentar, igualmente a satisfaccion del Banco, la
informacion relacjonada con los auditores independiestes contratados que éste le

solicitare. / \ q
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(c}) El Prestatario se compromete a seleccionar y contratar, por si mismo o por
intermedio del Organismo Ejecutor, los auditores independientes necesarios para la
presentacidn oportuna de los estados financieros y demas informes mencionados en
el inciso (b) anterior, a mas tardar, 4 (cuatro) meses antes del cierre de cada ejercicio
econémico del Prestatario, a partir de la fecha en que se inicie la vigencia del presente
Contrato o en otro plazo que las partes acuerden, de conformidad con los
procedimientos y los términos de referencia previamente acordados con el Banco. E!
Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin corresponda, debera autorizar a los
auditores para que proporcionen al Banco la informacién adicional que éste
razonablemente pueda solicitarle, en relacién con los estados financieros y otros
informes auditados.
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(d) En los casos en que la auditoria esté a cargo de un organismo oficial de
tiscalizacion y éste no pudiere efectuar su labor de acuerdo con requisitos
satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el periodo y la frecuencia
estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda seleccionard y contratard los servicios de auditores independientes
aceptables al Banco de conformidad con lo indicado en el inciso (c) anterior.

{e) Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, e! Banco, en forma
excepcional y previo acuerdo entre las partes, podra seleccionar y contratar los
servicios de auditores independientes para la preparacién de los estados financieros
y otros informes auditados previstos en este Contrato cuando: (i) los beneficios de que
el Banco seleccione y contrate dichos servicios sean mayores; o (ii) los servicios de
firmas privadas y contadores publicos independientes calificados en el pais sean
limitados; o (iii) cuando existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco
seleccione y contrate dichos servicios.

(f) E! Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo
Ejecutor, segln corresponda, la realizacion de otra clase de auditorias externas o de
trabajos relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de
entidades relacionadas, del sistema de informacién financiera y de las cuentas
bancarias del Proyecto, entre otras. La naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad,
metodologia, tipo de normas de auditoria aplicables, informes, procedimientos de
seleccion y términos de referencia seran establecidos de comun acuerdo entre la
partes,

(g} Los documentos de licitacion y los contratos que el Prestatario, Organismo
Ejecutor u Organismo Contratante celebre con un proveedor de bienes o servicios,
contratista, subcontratista, consultor, subconsultor, miembro del personal ¢
concesionario deberan incluir una disposicién que permita al Banco revisar
cualesquiera cuentas, registros y otros documentos relacionados con la presentacion
de propuestas y con el cumplimiento del contrato y someterlos a una auditoria por
auditores designados por el Banco.

CAPITULO IX
Disposicion sobre Gravamenes y Exenciones

ARTICULO 9.01.Compromiso sobre gravamenes. En el supuesto de que el
Prestatario acordase establecer algin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes
O rentas como garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo un
gravamen gque garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el
cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la
anterior disposicion no se aplicara: (a) a los gravamenes constituidos sobre bienes, para
asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicién; y (b) a los constituidos con
motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos
no excedan de un ano de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais miembro, la
expresion “bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al
Prestatario 0 a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades auténomas con
patrimonio propio. '
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ARTICULO 9.02.Exencién de impuestos. E! Prestatario se compromete a que el
capital, los intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier
otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se
pagaran sin deduccion ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo
que establezcan o pudieran estabiecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo
impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion, inscripcion y ejecucion de este Contrato.
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CAPITULO X
Procedimientc Arbitral

ARTICULO 10.01. Composicién del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se
compondra de 3 (tres) miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno,
por el Banco; otro, por el Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el
"Dirimente", por acuerdo directo entre las partes, o por intermedio de Ios respectivos
arbitros. Si las partes o los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de la persona
del Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro, el Dirimente sera
designado, a peticion de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare érbitro,
éste serd designado por el Dirimente. Si alguno de los é&rbitros designados o el
Dirimente no quisiere o no pudiere actuar o seguir actuando, se procedera a su
reemplazo en igual forma que para la designacion original. Ei sucesor tendra las
mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b} Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la
designacion del arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar
conjuntamente.

ARTICULOQ 10.02. Iniciacion del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una comunicacion escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccidn o reparacién que persigue y el nombre
del arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacion deberd, dentro del
plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona
que designe como arbitro. Si dentro del plazo de 30 (treinta) dias, contado desde la entrega
de la comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en
cuanto a la persona del Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario
General de la Organizacién de los Estados Americanos para que éste proceda a Ia
designacion.

ARTICULO 10.03. Constitucion del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituira
en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el
Dirimente designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 10.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia para
conocer de los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento y podra
por propia iniciativa designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera
dar a las partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.

(b} El Tribunal fallara en conciencia, con base en los términos de este Contrato vy
pronunciara su fallo aun en el caso de que alguna de las partes actle en rebeldia.

(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado de
60 (sesenta) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a
menos que el Tribunal determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba
ampliarse dicho plazo. El fallo sera notificado a las partes mediante comunicacion
suscrita, cuando menos, por dos miembros del Tribunal y debera cumplirse dentro del
plazo de 30 (treinta) dias, contados a partir de la fecha de la notificacién. Dicho fallo

tendra mé%jecutivo y no admitira recurso alguno. \% qQ
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ARTICULO 10.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte
que lo hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes en
igual proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las
demés personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el
procedimiento de arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal
fijara la compensacion que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las
circunstancias. Cada parte sufragara sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los
gastos del Tribunal seran sufragados por las partes en igual proporcién. Toda duda en
relacién con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin
ulterior recurso por e! Tribunal.
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ARTICULO 10.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera
hecha en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion.”

“LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#39140261
ANEXO UNICO
EL PROYECTO
Programa de Financiamiento de las Pequeiias y Medianas Empresas Paraguayas
I. Objetivo

1.01 El Proyecto tiene como objetivo contribuir al incremento de la productividad de
Paraguay, a través de la implementacién coordinada de medidas para las Pequenas y
Medianas Empresas (PYMES) paraguayas conducentes a: (i) facilitar su acceso al
financiamiento de mediano y largo piazo; y (ii) mejorar sus capacidades empresariales.

Il. Descripcion

2.01 El Proyecto llevara a cabo actividades que se enmarcan dentro del siguiente
componente:

Componente Unico. Mejora del Acceso al Financiamiento

2.02 Este Componente apoyara a la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD), a fin de
atenuar las limitaciones de acceso al financiamiento de mediano y iargo plazo que enfrentan
las PYMES. Ello se lograra a traves de:

a. La asignacién de US$ 20.000.000 (Dolares de los Estados Unidos de América
veinte millones} al producto de financiamiento PROPYME de la Agencia Financiera de
Desarrollo (AFD). El producto de financiamiento estara destinado a financiar proyectos
de inversién (y capital de trabajo asociado) de PYMES, buscando apoyar alas PYMES
que previamente han recibido apoyo del sistema financiero comercial en sus
necesidades de financiamiento de corto plazo, pero que no han recibido
financiamiento de mediano y largo plazo.
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lil. Costo del Proyecto y plan de financiamiento
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3.01 El costo estimado del Proyecto es el equivalente de US$ 20.000.000 (Ddlares de
los Estados Unidos de América veinte millones), segun la siguiente distribucion por
categorias de inversion y por fuentes de financiamiento:

Costo y financiamiento

(en US$)
COMPGNENTES L agygo “" APQ, HT%I,QCAL ‘TOTAL ;
I Me]ora del Acceso al Flnanmamlento 20.000.000 /a 20.000.000
AQTAE T T i F29000008] 290059007

IV. Ejecucion

4.01 El Prestatario y el Organismo Ejecutor (OE), del Componente de este Proyecto
sera la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD).

4.02 El Organismo Ejecutor serd responsabie de: (i) la ejecucién y supervisidon del uso
adecuado de los recursos de los préstamos, incluyendo la de canalizar los recursos del
Programa a las Instituciones intermediarias intermedias para que estas Ultimas a su vez
financien a las PYMES, a través del desembolso de préstamos contra solicitud de las IF| para
el producto del financiamiento; {ii) la provision en tiempo y forma de los recursos humanos,
tecnoldgicos y presupuestarios necesarios; y (iii) la presentaciéon al Banco de la
documentacion requerida para el cumplimiento de las condiciones de desembolso y otras de
tipo operativo que requiriera la ejecucion.

4.03 Correspondera a las IF!: {i) evaluar el riesgo de los sub-prestatarios y tomar la
decision de otorgar el financiamiento, segln las condiciones establecidas en el manual del
producto crediticio PYMES y en las normas operativas del Prestatario; y (ii) asumir, frente al
Prestatario, 1a responsabilidad por el servicio y repago de los sub-préstamos en forma
totaimente independiente al cumplimiento por los sub-prestatarios del servicio de sus
obligaciones. E! reglamento de crédito de! Programa: (i) sera consistente con las normas y
politicas del Prestatario y del Banco, asi como con las leyes y practicas financieras vigentes
en Paraguay, (ii) recogera las caracteristicas principales del Programa, en términos de
destino de los recursos, elegibilidad de sub-préstamos y beneficiarios; (iii) estipulara que el
incumplimiento de sus disposiciones impedird el acceso a financiamiento; y (iv) sus
eventuales modificaciones deberan ser comunicadas por escrito al Banco.

4.04 Los desembolsos se realizaran en funcion de la demanda efectiva que recopilara
la AFD de las solicitudes de financiamiento de las PYMES a las IFI participantes. Se podran
adelantar recursos de acuerdo a proyecciones de los siguientes 6 (seis) meses.

V. Seguimiento y Evaluacion

5.01 El seguimiento y evaluaciéon del Programa: (i) seguird los procedimientos
generales establecidos por el Banco, por lo que se incluira la revisién de medio término y un
Infforme de Seguimiento del Proyecto; e (ii) incorporara la presentacién de informes
periddicos que incluirdn los avances de las operaciones en curso y los resultados alcanzados
por el Programa. Dichos informes seran presentados por el Prestatario, a peticién del Banco
y conforme a lo indicado en las Estipulaciones Especiales del presente Contrato.”
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“Préstamo N°? 3354/0C-PR-1
Resolucion DE-171/14

CONTRATO DE GARANTIA
entre la
REPUBLICA DEL PARAGUAY
y el
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
Préstamo a la Agencia Financiera de Desarrollo
Programa de Financiamiento de las Pequefias y Medianas Empresas Paraguayas
27 de marzo de 2015
LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#39140262”

“CONTRATO DE GARANTIA

Contrato celebrado el dia 27 de marzo de 2015 entre la Republica del Paraguay, en
adelante denominado el "Garante", y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en
adelante denominado el "Banco".

ANTECEDENTE

De conformidad con el Contrato de Préstamo No. 3354-OC/PR-1, en adelante
denominado el "Contrato de Préstamo", celebrado en esta misma fecha y lugar, entre el
Banco y la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD), de la Republica del Paraguay, en
adelante denominada como el "Prestatario’, el Banco convino en otorgar un financiamiento
al Prestatario hasta por una suma de US$ 20.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de
America veinte millones) o su equivalente en otras monedas que formen parte de [os recursos
del capital ordinario del Banco, siempre que e! Garante afiance solidariamente las
obligaciones del Prestatario estipuladas en dicho Contrato.

EN VIRTUD DEL ANTECEDENTE EXPUESTO, las partes contratantes acuerdan lo
siguiente:

1. El Garante se constituye en fiador solidario de todas las obligaciones de pago
de servicio del Préstamo contraidas por el Prestatario (incluyendo el principal, los
intereses y comisiones) en el referido Contrato de Préstamo, que el Garante declara
conocer en todas sus partes.

ASB
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2. El Garante se compromete, en caso de que otorgare algun gravamen sobre sus
bienes o rentas fiscales como garantia de una deuda externa, a constituir al mismo
tiempo un gravamen que garantice al Banco en un pie de igualdad y
proporcionalmente, sl cumplimiento de las obligaciones contraidas en este Contrato.
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La anterior disposicién no se aplicara, sin embargo: (i} a los gravamenes sobre
bienes comprados para asegurar el pago del saldo insoluto del precio; y (i) a los
gravamenes pactados en operaciones bancarias para garantizar el pago de
obligaciones cuyos vencimientos no excedan de 1 (un) ano,

Para los efectos de este contrato, la expresion "bienes o rentas fiscales" significa
toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al Garante o a cualesquiera de sus
dependencias que no sean entidades auténomas con patrimonio propio.

3. El Garante se compromete a:
(a) Cooperar en el cumplimiento de los objetivos del Financiamiento.

(b) Informar, a la mayor brevedad posible, al Banco sobre cualquier hecho que
dificulte o pudiere dificultar el logro de los fines del Financiamiento o e!
cumplimiento de las obligaciones del Prestatario.

(c) Proporcionar al Banco las informaciones que éste razonablemente le
solicite respecto de la situacién del Prestatario.

(d) Facilitar a los representantes del Banco el ejercicio de sus funciones
relacionadas con el Contrato de Préstamo y la ejecucion del Programa.

(e) informar, a la mayor brevedad posible, al Banco en caso de que en
cumplimiento de sus obligaciones de fiador solidario estuviere realizando los
pagos correspondientes al servicio del Préstamo.

4. El Garante se compromete a que tanto el capital como los intereses y demas
cargos del Préstamo se pagaran sin deduccion ni restriccion alguna, libres de todo
impuesto, tasa, derecho o recargo que consulten o pudieren consultar las leyes del
Paraguay, y que tanto este Contrato como el Contrato de Préstamo estaran exentos
de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracidn, inscripcion y ejecucién de
los contratos.

5. La responsabilidad del Garante sélo se extinguira por el cumplimiento de las
ante referidas obligaciones de pago de servicio del Préstamo contraidas por el
Prestatario, no pudiendo alegar en descargo de su responsabilidad que el Banco haya
otorgado prérrogas o concesiones al Prestatario o que haya omitido o retardado el
ejercicio de sus acciones contra el Prestatario.

6. El retardo en el ejercicio de los derechos del Banco acordados en este Contrato,

0 su omisién, no podran ser interpretados como una renuncia a tales derechos, ni
PL i . s . .

cOmo una aceptacion de las circunstancias que lo habrian facultado para ejercitarlos.
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7. Toda controversia que surja entre las partes can motivo de la interpretacion o
aplicacion de este Contrato y que no se solucione por acuerdo entre ellas debera
someterse al fallo del Tribunal de Arbitraje en la forma que se establece en el Capitulo
IX de las Normas Generales del Contrato de Préstamo. Para los efectos del arbitraje,
toda referencia al Prestatario en dicho Capitulo se entendera aplicable al Garante. Si
la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, ambos deberan actuar
conjuntamente designando un mismo arbitro.
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8. Todo aviso, solicitud o comunicacion entre las partes de conformidad con el
presente Contrato, deberda efectuarse sin excepcion alguna por escrito y se
considerard como dado, hecho o enviado por una de las partes a la otra cuando se
entregue por cualquier medio usual de comunicacién a las siguientes direcciones:

Del Garante:

Direccién postal: Ministerio de Hacienda
Chile N° 128

Asuncién, Paraguay

Facsimil: 595 (21) 448-283 / 493-641

Del Banco:

Direccion postal: Banco Interamericano de Desarrolio (BID)
1300 New York Avenue, NW.

Washington, D.C. 20577

EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

EN FE DE LO CUAL, el Garante y el Banco, actuando cada uno por medio de su

representante debidamente autorizado, firman este Contrato en 3 (tres) ejemplares de igual
tenor, en Busan, Corea, el dia mencionado en |a frase inicial de este Contrato.

As53

Fdo.: Por la Republica del Paraguay, Santiago Peiia Palacios, Ministro de Hacienda.

Fdo.: Por el Banco,!Interamericano de Desarrollo, Luis Alberto Moreno, Presidente.”

#—/’// O
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“Resolucién DE-172/14
CONTRATO DE PRESTAMO N° 3354/0C-PR-2

entre la
REPUBLICA DEL PARAGUAY
y el
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Programa de Financiamiento de las Pequenas y Medianas Empresas Paraguayas
(Proyecto de Capitalizacion del Fondo de Garantia de MIPYMES)

27 de marzo de 2015
LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#39166493”
“CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES
INTRODUCCION
Partes, Objeto, Elementos Integrantes y Organismo Ejecutor
1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

Contrato celebrado el dia 27 de marzo de 2015 entre la Republica del Paraguay,
representado en este acto por el Ministerio de Hacienda, en adelante denominada el
"Prestatario”, y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en adelante denominado el
‘Banco”, para cooperar en la ejecucién de un programa, en adelante denominado el
‘Proyecto’, para fortalecer el Financiamiento de las Pequenas y Medianas Empresas
paraguayas.

En el Anexo Unico, se detallan los aspectos mas relevantes del Proyecto.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato estd integrado por estas Estipulaciones Especiales, las Normas
Generales y el Anexo Unico, que se agrega. Si alguna disposicion de las
Estipulaciones Especiales o del Anexo no guardare consonancia o estuviere en
contradiccion con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones
Especiales o en el Anexo, segin sea el caso. Cuando existiere falta de consonancia
o contradiccion, entre disposiciones de las Estipulaciones Especiales o del Anexo,
prevalecera _ejj principio de que la disposicion especifica prima sobre (a general.

7 ;

R
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(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amortizacion, intereses,
comisidon de crédito, inspeccién y vigilancia, conversiones, desembolsos, asi como
otras disposiciones relacionadas con la ejecucion del Proyecto. Las Normas
Generales incluyen también definiciones de caracter general.
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3. ORGANISMOC EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucién del Proyecto y la utilizacién de los recursos
del préstamo otorgado por el Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, a través del
Fondo de Garantia para las Micro, Pequefias y Medianas Empresas (FG) el que, para los
fines de este Contrato, sera denominado en adelante el “Organismo Ejecutor ", “OE" 0 * FG™

CAPITULO |
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos
de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un
préstamo, hasta por una suma de US$ 8.000.000 (Délares de los Estados Unidos de América
ocho millones) en adelante el “Préstamo”, para contribuir a la capitalizacién del Fondo de
Garantia para las Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

CLAUSULA 1.02. Solicitud de desembolsos y Moneda de los desembolsos. (a)
El Prestatario podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo, de acuerdo con lo
previsto en el Articulo 4.03 de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Délares, salvo en el
caso en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda
distinta del Délar, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la
moneda solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra
desembolsar el Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 1.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos sera
de 5 (cinco) anos, contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.
Cualquier extensiéon del Plazo QOriginal de Desembolsos estara sujeta a lo previsto en el
Articulo 3.02(f) de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion. {a) La Fecha Final de Amortizacion
es la fecha correspondiente al 15 de noviembre de 2039. La VPP Original del
Préstamo es de 14,89 (catorce coma ochenta y nueve) afos.

(b) E! Prestatario deberda amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas
semestrales, de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion que se detalla a
continuacion. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizacion seguin lo
que indique el Cronograma de Amortizacion, y la ultima, a mas tardar, en la Fecha
Final de Amortlza ion.

Wd) T -

A58
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Porcentaje
Fecha de de
Pago Amortizacion

15-may-2020 2,5000%
15-nov-2020 2,5000%
15-may-2021 2,5000%
15-nov-2021 2,5000%
15-may-2022 2,5000%
15-nov-2022 2,5000%
15-may-2023 0,0000%
15-nov-2023 0,0000%
15-may-2024 0,0000%
15-nov-2024 0,0000%
15-may-2025 6,2062%
15-nov-2025 5,6772%
15-may-2026 5,6518%
15-nov-2026 2,7697%
15-may-2027 2,7486%
15-nov-2027 2,7275%
15-may-2028 2,7064%
15-nov-2028 2,6854%
15-may-2029 2,6644%
15-nov-2029 2,6434%
15-may-2030 2,6225%
15-nov-2030 2,6016%
15-may-2031 2,5808%
15-nov-2031 2,5600%
15-may-2032 2,6392%
15-nov-2032 2,5184%
15-may-2033 2,4977%
15-nov-2033 2,4770%
15-may-2034 2,4564%
15-nov-2034 2,4358%
15-may-2035 2,4152%
15-nov-2035 2,3946%
15-may-2036 2,3741%
15-nov-2036 2,3536%
15-may-2037 2,3331%
15-nov-2037 2.3127%
15-may-2038 2,2923%
15-nov-2038 2,2719%
15-may-2039 2,2516%
15-nov-2039 2,2313%

{(c) Las Partes podran acordar la modificacién del Cronograma de Amortizacién del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.06. intereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los
Saldos Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo
estipulado en ) Artjculo 3.03 de las Normas Generales.
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(b) El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestralmente, en el dia
15 en los meses de mayo y noviembre de cada afo, comenzando en la primera de
dichas fechas que ocurra a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente
Contrato.
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CLAUSULA 1.07. Comisién de Crédito. E| Prestatario debera pagar una comision

de crédito de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.04, 3.05 y 3.07 de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.08. Recursos de Inspeccion y Vigilancia. € Prestatario no estara

obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigilancia generales,
salvo gue el Banco establezca lo contrario de acuerdo con lo estabilecido en el Articulo 3.06
de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion

de Moneda o una Conversion de Tasa de Interés en cualquier momento durante la vigencia
del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.

(a) Conversidn de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no
Prestatario 0 a una Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente,
con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo. Se entendera que
cualquier desembolso denominado en Moneda Local constituira una Conversion de
Moneda, aun cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha Moneda Local.

(b) Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar con respecto a la
totalidad o una parte de! Saldo Deudor que la Tasa de Interés Basada en LIBOR sea
convertida a una tasa fija de interés o cualquier otra opcién de Conversién de Tasa de
Interés solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco.

CAPITULO I
Costo del Proyecto y Recursos Adicionales

CLAUSULA 2.01. Costo del Proyecto. El costo total del Proyecto se estima en el

equivalente de US$ 8.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica ocho millones)
provenientes del Capital Ordinario de! Banco, a que se refiere este Contrato.

CAPITULO Il
Uso de los Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Uso de los recursos del Préstamo. (a) Con los recursos del
Prestamo, el Prestatario capitalizara al Fondo de Garantia para las Micro, Pequenias
y Medianas Empresas para que este pueda conceder garantias y/o refinanciar
operaciones de créditos, operaciones de leasing y otras operaciones de financiacion
que entidades de intermediacion financiera autorizadas por el Banco Central del
Paraguay (BCP), y/o el Instituto de Cooperativismo (INCOOP), y habilitadas por el
Administrador del Fondo, otorguen a las MIPYMES.

{b) A los beneficiarios de estas garantias o refinanciamientos, podran cobrarse por
concepto de comisiones, seguros o por cualesquiera otros cargos, O COStos que,
guardando armonia con la legislacion, sean compatibles con la politica del Banco
0s para ese tipo de coberturas. Q




“Sesquicentenario de la Epopeya Nacional: 1864 - 1870”

PODER LEGISLATIVO

LEY N° 5560

(c) Durante la ejecucion del Proyecto, el Organismo Ejecutor, por un lado, y el
Banco, por el otro, podran revisar periddicamente los costos de estos instrumentos. El
Organismo Ejecutor, si fuere necesario, tomara medidas apropiadas congruentes con
las politicas econdmicas de!l pais, para armonizar los costos de las garantias y
refinanciamientos con ef objetivo de politica contemplado por el Banco.
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{(d) Los beneficiarics finales de estas garantias seran las Micro, Pequenas vy
Medianas Empresas paraguayas (MIPYME), de acuerdo con lo establecido en la
legislacion paraguaya sobre la materia.

CLAUSULA 3.02. Condiciones especiales previas al desembolso. El desembolso
del Préstamo esta condicionado a que el Prestatario cumpla, a satisfaccién del Banco, en
adicion a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas Generales, a
que haya entrado en vigencia la nueva ley del Fondo de Garantia.

CLAUSULA 3.03. Plazos para comprometer los recursos del Préstamo. El plazo
para comprometer los recursos del Préstamo sera de 3 (tres) anos, contado a partir de la
vigencia del presente Contrato. Se entendera que los recursos han sido comprometidos a
partir de la fecha en que el Prestatario haya suscrito el respectivo contrato de préstamo.

CLAUSULA 3.04. Tipo de cambio. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.09(a)
de las Normas Generales de este Contrato, las partes acuerdan que el tipo de cambio
aplicable sera el indicado en el inciso (a)(i) de dicho Articulo.

CAPITULO IV
Ejecucién del Proyecto

CLAUSULA 4.01. Otras condiciones. En adicién a lo dispuesto en la Clausula 3.01,
lodas las garantias y refinanciamientos que otorgue el Fondo de Garantia, deberan tener
relacion con lo establecido en la legislacién paraguaya sobre la materia, vigente o que se
pudiera aprobar para este FG.,

CLAUSULA 4.02. Compilacion de datos. (a) El Organismo Ejecutor presentara al
Banco:

(i) dentro del plazo de 60 (sesenta) dias contados a partir de la finalizacién de
cada semestre calendario, y por un plazo de 1 (un) afo, un informe sobre la
implementacion del Programa que contenga el avance fisico y financiero tomando
en cuenta los indicadores de productos y avance contenido en la Matriz de
Resultados del Programa. Debe presentar también, una visién consolidada de las
dificultades y de las lecciones aprendidas.

(b) Los datos e informes a que se refiere el literal (a) anterior se presentaran para
el Proyecto, incluyendo todas sus fuentes de financiamiento.

CLAUSULA 4.03, Informe de evaluacién ex post. El Prestatario presentara al Banco
al final del primer afo contado a partir del desembolso del Préstamo, un informe de
evaluacion ex post del Proyecto de conformidad con pautas a ser acordadas con el Banco.

CAPIiTULO V
Supervisidn

CLAUSULA 5.01. Registros, inspecciones e informes. El Organismo Ejecutor se
compromete a mantener registros, que permitan las verificaciones y suministren informes, se
mantenga un sistema de informacion financiera y una estructura de control interno aceptables
al Banco, y se auditen y presenten al Banco los estados financieros y otros informes
auditados, de conformidad con las disposiciones establecidas en este Capitulo y en el
Capitulo VIt de las N/o mas Generales. \
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CLAUSULA 5.02. Estados financieros y otros informes. El Organismo Ejecutor se
compromete a presentar los siguientes informes:
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(a) Dentro del plazo de 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre fiscal del
Prestatario durante el afio siguiente a la ejecucién del desembolso del Préstamo, los
estados financieros auditados del Proyecto, debidamente dictaminados por una firma
de auditores independientes aceptable al Banco.

(b) Dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la fecha del vencimiento de cada
semestre, dentro del ano en el cual se realizd el desembolso, informes financieros no
auditados sobre las actividades financiadas en el semestre anterior para los
componentes del Proyecto.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan constancia de que la
vigencia de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las normas
de la Republica del Paraguay, adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga
a notificar por escrito al Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompanando la
documentacion que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de 1 (un) afo contado a partir de la firma del presente
instrumento, este Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones,
ofertas y expectativas de derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para
todos los efectos legales sin necesidad de notificaciones y, por lo tanto, no habra
lugar a responsabilidad para ninguna de las partes.

CLAUSULA 6.02. Terminacion. El pago total del Prestamo y de los intereses y
comisiones, asi como los demds gastos, primas y costos que se hubieren originado en el
marco de este Contrato, daran por concluido el mismo y todas las obligaciones que de él se
deriven.

CLAUSULA 6.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato
son validos y exigibles, de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacion a
legislacion de pais determinado.

CLAUSULA 6.04. Modificaciones Contractuales. Las disposiciones de este
Contrato podran ser modificadas por acuerdo escrito debidamente firmado por los
representantes autorizados de ambas partes.

CLAUSULA 6.05. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuaran por
escrito y se consideraran realizados desde el momento en gue el documento correspondiente
se entregue al destinatario en la respectiva direccion que enseguida se anota, a menos que
las partes acuerden por escrito de otra manera:

Del Prestatario;

Direccion postal; Ministerio de Hacienda
Chile N° 128

Asuncion, Paraguay

Facsimil: 595 (21) 448-823 / 493-641
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Para asuntos relacionados con la Ejecucién del Proyecto:
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Direccion postal: Ministerio de Hacienda
Chile N° 128

Asuncion, Paraguay

Facsimil: 595 (21) 448-823 / 493-641

Del Banco:

Direccidn postal: Banco Interamericano de Desarroilo (BID)
1300 New York Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20577

EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

Para asuntos relacionados con la ejecucién del Proyecto:

Direccion postal: Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Oficina de Representacion en el Paraguay

Calle Quesada esq. Legién Civil Extranjera

Asuncion, Paraguay

Facsimil: (598} 29154332

CAPITULO VI
Arbitraje

CLAUSULA 7.01. Clausula compromisoria. Para la solucion de toda controversia
que se derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas
se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje
a que se refiere el Capitulo X de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de sus
representantes autorizados, firman el presente Contrato en 2 (dos) ejemplares de igual tenor
en Busan, Corea, el dia arriba indicado.

Fdo.: Por la Republica del Paraguay, Santiago Pefia Palacios, Ministro de Hacienda.

Fdo.: Por el Banco Internacional de Desarrolio, Luis Alberto Moreno, Presidente.”
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NORMAS GENERALES
CAPITULO |
Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales se
aplican a los Contratos de Préstamo cue el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
acuerde con sus Prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones constituyen parte integrante
de este Contrato.

CAPITULO Il
Definiciones

ARTICULO 2.01.Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales,
se adoptan las siguientes definiciones:

1) "Agencia de Contrataciones” significa la entidad con capacidad legal para suscribir
contratos y que, por acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, asume
en todo o en parte la responsabilidad de llevar a cabo las adquisiciones de bienes o las
contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria del
Proyecto.

2) "Agente de Calculo” significa el Banco, con excepcién de la utilizacién de dicho
término en la definicion de Tasa de Interés LIBOR, en cuyo caso tendra el significado
asignado a dicho término en las Definiciones de ISDA de 20086, segun la pubticacion del
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacién Internacional de
Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones
modificadas y complementadas. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de
Calculo tendran un cardcter final, concluyente y obligatorio para las partes (salvo error
manifiesto), y, de ser hechas por el Banco en calidad de Agente de Célculo, se efectuaran
mediante justificacién documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

3) "Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Bance al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender gastos elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

4) "Banco” significa el Bance Interamericano de Desarrollo,

5) "Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior
y un limite inferior para una tasa variable de interés.

8) “Carta Notificacion de Conversion” significa la comunicaciéon por medio de la cual el
Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que una Conversion
ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversién enviada por el Prestatario.

7) "Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
comunicaciéon por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de

Medificacion de Cronagrama de Amortizacion.
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8) “Carta Solicitud de Conversién” significa la comunicacion irrevocable por medio de
fa cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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9) “Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacién” significa la
comunicacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

10)"Contrato” significa este contrato de préstamo.

11)"Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar y/o confirmar una o mas
transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario ¢ entre el Banco y el
Garante y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los Contratos de Derivado
todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos. '

12}"Convencion para el Célculo de Intereses” significa la convencién para el conteo
de dias utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta
Notificacién de Caonversion.

13)"Conversion” significa una modificacién de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de este
Contrato y podra ser: {i} una Conversion de Moneda; o (ii) una Conversion de Tasa de Interés.

14)"Conversidén de Moneda” significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
0 una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda Local
0 a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con
las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

15)“Conversién de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversién de Moneda
por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacién
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

16)“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por
un Piazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacién solicitado
para dicha Conversién de Moneda, segln lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

17)"Conversion de Tasa de Interés” significa (i} el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o {ii) el establecimiento d¢e un
Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcidn de cobertura (hedging)
que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

18}“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial® significa una Conversién de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

19)"Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversién de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segun lo previsto en el Articulo

5.04 de estas Normas Generales.
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20}*Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo calculado
trimestralmente sobre la Tasa de Interés LIBOR en Délares a 3 (tres) meses, con base en el
promedio ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco aplicables a la
Facilidad de Financiamiento Flexible, expresado en términos de un porcentaje anual, segun
lo determine el Banco.
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21)"Cronograma de Amortizacion” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacién del Préstamo o el
cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entre las Partes de
conformidad con o previsto en el Articulo 3.02 de estas Normas Generales.

22)"Dia Habil" significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectuen liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales
(incluidas transacciones cambiarias y transacciones de depositos en moneda extranjera) en
la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la
Carta Solicitud de Conversion o Carta Notificacidén de Conversién, segtin sea el caso.

23)"“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
24)"Dolar" significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

25)"Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

26)“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario
del Banco.

27)"Fecha de Conversién” significa la Fecha de Conversidn de Moneda o la Fecha de
Conversién de Tasa de Interés, segun el caso.

28)'Fecha de Conversion de Meneda” significa, en relacién con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectia el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se
redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion de Conversion.

29)“Fecha de Conversién de Tasa de Interés” significa, la fecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interés a partir de la cua! aplicara la nueva tasa de interés. Esta fecha
se establecera en la Carta Notificacion de Conversion.

30)'Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio
calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera aplicada
retroactivamente a los primeros 15 (quince) dias de! Trimestre respectivo y continuara siendo
aplicada durante y hasta el ltimo dia del Trimestre.

31}"Fecha de Valuacién de Pago” significa la fecha que se determina con base en un
cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta Notificacion de Conversion.

32)"Fecha Final de Amortizacion” significa la Ultima fecha en que puede ser totalmente
amortizado el Préstantio, de acuerda con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.
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33)“Garante” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segin el Contrato de Garantia, quedan
a su cargo.
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34)"Grupo del Banco” significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

35)“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba _el
Préstamo, que puede ser Ddlares o cualquier Moneda Local, que el Banco pueda intermediar
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

36)"Moneda Convertida® significa cualquier Moneda Loca! o Moneda de Pa{s no
Prestatario en la que se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecucion de
una Conversion de Moneda.

37)“Moneda de Liquidacién” significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable) la
Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son de
libre convertibilidad (non-deliverable) la Moneda de Liquidacién sera el Délar.

38)“Moneda de Pais no Prestatario” significa cualquier moneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

39)"Moneda Local" significa cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

40)"Normas Generaies” significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en forma
uniforme a sus contratos de préstamo.

41)"Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el
contrato de adquisicion de bienes, contrato de obras y de consultoria con el contratista,
proveedor y la firma consultora o el consultor individual, segun sea del caso.

42)"Organismo(s) Ejecutor{es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Proyecto, en todo o en parte.

43)"Partes” significa el Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

44)"Periodo de Cierre” significa el plazo de 90 {(noventa) dias contado a partir de la
fecha estipulada para el vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones,
para la finalizacion de los pagos pendientes a terceros, a presentacion de la justificacion final
de los gastos efectuados, la reconciliacién de registros y la devolucién al Banco de los
recursos del Préstamo no justificados, de conformidad con 1o establecido en el Articulo 4.08
de estas Normas Generales.

45)“Plan de Adquisiciones” significa una herramienta de programacion y seguimiento
de las adquisiciones y contrataciones de la operacién, en los términos descritos en las
Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.
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46)"Plazo de Conversion” significa, para cualquier Conversién, el periodo
comprendido entre la Fecha de Conversién y el Gltimo dia del periodo de interés en el cual ia
Conversion termina segun sus términos. No obstante, para efectos del Ultimo pago de capital
e intereses, el Plazo de Conversidn termina en el dia en que se pagan los intereses
correspondientes a dicho periodo de interés.
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47}"Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias Habiles durante el cual el Banco
puede ejecutar una Conversidn segun sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud
de Conversién. E! Plazo de Ejecucién comienza a contar desde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversién es recibida por el Banco.

48)"Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos dei Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

49)"Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y
Obras Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

50)“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Seleccién y Contratacién
de Consultores Financiados por el Banco Interamericanc de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacién del Préstamo por el Banco.

51)“Practicas Prohibidas” significa las practicas definidas en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

52)"Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

53)“Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR" significa cualquier Préstamo
otorgado por el Banco para ser desembolsado, contabilizado y amortizado en Délares o que
ha sido total o parcialmente convertido en Délares y que esta sujeto a una Tasa de Interés
Basada en LIBOR, determinada de conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.03(a) de
estas Normas Generales.

54)"Prestatario” tendré el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

58)“Proyecto” significa el programa o proyecto a cuyo financiamiento contribuye el
Préstamo.

56)"Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.

57)"Semestre” significa los primeros o los segundos 6 (seis) meses de un ano
calendario.

58)"Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
la ejecucion de una Conversion, en funcion de (i) la moneda solicitada por el Prestatario; (ii)
el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacién;
(iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) ya sea: {1) la Tasa de Interés LIBOR en
Dolares a 3 (tres) meses, mas un margen que refleje el costo estimado de captacion de
recursos en Dolares del Banco existente al momento del desembolso o la Conversién; o (2)
el costo efectivo de la captacién del financiamiento del Banco utilizado como base para la
Conversion; o (3) con respecto a los Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversion

b

previa, la tasa%yerés vigente para dichos Saldos ores.
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59)"Tasa de Interés Basada en LIBOR" significa la Tasa de Interés LIBOR mas el
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.
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60)"Tasa de Interés LIBOR™ significa la "USD-LIBOR-ICE®, que es la tasa
administrada por ICE Benchmark Administration {0 cualquier otra entidad que la reemplace
en la administracion de la referida tasa) aplicable a depésitos en Délares a un plazo de 3
{tres) meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas Bloomberg Financial
Markets Service o Reuters Service, o en la pagina correspondiente de cualquier otro servicio
seleccionado por el Banco en que figure dicha tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es 2 {dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de interés LIBOR
no apareciera en |la pagina correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
determinada como si las partes hubiesen especificado "USD-LIBOR-Bancos Referenciales”
como la Tasa de Interés LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-LIBOR-Bancos
Referenciales” significa que la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera determinada
en funcion de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depdsitos en
Délares a los bancos de primer orden en el mercado interbancario de Londres
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres. en una fecha que es 2 (dos) Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada
en |.IBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. EI Agente o Agentes de Célculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una
cotizacion de la Tasa de Interés LIBOR a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la Tasa de Interés
LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos
de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
la media aritmética de las tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de Nueva
York, escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nueva York, aplicable a prestamos en Délares
concedidos a los principates bancos europeos, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en
la Fecha de Determinacion de |la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en
un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa de Interés LIBOR de mas de un Agente
de Calculo, como resuitado del procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara
a su sola discrecién, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas de
interes proporcionadas por los Agentes de Célculo. Para los propdsitos de esta disposicion,
si la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre
no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se utilizarén las Tasas de Interés LIBOR
cotizadas en el primer dia bancario en Nueva York inmediatamente siguiente.

61}“Tipo de Cambio de Valuacion” es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Ddlar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo con la
fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversién.

62)"Tope (cap) de Tasa de Interés’ significa el establecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interés.

' Cualquier términe que figure en maydscuias en el numeral 60 de este Articulo 2.01 y yue no esté gefinido de alguna manera en este
literal, tendra el mismo significado que le haya sido asignado en ias Definiciones de ISDA de 2006, segln la publicacién del
International Swaps and Derivatives Association, Inc. {Asociacién Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e instrumentos
Derivados), en sus versio?' & mo %Aadas y complementadas, las cuales son incorporadas en este documento por referencia.
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63)"Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de 3 (tres) meses de! ano
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que
comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio y termina
el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de diciembre.
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64)“VPP" significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original ¢ la que resulte
de una modificacién del Cronograma de Amortizacion, como resultado de una Conversién o
no. La VPP se calcula en anos (utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de
Amortizacidn de todos los tramos y se define como la divisidn entre (i) y (i) siendo:

(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el numero de dias entre la fecha de pago de amortizacion

y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por 365 (trescientos sesenta
y cinco) dias;

Y1
{ii} la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

Y‘,‘i 4 X(FP"'J-_FS }
VPP _—.';:f' 365 )‘
AT

..
—

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones, expresada en

afos.
m es el nimero total de los tramos del Préstamo.
n es el nimero total de pagos de amortizacién para cada tramo dei Préstamo.
Aij  es el monto de la amortizacién referente al pago i del tramo j, calculado en

el equivalente en Délares, a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo
para la fecha de modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FPi,j eslafecha de pago referente al pago i del tramo j.
FS es la fecha de suscripcién de este Contrato.

AT es la suma de todos los Ai,j, calculada en el equivalente en Ddlares, a la
fecha del calculo a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo.

65)“VPP Original” significa a VPP del Préstamo vigente en fa fecha de suscripcion de
este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

3}
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Amortizacién, Intereses, Comision de Crédito, Inspeccion y Vigilancia y Pagos
Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacion y de intereses. El Préstamo sera
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacidon de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién o en una Carta Notificacién de Conversion, segun sea el caso. Las fechas de
pagos de amortizacion coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02.Modificacién de! Cronograma de Amortizacidn. (a) El Prestatario,
con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion de!
Cronograma de Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en
vigencia del Contrato y hasta 60 {sesenta) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacion del Préstamo, o en su caso, del tramo del Préstamo para et que
se hace la solicitud. También podra solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacion, con ocasién de una Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de
Interés en los términos establecidos en los Articulos 5.03 y 5.04 de estas Normas
Generales.

(b) Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, que debera; (i) sefalar si la modificacion del Cronograma de
Amortizacién propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (il} indicar
el nuevo cronograma de pagos, que incluira la primera y Ultima fecha de amortizacion,
la frecuencia de pagos y el porcentaje que éstos representan de la totalidad Préstamo
o el tramo del mismo para el que se solicita la modificacion.

(c) El Banco podra aceptar las modificaciones del Cronograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del
Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la ditima fecha de amortizacion y lfa VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de Amortizacion ni la
VPP Qriginal;

(ii) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de US$ 3.000.000 (Délares de los Estados Unidos de
América tres millones); vy,

{(ili) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacién anterior saivo que la nueva
modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resuitado de una Conversion de
Moneda.

(d) Ef Banco comunicara al Prestatario su decisidn mediante una Carta
Notificacion de Modificacién de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la
solicitud del Prestatario, la Carta Notificacién de Modificacion del Cronograma de
Amortizacion incluira: (i) el nuevo Cronograma de Amortizacion correspondiente al
Préstamo o tramo del mismo; (ii} la VPP acumulada del Préstamo; y (iii} la fecha
efectiva del nuevq Crohograma de Amortizacion.

!
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(e} El Préstamo no podra tener mas de cuatro tramos denominados en Moneda de
Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho numero, sujeto a las
debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.
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() Con el objeto de que la VPP continue siendo igual 0 menor a la VPP Original,
en los casos en que se acuerden extensiones al Piazo Original de Desembolsos (i)
que ocasionen que dicho plazo se extienda mas alld de |a fecha de 60 (sesenta) dias
antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o, en su caso,
del tramo del Préstamo y (ii) cuando se efectien desembolsos durante dicha
extension, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. La modificacion
consistira en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacién o, en el caso que el
Préstamo tenga distintos tramos, en adelantar la fecha final de amortizacién del tramo
o0 tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo
Original de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente solicite, en su lugar,
el incremento del monto de [a cuota de amortizacion siguiente a cada desembolso del
Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a la
VPP QOriginal. En el sequndo caso, el Banco determinara el monto correspondiente a
cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03.Intereses. {a) intereses sobre Saldos Deudores que no han sido
objeto de Conversién. Mientras que el Préstamo no haya sido objeto de ninguna
Conversion, el Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una
Tasa de Interés Basada en LIBOR mas el margen aplicable para préstamos del capital
ordinario. En este caso, los intereses se devengaran a una tasa anual para cada
Trimestre determinada por el Banco en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario deberd pagar
intereses sobre los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa
Base de Interes que determine el Banco; mas (ii) el margen aplicable para préstamos
del capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope {cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para
establecer un Tope (cap) de Tasa de Interés y ia tasa de interés pagadera por el
Prestatario en virtud de lo establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa
de Interés en cualquier momento durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima de
interés aplicable durante dicho Plazo de Conversidn sera equivalente al Tope (cap) de
Tasa de Interés,

{d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés
para establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera
por el Prestatario en virtud de lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo
de los limites superior o inferior, respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de
Interés en cualquier momento durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima o
minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion sera, respectivamente,
el limite superiop 6 el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.
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(e} Modificaciones a fa base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan gque, no
obstante cualquier modificacidon en la practica del mercado gque, en cualquier
momento, afecte la determinacion de la Tasa de Interés LIBOR, los pagos por el
Prestatario deberan permanecer vinculados a 1a captacidn del Banco. Para efectos de
obtener y mantener dicho vinculo en tales circunstancias, las Partes acuerdan
expresamente que el Agente de Calculo, buscando refiejar la captacion
correspondiente del Banco, deberd determinar: (a) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (b) la tasa base alternativa aplicable para determinar el monto
apropiado a ser pagado por el Prestatario. El Agente de Calculo debera notificar al
Prestatario y al Garante, si fuera el caso, con anticipacidon minima de 60 (sesenta)
dias, de la tasa base alternativa aplicable. La tasa base alternativa sera efectiva en la
fecha de vencimiento de tal plazo de notificacion.
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ARTICULO 3.04.Comision de crédito. (a) El Prestatario pagard una comision de
crédito sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera
establecido por el Banco periddicamente, como resultado de su revision de cargos
financieros para préstamos de capital ordinario, sin que en ningdn caso pueda exceder
el 0,75% (cero coma setenta y cinco por ciento) por afo.

{b) La comision de crédito empezara a devengarse a los 60 (sesenta) dias de la
fecha de suscripcion del Contrato.

{c) La comision de crédito cesara de devengarse (i) cuando se hayan efectuado
todos los desembolsos y (ii) en todo o parte, seglin sea el caso, cuando haya quedado
total o parciaimente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02,
4.12, 4.13 y 6.02 de estas Normas Generales.

ARTICULO 3.05.Célculo de los intereses y de la comisién de crédito. Los
intereses y la comisién de crédito se calcularan con base en el nimero exacto de dias de!
periodo de intereses correspondiente.

ARTICULO 3.06.Recursos para Inspeccién y vigilancia. El Prestatario no estard
obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como
consecuencia de su revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital
ordinario, y notifique al Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al
Banco si pagara dicho monto directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto
de los recursos del Préstamo. En ningldn caso podra cobrarse por este concepto en un
semestre determinado mas de lo que resulte de aplicar el 1% (un por ciento) al monto de!
Prestamo, dividido por el nimero de semestres comprendido en el Plazo Original de
Desembolsos.

ARTICULO 3.07.Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y
cuotas de inspeccion y vigilancia. Los pagos de amortizacién e intereses seran efectuados
en Ddlares, salvo que se haya realizado una Conversién de Moneda, en cuyo caso aplicara
lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito
y cuotas de inspeccidn y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.08.Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Dolares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. El Prestatario podra
pagar anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Délares
a Tasa de Interés Basada en LIBOR, en una fecha de pago de intereses, mediante la
presentacion al Banco de una solicitud escrita de caracter irrevocable, con al menos
30 (treinta) dias de anticipacién, con la anuencia del Garante, silo hubiere. Dicho pago
se imputara de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3.09 de estas Normas
Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la totalidad del
Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de amortizacion
pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizaciéon
diferentes, el Prestatario debera prepagar |a totalidad del tramo correspondiente, salvo

que el Bancox Gerge lo contrario, W q
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(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Siempre que
el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacion del financiamiento,
el Prestatario, con la anuencia del Garante, podra pagar anticipadamente, en una de
las fechas de pago de intereses establecidas en el Cronograma de Amortizaciéon
adjunto a la Carta Notificacion de Conversion: (i} la totalidad o una parte del monto
que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; y/o (ii) la totalidad o una parte
del monto que haya sido objeto de una Conversion de Tasa de Interés. Para este
efecto, el Prestatario debera presentar al Banco, con por lo menos 30 (treinta) dias de
anticipacion, una solicitud escrita de caracter irrevocable, En dicha solicitud el
Prestatario debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las
Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no
cubra la totalidad del Saldo Deudor bajo dicha Conversidn, éste se aplicara en forma
proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversion. El Prestatario no
podra efectuar pagos anticipados por un monto menor al equivalente de USS
3.000.000 (Dolares de los Estados Unidos de Ameérica tres millones), salve que el
Saldo Deudor remanente de la Conversién correspondiente fuese menor y se pague
en su totalidad.
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(c) Para efectos de los literales (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) l1a devolucion de Anticipo de Fondos no
justificados; y (ii} los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del
Préstamo haya sido declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo
dispuesto en el Articulo 6.02 de estas Normas Generales.

{(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco,
segun sea el caso, cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o
reasignar su correspondiente captacion del financiamiento, determinada por el Agente
de Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a
cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de pérdida,
el Prestatario pagara el monto correspondiente de forma conjunta y en la fecha del
pago anticipado.

ARTICULO 3.09.Imputacion de los pagos. Todo pago se imputara en primer término
a la devolucién de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido
el Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago, y, si
hubiere un saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10.Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o
cualquiera otra prestacién que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en
un dia que no sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil
siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11.Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina
principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a
menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita
al Prestatario.

ARTICULO 3.12.Participaciones. {a) El Banco podra ceder a otras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las
obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco
informara inmediatamente al Prestatario sobre cada cesion.

(b) Se podran acordar participaciones en relacién con saldos desembolsados o
saldos que esténpepdientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo

de participacion/ //
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(c) Ei Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras
instituciones publicas o privadas. A tales efectos, la porcién sujeta a cesién sera
denominada en términos de un nimero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacion
o de unidades de Ddlares. Igualmente y previa conformidad del Prestatario, y del
Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para dicha porcidn sujeta a cesidn,
una tasa de interés diferente a la establecida en este Contrato.
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CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos, Renuncia y Cancelacién Automatica del Préstamo

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. El primer
desembolso de los recursos del Préstamo esta condicionado a que se cumplan a satisfaccién
del Banco los siguientes requisitos:

{(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con senalamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Garantia si 1o hubiere, son validas y
exigibles. Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica
que el Banco razonablemente estime pertinente formular.

{b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
designadoc uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos ©
mas funcionarios, correspondera senalar si los designados pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(c) Que el Prestatario, por si 0 por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
demostrado al Banco que se han asignado los recursos suficientes para atender, por
lo menos durante el primer ano calendario, la ejecucion del Proyecto, de acuerdo con
el cronograma de inversiones mencionado en el inciso sigulente. Cuando el Préstamo
financie la continuacion de una misma operacion, cuya etapa o etapas anteriores esté
financiando el Banco, la obligacién establecida en este inciso no sera aplicable.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco un informe inicial preparado de acuerdo con los lineamientos que
senale el Banco que, en adicién a otras informaciones que el Banco pueda
razonablemente solicitar de acuerdo con este Contrato, comprenda: (i) un plan de
ejecucion del Proyecto que incluya, cuando no se tratare de un programa de concesion
de créditos, los planos y especificaciones que, a juicio del Banco, sean necesarias; (ii)
un calendario o cronograma de trabajo o de concesidn de créditos, segun
corresponda; (iii) un cuadro de origen y aplicacion de fondos en el que consten el
calendario de inversiones detallado, de acuerdo con las categorias de inversion
indicadas en este Contrato y el senalamiento de los aportes anuales necesarios de las
distintas fuentes de fondos, con los cuales se financiara el Proyecto; y (iv) el contenido
que deben tener los informes de progreso a que se refiere el Articulo 8.03 de estas
Normas Generales. Cuando en este Contrato se prevea el reconocimiento de gastos
anteriores a la fecha de su vigencia, el Informe inicial debera incluir un estado de las
inversiones y, de acuerdo con los objetivos del Proyecto, una descripcion de las obras
realizadas para la ejecucion del mismo o una relacién de los créditos formalizados,
segun sea d*el taso, hasta una fecha inmediata anterior al informe.
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(e) Que el Prestatario o el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco que
cuenta con un sistema de informacion financiera y una estructura de control interno
adecuados para los propositos indicados en este Contrato.
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ARTICULOQ 4.02.Plazo para cumplir tas condiciones previas al primer
desembolso. Si dentro de los 180 (ciento ochenta) dias contados a partir de la vigencia de
este Contrato, o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se
cumplieren las condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de
estas Normas Generales y en las Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a
este Contrato dando al Prestatario el aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03.Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectie
cualquier desembolso sera menester: (a} que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su
caso, haya presentado por escrito, o por medios electronicos segin la forma y las condiciones
especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso y gue, en apoyo de dicha solicitud,
se hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y demas antecedentes que éste
pueda haberie requerido; (b} que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya
abierto y mantenga una 0 mas cuentas bancarias en una institucion financiera en la que el
Banco realice los desembolsos; (¢} salve que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes
deberdn ser presentadas, a mas tardar, con 30 (treinta) dias de anticipacién a la fecha de
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o cualquier extension del mismo; {d) que no
haya surgido alguna de las circunstancias descritas en el Articulo 6.01 de estas Normas
Generales; y (e) que el Garante, en su caso, no se encuentre en incumplimiento por mas de
120 (ciento veinte) dias, de sus obligaciones de pago para con el Banco por concepto de
cualquier préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04.Desembolsos para Cooperacion Técnica. Si las Estipulaciones
Especiales contemplaran financiamiento de gastos para Cooperacidon Tecnica, los
desembolsos para ese proposito podran efectuarse una vez que se hayan cumplido los
requisitos establecidos en los incisos (a) y (b) del Articulo 4.01 y en el Articulo 4.03 de estas
Normas Generales.

ARTICULO 4.05.Procedimiento para los desembolsos. El Banco podra efectuar
desembolsos asi: (a) mediante giros en favor del Prestatario de las sumas a que tenga
derecho de conformidad con este Contrato bajo 1a modalidad de reembolso de gastos y de
Anticipo de Fondos; (b) mediante pagos a terceros por cuenta del Prestatario y de acuerdo
con &l; y (c) mediante otra modalidad que las partes acuerden por escrito. Cualquier gasto
bancario con motivo de los desembolsos sera por cuenta del Prestatario. A menos que las
partes lo acuerden de otra manera, solo se haran desembolsos en cada ocasion por sumas

no inferiores al equivalente de US$ 100.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América cien
mil}.

ARTICULO 4.06.Reembolso de gastos. (a) Cumplidos los requisitos previstos en i0s
Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra efectuar desembolsos para reembolsar al
Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun corresponda, los gastos efectuados en la
ejecucion del Proyecto que sean elegibles para atenderse con recursos del Préstamo,
de acuerdo con las disposiciones de este Contrato.

(b} Salvo expreso acuerdo entre las partes, las solicitudes de desembolso para
reembolsar gastos financiados por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin
corresponda, de acuerdo con el inciso (a) anterior, deberan realizarse prontamente, a
medida que el Prestatario o el Organismo Ejecutor incurra en dichos gastos, 0, a més
tardar, dentro de Jos 60 (sesenta) dias siguientes a la finalizacién de cada Semestre o
en otro plazo gque Iasﬁartes acuerden.
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ARTICULO 4.07.Anticipo de fondos. (a) Cumplidos los requisitos previstos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra efectuar desemboisos para adelantar
recursos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segln corresponda, para atender
gastos elegibles con recursos del Préstamo, de acuerdo con las disposiciones de este
Contrato.
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(b} El monto maximo de cada Anticipo de Fondos sera fijado por el Banco con base
en las necesidades de liquidez del Proyecto para atender previsiones periddicas de
gastos, de acuerdo con el inciso (a) anterior. En ningdn caso, el monto maximo de un
Anticipo de Fondos podra exceder la suma requerida para el financiamiento de dichos
gastos, durante un periodo maximo de 6 (seis) meses, de conformidad con el
cronograma de inversiones, el flujo de recursos requetidos para dichos propésitos, y
la capacidad demostrada del Prestatario u Organismo Ejecutor, segun corresponda,
para utilizar los recursos del Préstamo.

{c) El Banco podra: (i) ampliar el monto maximo del Anticipo de Fondos vigente
cuando hayan surgido necesidades inmediatas de efectivo gue lo ameriten, si asi se
le solicita justificadamente, y se le presenta un estado de los gastos programados para
la ejecucian del Proyecto correspondiente at periodo del Anticipo de Fondos vigente;
o (ii) efectuar un nuevo Anticipo de Fondos con base en lo indicado en el inciso {b)
anterior, cuando se haya justificado, al menos, el 80% (ochenta por ciento) del total
de los fondos desembolsados por concepto de anticipos. El Banco podra tomar
cualquiera de las anteriores acciones, siempre que se cumplan los requisitos del
Articulo 4.03 de estas Normas Generales y los que se establezcan en las
Estipulaciones Especiales.

(d) El Banco podra también reducir o cancelar el saldo total acumulado del o de
los anticipos de fondos en el caso de que determine que los recursos desembolsados
no han sido utilizados o justificados debida y oportunamente al Banco, de conformidad
con las disposiciones de este Contrato.

ARTICULO 4.08.Periodo de Cierre. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin
corresponda, debera: (a) presentar a la satisfaccién del Banco, dentro del Periodo de Cierre,
la documentacién de respaldo de los gastos efectuados con cargo al Proyecto y demas
informacion que el Banco hubiera solicitado, y {b) devolver al Banco, a méas tardar, el Gltimo
dia de vencimiento del Periodo de Cierre, el saldo sin justificar de los recursos
desembolsados. En el caso de que los servicios de auditoria se financien con cargo a los
recursos del Préstamo y de que dichos servicios no se terminen y paguen antes del
vencimiento del Periodo de Cierre a que se refiere el inciso (a) anterior, el Prestatario o el
Organismo Ejecutor, segun corresponda, deberd informar y acordar con el Banco la forma
como se viabilizara el pago de dichos servicios, y devolver los recursos del Préstamo
destinados para este fin, en caso de que ef Banco no reciba los estados financieros y demas
informes auditados dentro de los plazos estipulados en este Contrato.

ARTICULO 4.09.Tipo de cambio. {a) Con el fin de determinar la equivalencia en
Délares de un gasto que se efectle en moneda del pais del Prestatario, se utilizara
uno de los siguientes tipos de cambio, de conformidad con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato:

(i) el mismo tipo de cambio utilizado para la conversiéon de los recursos
desembolsados en Ddlares a la moneda del pais del Prestatario. En este caso,
para efectos dei reembolso de gastos con cargo al Préstamo vy del reconocimiento
de gastos con,cargo al Aporte Local, se aplicara el tipo de cambio vigente en la

/
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(ii) el tipo de cambio vigente en el pais del Prestatario en la fecha efectiva del
pago del gasto en la moneda del pais del Prestatario.
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{(b) El tipo de cambio al que se refieren los sub-numerales (i) y (ii) del literal (a)
anterior, sera el siguiente:

(i) el tipo de cambio correspondiente al entendimiento vigente entre el Banco
y el respectivo pais miembro para los efectos de mantener el valor de la moneda,
conforme lo establece la Seccion 3 del Articulo V del Convenio Constitutivo del
Banco.

(ii) de no existir en vigor dicho entendimiento, se aplicara el tipo de cambio
utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais del Prestatario o por el
correspondiente organismo monetario para vender Ddlares a los residentes en el
pais, que no sean entidades gubernamentales, para efectuar las siguientes
operaciones: {a) pago por concepto de capital e intereses adeudados; (b) remesa
de dividendos o de otros ingresos provenientes de inversiones de capital en el
pais; y (c) remesa de capitales invertidos. Si para estas 3 (tres) clases de
operaciones no hubiere el mismo tipo de cambio, se aplicara el que sea mas alto,
es decir el que represente un mayor numero de unidades de la moneda del pais
respectivo por cada Délar.

(iii)si en la fecha de presentacion de la solicitud al Banco a la que se refiere el
sub-numeral (i) del literal (a) anterior, 0 en la fecha efectiva del pago del gasto a
la que se refiere el sub-numeral (i) del literal (a) anterior, no pudiere aplicarse la
regla antedicha por inexistencia de las operaciones mencionadas, el pago se hara
sobre la base del mas reciente tipo de cambio utilizado para tales operaciones
dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud
al Banco a la que se refiere el sub-numeral (i) del literal (a) anterior, 0 a la fecha
efectiva del pago del gasto a la que se refiere el sub-numeral (ii) del literal (a)
anterior, segun sea el caso.

(iv)si no obstante la aplicacién de las reglas anteriores no pudiere determinarse
el tipo de cambio vigente o si surgieren discrepancias en cuanto a dicha
determinacion, se estara en esta materia a o que resuelva et Banco tomando en
consideracion las realidades del mercado cambiario en el pais del Beneficiario.

ARTICULO 4.10.Valoracion de monedas convertibles. Siempre que en la ejecucion
de este Contrato sea necesario determinar el valor de una moneda en funcién de otra, tal
valor serd el gue razonablemente fije el Banco, salvo que en el Articulo 4.09 o en las

disposiciones de los Capitulos Il y V de estas Normas Generales se disponga expresamente
otra cosa.

ARTICULO 4.11.Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara
al Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

El Prestatario, de acuerdo con el Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito
enviado al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar cualquier parte del Préstamo que
no haya sido desembolsada antes del recibo del aviso, siempre que no se trate de las
cantidades previstas en el Articulo 6.04 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13.Cancelacion automatica de parte del Préstamo. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si 1o hubiere, expresamente y por
escrito prorrogar el Piazo Original de Desemboisos, la porcion del Prestamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, segun sea el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus
extensiones, quedara /tom jticamente cancelada.
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Conversiones

ARTICULO 5.01.Ejercicio de la Opcién de Conversién. (a) El Prestatario podra
solicitar una Conversién de Moneda o una Conversion de Tasa de Interés mediante ia
entrega al Banco de una "Carta Solicitud de Conversién" de caracter irrevocable, en
forma y contenido satisfactorios para el Banco, en la que se indiguen los términos y
condiciones financieras solicitados por el Prestatario para la respectiva Conversién. El
Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversion.

(b) La Carta Solicitud de Conversidn debera estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener ta anuencia del Garante, si o
hubiere, y contendra, cuando menos, la informacion que se senala a continuacion:

(i} para todas las Conversiones: (A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto de
la Conversiédn; (C) tipo de Conversion (Conversion de Moneda o Conversion de
Tasa de Interés); {D) nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en
caso de ser aplicable; y (E) Convencion para el Calculo de Intereses.

(ii) para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que e! Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacidn asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual o
menor a la Fecha Final de Amortizacién; (C) la parte del desembolso o del Saldo
Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tipo de interes aplicable a los montos
objeto de la Conversidon de Moneda; (E) si la Conversién de Moneda es por Plazo
Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidacién; {G) el Plazo de Ejecucion; y
{H) cualquier otra instruccién relativa a la solicitud de Conversion de Moneda. Si
la Carta Solicitud de Conversién se presenta en relacién con un desembolso, la
solicitud debera indicar el monto det desembolso en unidades de la Moneda de
Aprobacion, en unidades de Délar o en unidades de la moneda a la que se desea
convertir, salvo que se trate del ultimo desembolso, en cuyo caso la solicitud
tendra que ser hecha en unidades de ta Moneda de Aprobacion. En estos casos,
si el Banco efectia la Conversion, los desembolsos seran denominados en
Moneda Convertida y se haran en: {i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto
equivalente en Ddlares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversion, que sera aquel que determine el Banco al momento de la captacion
de su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se refiere a Saldos
Deudores la solicitud debera indicar el monto en unidades de la moneda de
denominacién de los Saldos Deudores.

(iii) para Conversiones de Tasa de interés: (A} tipo de tasa de interés solicitada;
(B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la Conversién de Tasa de Interes,
(C) si la Conversion de Tasa de Interés es por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D)
el Cronograma de Amortizacion asociado con dicha Conversidon de Tasa de
Interés, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha
Final de Amortizacion; y (E) para Conversiones de Tasa de Interés para el
establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de
Interés, los limites superior y/o inferior aplicables, segun sea el caso; y (F)
cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de Interés.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los 15
{(quince) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion y hasta e incluyendo la
Fecha de Conversién no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los
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(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion,
procedera a revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la
Conversion durante el Plazo de Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo
V. Efectuada la Conversion, el Banco enviara al Prestatario una Carta Notificacién ce
Conversion con los términos y condiciones financieros de la Conversion.
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(e) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversién no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificard al efecto al Prestatario
durante el Plazo de Ejecucion. El Prestatario podrd presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion en cuyo caso el Plazo de Ejecucién para dicha Conversion
empezara a contar desde el momento en que el Banco reciba la nueva Carta Salicitud
de Conversidn.

{f} Si durante el Plazo de Ejecucién el Banco no logra efectuar la Conversion en
los terminos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha
carta se considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda
presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion.

(g) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o internacional,
una crisis de naturaleza financiera o econémica, un cambio en los mercados de
capitales o cualquier otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinién
del Banco, material y negativamente su habilidad para efectuar una Conversion, ¢l
Banco informara al efecto al Prestatario y acordara con éste cualquier actuacion que
haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de Conversién.

ARTICULO 5.02.Requisitos para toda Conversién, Cualquier Conversién estara

sujeta a [os siguientes requisitos:

ACR

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento de acuerdo a sus propias politicas y
eslara sujeta a consideraciones legales, operativas y de manejo de riesgo y a las
condiciones prevalecientes de mercado.

(b) El Banco no efectuara Conversiones saobre montos inferiores al equivalente de
US$ 3.000.000 (Ddolares de los Estados Unidos de América tres millones), salvo que:
(i} en caso del dltimo desemboiso, el monto pendiente de desembolsar fuese menor;
o (i) en caso de un Préstamo completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo
cualquier tramo del Préstamo fuese menor.

{c) Ei numero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no
podra ser superior a 4 (cuatro) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no
aplicara a Conversiones de Moneda a Moneda Local.

(d) El numero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a 4
(cuatro) durante la vigencia de este Contrato.

{e) Cualguier modificacion del Cronograma de Amortizacién solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacion del Cranograma de Amortizacion solicitado por el Prestatario al momento
de solicitar una Conversién de Tasa de Interés estara sujeto a lo previsto en los
Articulos 3.02{c) y 5.04(b) de estas Normas Generales.

{f) El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversién de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacién de Conversién no

podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversidn, salvo que el

Banco acepte I/p ontrario.
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(g) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversién de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversidn de Moneda,
sélo podrd efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.
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ARTICULO 5.03.Conversién de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total ¢ una
Conversidn de Moneda por Piazo Parcial.

(b) La Conversién de Moneda por Plazo Total vy la Conversién de Moneda por
Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacién. No obstante si el Prestatario hace la solicitud con menos de 60 (sesenta)
dias de anticipacion al vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo
0, en su caso, del tramo del Préstamo asociado a la Conversiéon de Moneda, entonces
dicha Conversion de Moneda tendrd la limitacién de que el Saldo Deudor bajo el nuevo
Cronograma de Amortizacion solicitado no debera en ningin momento exceder el
Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacidn original, teniendo en cuenta los
tipos de cambic establecidos en la Carta Notificacién de Conversion.

(c) En caso de una Conversidn de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario deberg
incluir en la Carta Solicitud de Conversidn: (i) el Cronograma de Amortizacién hasta
el final del Plazo de Conversidn; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente
al Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Piazo de Conversion y hasta la
Fecha Final de Amortizacion, el cual debera corresponder a los términos y condiciones
que eran aplicables con anterioridad a la ejecucién de la Conversién de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de
las siguientes opciones:

(1) la realizacion de una nueva Conversién de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a 15
(quince) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversién de
Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra Ia limitacién
adicional de que el Saldo deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion no
debera exceder en ningin momento el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion solicitado en la Conversion de Moneda por Plazo Parcial original. Si
fuese viable, sujeto a condiciones de mercado, efectuar una nueva Conversion, el
Saldo Deudor del monto originalmente convertido seguira denominado en la
Moneda Convertida, aplicandose la nueva Tasa Base de Interés, que refleje las
condiciones de mercado prevalecientes en el momento de ejecucion de la nueva
Conversién.

(ii) el pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante aviso
por escrito al Banco por lo menos 30 (treinta) dias antes de la fecha de
vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este pago se realizara
en la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial en la
Moneda de Liquidacion, de acuerdo con Io establecido en el Articulo 5.05 de estas
Normas Generales.

(e} Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversién de Moneda sera automaticamente convertido a
Dolares al vencimiento de la respectiva Conversién por Plazo Parcial y estara sujeto
a la Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Generales: (i} si el
Banco no pudiese efectuar una nueva Conversion; (i1) si 15 (quince) dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no
recibiese una solicitud del Prestatario en los términos previstos en el literal (d) de este
Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por
Plazo Parcial, el Presfatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia

solicitado. U -
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(f) En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de
Moneda sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior,
el Banco debera poner en conocimiento del Prestatario, y del Garante, si [0 hubiere,
al final del plazo de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial, los montos
convertidos a Dolares, asi como el tipo de cambio correspondiente de acuerdo con las
condiciones prevalecientes del mercado, segun lo determine el Agente de Célculo.
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(9) El Saldo Deudor convertido a Délares podra ser objeto de una nueva solicitud
de Conversidn de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario
debera pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de
Liquidacion, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales,
no pudiendo solicitar una nueva Conversion de Moneda.

(i) Dentro del plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacion de una Conversién de Moneda, el Prestatario recibira del
Banco, o alternativamente, pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos
a cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la
captacién de su financiamiento asociada con la cancelacion o modificacién de dicha
Conversion de Moneda. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer
lugar, a cualguier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04.Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial.
{a) El Prestatario podra solicitar una Conversion de Tasa de interés por Plazo Total 0
una Conversion de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversién de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante si el Prestatario hace la solicitud con menos de 60 (sesenta)
dias de anticipacion al vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo
0, en su caso, del tramo del Préstamo asociado a la Conversién de Tasa de Interés,
entonces dicha Conversién tendrd la limitacion de que el Saldo Deudor bajo el nuevo
Cronograma de Amortizacién solicitado no debera en ningin momento exceder el
Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original.

(c) En caso de Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Ddlares, el Prestatario deberd incluir en la Carta Solicitud de
Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacidn hasta el final del Plazo de Conversion:
y (ii) el Cronograma de Amortizacién para el Saldo Deudor pagadero a partir del
vencimiento del Plazo de Conversidn y hasta la Fecha Final de Amortizacién, el cual
correspondera a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversién de Tasa de Interés.

(d} En caso de Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Ddlares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al
vencimiento de dicha Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial, seré Ia
establecida en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales. Las Conversiones de
Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos Deudores denominados en moneda
distinta del Délar estaran sujetas al requisito previsto en el Articulo 5.02(g) y por tanto
tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de Conversién de las
Conversiones de Moneda ?or Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de estas

'

Normas Generales. o/
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(e} Dentro del plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacion de una Conversién de Tasa de Interés, el Prestatario
recibira del Banco, o alternativamente, pagara al Banco, segln sea el caso, los montos
relativos a cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar
la captacion de su financiamiento asociada con la cancelacion o modificacién de dicha
Conversion de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en
primer lugar, a cualguier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.
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ARTICULO 5.05.Pagos de cuotas de Amortizacién e Intereses en caso de

Conversidn de Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Normas
Generales, en los casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas
de amortizacion e intereses de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de
Liquidacion. En caso de que la Moneda de Liquidacion sea Délares, se aplicara el Tipo de
Cambio de Valuacidn vigente en la Fecha de Valuacién de Pago para la respectiva fecha de
vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta Notificacidn de Conversién.

A H

ARTICULO 5.06.Comisiones de transaccion aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este
Contrato seran las que el Banco determine periddicamente. Cada Carta Notificacién
de Conversion indicara, si la hubiere, la comision de transaccion que el Prestatario
estara obligado a pagar al Banco en relacién con la ejecucion de la respectiva
Conversion, la cual se mantendra vigente durante el Plazo de Conversién de dicha
Conversion.

(b) La comisién de transaccion aplicable a una Conversién de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por ano; (il) se devengara en la Moneda
Convertida desde e incluida la Fecha de Conversién sobre el Saldo Deudor de dicha
Conversion de Moneda; y (iii} se pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

{c) La comision de transaccion aplicable a una Conversidn de Tasa de interés: (i)
sera expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda
de denominacion del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversidn de Tasa de Interés: {iii)
se devengara desde e inciuida la Fecha de Conversion sobre el Saldo Deudor sujeto
a dicha Conversion de Tasa de Interés; y (iv) se pagara junto con cada pago de
intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas
Generales.

{d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion senaladas en los literales (o) vy
(c) anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de
Intereés que contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de
Interés, se aplicara una comision de transaccién por concepto de dicho Tope (cap) de
Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara en Ia
misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda
(collar) de Tasa de Interés; y (ii} se cancelara mediante un tnico pago en la Moneda
de Liquidacion, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.07.Gastos de Fondeo y Primas o Descuentos asociados a una
Conversion. (a) En el supuesto que el Banco utifice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado
a pagar las comisiones y otros gastos de captacidén en que haya incurrido el Banco.
Adicionalmente, cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacion de
financiamiento, seréq pagados o recibidos por el Prestatario, segun sea el caso. Estos
gastos y prim@7a dgscuentos se especificaran en la Carta Notificacion de Conversion.
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(b) Cuando la Conversion se efectie con ocasién de un desembolso, el monto a
ser desembolsado al Prestatario debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier
monto adeudado por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.
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(c} Cuando la Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado
por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por
el Prestatario o por el Banco, segln sea el caso, dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a la Fecha de la Conversidn.

ARTICULO 5.08.Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o
Bandas (collar) de Tasa de Interés. (a) Ademas de las comisiones de transaccion
pagaderas de acuerdo con el Articulo 5.06 de estas Normas Generales, el Prestatario
debera pagar al Banco una prima sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa
de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés solicitado por e! Prestatario, equivalente
a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si la hubiere, como resultado de la
compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (coliar) de Tasa de Interés. El pago
de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominacién del Saldo Deudor
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su
equivalente en Ddlares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversion, debiendo ser aquella tasa de cambic que se determine al momento de la
captacion det financiamiento del Banco; v (i) en un pago unico en una fecha acordada
entre las Partes, pero en ningdn caso después de 30 (treinta) dias de la Fecha de
Conversidn; salvo si es operativamente posible para el Banco, éste acepte un
mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (coliar) de Tasa de Interés, podra solicitar
que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para
garantizar que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima
correspondiente al limite superior y de esta forma establecer una Banda (collar} de
Tasa de Interés sin costo (zero cost collar). Si el Prestatario optase por determinar los
limites superior e inferior, la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto
al limite superior de la Banda {(collar) de Tasa de Interés se compensara con la prima
pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda (collar)
de Tasa de Interes. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario con
respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podré en ningdn
caso exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite
superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante e} Plazo
de Ejecucion, el Banco podra reducir el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de
Interes a efecto de que la prima sobre éste no exceda la prima sobre el limite superior
de la Banda (coilar) de Tasa de Interés.

ARTICULO 5.09.Eventos de Interrupcién de las Cotizaciones. Las partes
reconocen que los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses,
de los montos que han sido objeto de una Conversién, deben en todo momento mantenerse
vinculados con la correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacién con
pagos asociados a dicha Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen qgue, no obstante la
ocurrencia de cualquier evento de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos
de cambio, las tasas de interés e indice de ajuste de inflacién utilizados en este Contrato, si
lo hubiere, o las Cartas Notificacidn de Conversion, los pagos del Prestatario continuaran
vinculados a dicha captacion del financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener
esa vinculacidn bajo dichas circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Agente
de Calculo, tratando de reflejar ia correspondiente captacién del financiamiento del Banco,
determinara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) de la tasa o el
indice de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el
Prestatario. '
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ARTICULO 5.10.Cancelacion y Reversion de la Conversién de Moneda. Si, luego
de la fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio
en, una ley, decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un
cambio en la interpretacién de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de
suscripcion de este Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida
al Banco continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda
Convertida por el plazo remanente y en los mismos términos de la Conversién de Moneda
respectiva, el Prestatario, previa notificacion por parte del Banco, tendra la opcion de
redenominar a Délares el Saldo Deudor objeto de la Conversidn de Moneda a la tasa de
cambio aplicable en ese momento, conforme ésta sea determinada por el Agente de Célculo.
Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de Amortizacion que habia sido acordado
para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de interés prevista en el Articulo 3.03(a) de
estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar anticipadamente al Banco
todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad con lo previsto en €l
Articulo 3.08 de estas Normas Generales.
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ARTICULO 5.11.Ganancias o Pérdidas asociadas a la Redenominacion a
Délares. En caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida
redenominar e! Saldo Deudor objeto de una Conversién de Moneda a Délares de acuerdo
con lo previsto en el Articulo 5.10 anterior, el Prestatario recibira del Banco, o en su defecto,
pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o pérdidas
determinadas por el Agente de Calculo, hasta la fecha de redenominaciéon a Dolares,
asociadas con variaciones en las tasas de interés, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias a
partir de !a fecha de la redenominacién. Cualquier ganancia asociada a dicha conversion a
ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada a cualguier monto vencido
pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.12.Retraso en el pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso
en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos
financieros devengados con ocasién de una Conversidn y cualesquiera primas pagaderas a
Banco en virtud del Articulo 5.08 en Moneda distinta de Ddlar, facultara al Banco a cobrar
intereses a una tasa flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Calculo,
mas un margen de 100 (cien) puntos basicos 1% (un por ciento) sobre el total de las sumas
en atraso, sin perjuicio de la aplicacion de cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso
de costos en la eventualidad de que dicho margen no sea suficiente para que el Banco
recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.13.Costos, gastos o pérdidas en caso de Conversiones. Si una
accion u omision del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en
tas fechas de vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una
Conversion; (b) revocacién de o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud
de Conversidn; {(c) incumplimiento de un pago anticipado parcia! o total del Saldo Deudor en
la Moneda Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en
las leyes o regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento del total o una parte del
Préstamo en los términos acordados de una Conversidn; o (e} otras acciones no descritas
anteriormente; resulta para el Banco en costos adicionales a los descritos en este Contrato,
el Prestatario deberd pagar al Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Célculo,
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Suspension de Desembolsos, Vencimiento Anticipado y Otras Disposiciones

ARTIiCULO 6.01.Suspensién de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por
capital, comisiones, intereses, devolucién de anticipos o por cualquier otro concepto,
con motivo de este Contrato o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y
el Prestatario, incluyendo otro Contrato de Préstamo o Contrato de Derivados.

(b) E! incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obligacion
estipulada en el o en los Contratos suscritos con el Banco para financiar el Proyecto
¢ en el o en los Contratos de Derivados suscritos con el Banco.

(c) El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Proyecto
debe ejecutarse.

{d) Cuando el Proyecto o los propésitos del Préstamo pudieren ser afectados por:
(i) cualguier restriccion, modificacién o alteracién de las facultades legales, de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor; o (ii) cualguier
modificacion o enmienda que se hubiere efectuado sin la conformidad escrita del
Banco, en las condiciones béasicas cumplidas antes de la Resolucién aprobatoria del
Préstamo o de la firma del Contrato. En estos casos, el Banco tendra derecho a
requerir del Prestatario y del Organismo Ejecutor una informacién razonada vy
pormenorizada y solo después de oir al Prestatario o al Organismo Ejecutor y de
apreciar sus informaciones y aclaraciones, o en el caso de falta de manifestacion del
Prestatario y del Organismo Ejecutor, el Banco podra suspender los desembolsos si
juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma desfavorable
al Proyecto o hacen imposible su ejecucion.

(e) El incumplimiento por parte de! Garante, si lo hubiere, de cualguier obligacif’)n
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco.

{f} Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no traténdose
de un contrato con la Republica como prestatario, haga improbable que el Prestataf:o
pueda cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, o que no permita
satisfacer los propositos que se tuvieron en cuenta al celebrarlo.

(g) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se
determina, en cualquier etapa, que un empleado, agente o representante del
Prestatario, del Organismo Ejecutor o del Organismo Contratante, ha cometido una
Practica Prohibida durante el proceso de contratacion o durante la ejecucién de un
contrato.

ARTICULO 6.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales
de montos no desembolsados. {(a) El Banco podra poner término a este Contrato en
la parte del Préstamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar
vencida y pagadera de inmediato la totalidad de los Saldos Deudores ¢ una parte de
éstos, con los intereses y comisiones devengadas hasta la fecha del pago: (i) si alguna
de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (e) del Articulo anterior se
prolongase mas de 60 (sesenta) dias; o (ii) si la informacién a la que se refiere el
incise (d) del Articulo anterior, o las aclaraciones o informaciones adicionales
presentadas por el Prestatario o por el Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren
satisfactorias p:?r | Bahco.
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{b) Si se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del
Banco, cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, ei Prestatario, el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Préctica Prohibida en cualquier
etapa del proceso de contratacién o durante la ejecucién de un contrato, el Banco
podra cancelar la parte no desembolsada ¢ acelerar el repago de la parte del Préstame
que estuviese relacionada inequivocamente a dicha contratacidén, cuando exista
evidencia de que el representante del Prestatario, del Organismo Ejecutor u
Organismo Contratante no ha tomado las medidas correctivas adecuadas (lo que
incluye, entre otras cosas, la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento
de la comisién de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.
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(c) El Banco podra, asimismo, cancelar ia parte no desembolsada o acelerar el
repago de la parte del Préstamo que estuviese destinada a una adquisicion
determinada de bienes, obras, servicios relacionados, o servicios de consultoria si, en
cualguier momento, determinare que dicha adquisicion se llevo a cabo sin seguir los
procedimientos indicados en este Contrato.

ARTICULO 6.03.Practicas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se
entendera que una Préactica Prohibida incluye las siguientes practicas: (i} una “practica
corrupta” consiste en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente,
cualquier cosa de valor para influenciar indebidamente las acciones de otra parte; (ii)
una “practica fraudulenta” es cualquier acto u omisién, incluida la tergiversacion de
hechos y circunstancias, que deliberada o imprudentemente enganen, o intenten
enganar, a aiguna parte para obtener un beneficio financiero o de otra naturaleza o
para evadir una obligacion; (iii) una “practica coercitiva” consiste en perjudicar o
causar dano, 0 amenazar con perjudicar o causar dafo, directa o indirectamente, a
Cualquier parte 0 a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de una
parte; {iv) una “practica colusoria” es un acuerdo entre dos o mas partes realizado con
la intencion de alcanzar un propésito inapropiado, lo que incluye influenciar en forma
inapropiada las acciones de otra parte; y (v} una “practica obstructiva’ consiste en: {a)
destruir, falsificar, alterar u ocultar deliberadamente evidencia significativa para la
investigacion o realizar declaraciones falsas ante los investigadores con el fin de
impedir materialmente una investigacién del Grupo del Banco sobre denuncias de una
practica corrupta, fraudulenta, coercitiva o colusoria; y/o amenazar, hostigar o
intimidar a cualquier parte para impedir que divulgue su conocimiento de asuntos que
son importantes para la investigacién o que prosiga la investigacion, o (b) todo acto
dirigido a impedir materiaimente el ejercicio de inspeccién del Banco y los derechos
de auditoria previstos en los Articulos 8.01(c), 8.02(e) y 8.04(g) de estas Normas
Generales.

(b) En adicion a lo establecido en los Articulos 6.01(g) y 6.02(b) de estas Normas
Generales, si se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones
del Banco, cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, el Prestatario, Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en cualquier
elapa del proceso de contratacién o durante la ejecucién de un contrato, el Banco
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(i) no financiar ninguna propuesta de adjudicacién de un contrato para la

adquisicidn de obras, bienes, servicios relacionados y la contratacion de servicios
de consultoria:
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(ii) declarar una contratacion no elegible para financiamiento del Banco,
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario, del Organismo
Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas correctivas
adecuadas (fo que incluye, entre otras cosas, la notificacidn adecuada al Banco
tras tener conocimiento de la comision de la Practica Prohibida) en un plazo que
el Banco considere razonable;

(iif)emitir una amonestacion a la firma, entidad o individuo en formato de una
carta formal de censura por su conducta:

(iv)declarar a una firma, entidad o individuo inelegible, en forma permanente o
por un determinado periodo de tiempo, para que: (A) se le adjudiquen o participe
en actividades financiadas por el Banco; y (B) sea designado subconsultor,
subcontratista o proveedor de bienes o servicios por otra firma elegible a la que
se adjudique un contrato para ejecutar actividades financiadas por el Banco;

(v) remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o,

(vi)imponer otras sanciones que considere apropiadas bajo las circunstancias
del caso, incluida la imposicidn de multas que representen para el Banco un
reemboalso de los costos vinculados con las investigaciones y actuaciones. Dichas
sanciones podran ser impuestas en forma adicional o en sustitucidon de las
sanciones mencionadas en el inciso (g) del Articulo 6.01, en el inciso (b) del
Articulo 6.02 y en el inciso (b), numerales (i) al {v), de este Articulo 6.03.

(c) Lo dispuesto en el inciso (g) de! Articulo 6.01 y en el Articulo 6.03(b)()) se
aplicara también en casos en los que las partes hayan sido temporalmente declaradas
inelegibles para la adjudicacion de nuevos contratos en espera de que se adopte una
decision definitiva en un proceso de sancién, o cualquier resolucion.

(d) La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente sera de caracter publico.

(e} Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o0 servicios,
concesionarios, el Prestatario, Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) podra verse sujeto a sancién, de conformidad con
io dispuesto en acuerdos suscritos por el Banco con otra institucion financiera
internacional concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en materia de
inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto en este literal (&), el término “sancién”
incluye toda inhabilitacion permanente, imposicion de condiciones para la
participacion en futuros contratos o adopcion publica de medidas en respuesta a una
contravencion del marco vigente de una institucién financiera internacional aplicable a
la resolucién de d ’unc}/as de comision de Practicas Prohibidas.
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(f) Cuando el Prestatario adquiera bienes, obras o servicios distintos de los
servicios de consultoria directamente de una agencia especializada o contrate a una
agencia especializada para prestar servicios de asistencia técnica en e! marco de un
acuerdo entre el Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones
contempladas en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se
aplicaran integramente a los solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de
consultoria o consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia
especializada para la provisién de bienes, obras o servicios conexos relacionados con
actividades financiadas por el Banco. El Banco se reserva el derecho de obligar al
Prestatario a que se acoja a recursos tales como la suspensidn o la rescisién. El
Prestatario se compromete a que los contratos con agencias especializadas incluyan
disposiciones para que éstas consulten la lista de firmas e individuos declarados
inelegibles de forma temporal o permanente por el Banco. En caso de que una agencia
especializada suscriba un contrato o una orden de compra con una firma o individuo
declarado inelegible de forma temporal o permanente por el Banco, el Banco no
financiara los gastos conexos y se acogerad a otras medidas que considere
convenientes.

Pag. N° 79/131

ARTICULO 6.04.0Obligaciones no afectadas. No obstante lo dispuesto en los
Articuios 6.01 y 6.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectara
el desembolso por parte del Banco de: {a) las cantidades sujetas a la garantia de una carta
de crédito irrevocable; y (b) las cantidades que el Banco se haya comprometido
especificamente por escrita con el Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo
Contratante, en su caso, a suministrar con cargo a los recursos del Préstamo para hacer
Pagos a un contratista o proveedor de bienes y servicios relacionados o servicios de
consultoria. El Banco podra dejar sin efecto el compromiso indicado en este inciso (b) cuando
se hubiese determinado, a satisfaccién del Banco, que con motivo del proceso de seleccion,
la negociacion o ejecucién del contrato para la adquisicién de las citadas obras, bienes y
servicios relacionados o servicios de consultoria, ocurrieron una o mas Practicas Prohibidas.

ARTICULO 6.05.No renuncia de derechos. El retardo o el no gjercicio por parte del
Banco de los derechos acerdados en este Contrato no podran ser interpretados como
renuncia del Banco a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias
que, de haberse producido, lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 6.06.Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en
este Contrato, las cuales quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado
de la totalidad del Préstamo, en cuya circunstancia sélo quedaran vigentes las obligaciones
pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI
Ejecucidn del Proyecto

ARTICULO 7.01.Disposiciones generales sobre ejecucion del Proyecto. (a) El
Prestatario se compromete a ejecutar el Proyecto de acuerdo con los objetivos del
mismo, con la debida diligencia, en forma econémica, financiera, administrativa vy
tecnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con los
planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y
otros documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo, el
Prestatario conviepe gue todas las obligaciones a su cargo o a cargo del Organismo
Ejecutor deberjél ep" 'umplidas a satisfaccion del Banco.
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(b} Toda modificacion importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe,
asi como todo cambio sustancial en contratos financiados con recursos det Préstamo,
requieren el consentimiento escrito del Banco.
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(c) En caso de contradiccidn o inconsistencia entre las disposiciones de este
Contrato y cualquier plan, especificacion, calendario de inversiones, presupuesto,
reglamento u otro documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las
disposiciones de este Contrato prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 7.02.Seleccién y contratacion de obras y servicios diferentes de
consultoria y adquisicién de bienes y seleccidn y contratacién de servicios de
consultoria. (a) Sujeto a lo dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Prestatario
se compromete a llevar a cabo y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia
de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo la contratacién de obras y servicios
diferentes de consultoria asi como la adquisicién de bienes, de acuerdo con lo
estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado por
el Banco, y la seleccion y contratacion de servicios de consultoria, de acuerdo con lo
estipulado en las Potiticas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco. El Prestatario declara conocer y se compromete a poner en conocimiento de!
Organismo Ejecutor, de la Agencia de Contrataciones y de la agencia especializada,
en su caso, las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores.

(b) Cuando el Banco haya validado los sistemas del pais miembro del Banco
donde se ejecutara el Proyecto, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
podra llevar a cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente
con recursos del Préstamo utilizando dichos sistemas, de acuerdo con los términos de
lz validacion del Banco vy la legislacion aplicable validada, los cuales se identifican en
las Estipulaciones Especiales. El Prestatario se compromete a notificar o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor notifique al Banco cualquier cambio en dicha legislacion
0 que la afecte, en cuyo caso el Banco podra cancelar, suspender o cambiar los
términos de su validacion. El uso de sistemas de pais no dispensa la aplicacion de las
disposiciones previstas en la Seccion | de las Polilicas de Adquisiciones y Politicas de
Consultores, incluyendo el requisito de que las adquisiciones y contrataciones
correspondientes consten en el Plan de Adquisiciones y su sujecion a las demas
clausulas de este Contrato.

(c) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos,
anualmente o con mayor frecuencia, segun las necesidades del Proyecto. Cada
version actualizada de dicho Plan de Adquisicion debera ser sometida a la revision y
aprobacién del Banco.

(d) El Banco realizara la revision de los procesos de seleccidn, contratacion y
adquisicién, ex-ante o ex-post, segun lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En
cualguier momento durante la ejecucién del Proyecto, el Banco podrd cambiar {a
modalidad de revision de dichos procesos, mediante comunicaciéon previa al
Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el Banco deberan
ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

(e) El Prestatario se compromete a obtener, 0 en su caso, a que el Organismo
Ejecutor obtenga, antes de la adjudicacién del contrato correspondiente a cada una
de las obras del Proyecto, si las hubiere, la posesion legal de los inmuebles donde se
construira la respectiva obra, las servidumbres u otros derechos necesarios para su
construccion y utilizacion, asi como los derechos sobre las aguas que se requieran
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ARTICULO 7.03.Utilizacién de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los
bienes adquiridos con los recursos del Préstamo deberan dedicarse exclusivamente para los
fines del Proyecto. Concluida la ejecucion del Proyecto, la maquinaria, los equipos de

construccion utilizados en dicha ejecucion y los demas bienes, podran emplearse para otros
fines. '
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ARTICULO 7.04.Recursos adicionales. (a) E! Prestatario debera aportar
oportunamente todos los recursos adicionales a los del Préstamo gue se necesiten
para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto, cuyo monto estimado se
senala en las Estipulaciones Especiales. Si durante el proceso de desembolso se
produjere un alza del costo estimado del Proyecto, el Banco podra requerir la
modificacion del calendario de inversiones referido en el inciso (d) del Articulo 4.01 de
estas Normas Generales, para que el Prestatario haga frente a dicha alza.

(b) A partir del afio calendario siguiente a la iniciacion del Proyecto y durante el
periodo de su ejecucion, el Prestatario debera demostrar al Banco, en los primeros 60
(sesenta) dias de cada afo calendario, que dispondra oportunamente de los recursos
necesarios para efectuar la contribucidn local al Proyecto durante ese afio.

CAPITULO VIII
Sistema de Informacion Financiera y Control Interno, Inspecciones,
Informes y Auditoria Externa

ARTICULO 8.01.Sistema de Informacién Financiera y Control Interno. (a) El
Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segin corresponda,
debera mantener: (i} un sistema de informacién financiera aceptable al Banco que
permita el registro contable, presupuestario y financiero, y la emisidn de estados
financieros y otros informes relacionados con los recursos del Préstamo y de otras
fuentes de financiamiento, si fuera el caso; y (ii) una estructura de control interno que
permita el manejo efectivo del Proyecto, proporcione confiabilidad sobre la informacién
financiera, registros y archivos fisicos, magnéticos y electronicos, y permita el
cumplimiento de las disposiciones previstas en este Contrato.

(b) El Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun
corresponda, se compromete a conservar |os registros originales del Proyecto por un
periodo minimo de 3 (tres) afnos después del vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos o sus extensiones, de manera que: (i) permitan identificar las sumas
recibidas de las distintas fuentes; (ii) consignen, de conformidad con el sistema de
informacion financiera que el Banco haya aprobado, las inversiones en el Proyecto,
tanto con los recursos del Préstamo como con los demas fondos que deban aportarse
para su total ejecucion; (iii) incluyan el detalle necesario para identificar las obras
realizadas, los bienes adquiridos y los servicios contratados, asi como la utilizacion de
dichas obras, bienes y servicios; (iv) evidencien la conformidad en la recepcion,
autorizacion y pago de la obra, bien o servicio adquirido o contratado; {v) dich’os
registros incluyan la documentacién relacionada con el proceso de adquisicion,
contratacion y ejecucion de los contratos financiados por el Banco y otras fuentes de
financiamiento, io que comprende, pero no se limita a, los llamados a licitacion, los
paquetes de ofertas, los resumenes, las evaluaciones de las ofertas, los contratos, la
correspondencia, los productos y borradores de trabajo y las facturas, certificados e
informes de recepcion, recibos, incluyendo documentos relacionados con el pago de
comisiones, y pagos a representantes, consultores y contratistas; y {vi) demuestren el
costo de las inversiones en cada categoria y el progreso fisico y financiero de las
obras, bienes y servicios. Cuando se trate de programas de crédito, los registros
deberan precisar, ademas, los créditos otorgados, las recuperaciones efectuadas vy la
utilizacién de éstas. '
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(c) El Prestatario se compromete a gue en los documentos de licitacion, las
soiicitudes de propuesta y los contratos financiados con un prestamo del Banco que
el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante celebre, se incluya
una disposicion que exija a los proveedores de bienes o servicios, contratistas,
subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, a conservar todos los documentos
y registros relacionados con actividades financiadas por el Banco por un periodo de 7
(siete) anos luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato.
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ARTICULO 8.02. Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccién que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del
Proyecto.

(b) El Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Organismo Contratante, en su caso,
deberan permitir al Banco que inspeccione en cualgquier momento el Proyecto, el
equipo y los materiales correspondientes vy revise los registros y documentos que el
Banco estime pertinente conocer. El personal que envie o designe el Banco para el
cumplimiento de este propdsito como investigadores, representantes o auditores o
expertos debera contar con la mas amplia colaboracion de las autoridades
respectivas. Todos los costos relativos al transporte, salario y demas gastos de dicho
personal, seran pagados por el Banco. ‘

(¢) EI Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso,
deberan proporcionar al Banco, si un representante autorizado de éste lo solicita,
todos los documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, que el
Banco pueda solicitar razenablemente. Adicionalmente, el Prestatario, el Organismo
Ejecutor y el Organismo Contratante deberan poner a la disposicién del Banco, si asi
se les solicita con una anticipacién razonable, su personal para que respondan a las
preguntas que el personal del Banco pueda tener de la revisién o auditoria de los
documentos. El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su
caso, debera presentar los documentos en un tiempo preciso, o una declaracion jurada
en la que consten las razones por las cuales la documentacién solicitada no esta
disponible o esta siendo retenida.

(d) Si el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su
caso, se rehlsa a cumplir con la solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra
forma obstaculiza la revisién del asunto por parte del Banco, el Banco, bajo su sola
discrecion, podré adoptar las medidas que considere apropiadas en contra del
Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun sea del caso.

(e) El Preslatario se compromete a que en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuesta y los contratos financiados con un préstamo del Banco que
el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante celebre, se incluya
una disposicion que exija que los solicitantes, oferentes, proveedores de bienes o
servicios y su representante, contratistas, subcontratistas, consultores y sus
representantes, miembros del personal, subconsultores, subcontratistas, o
concesionarios: (i} permitan al Banco revisar cualesquiera cuentas, registros y otros
documentos relacionados con la presentacion de propuestas y con el cumplimiento
del contrato y someterios a una auditoria por auditores designados por el Banco; (ii)
presten plena asistencia al Banco en su investigacion; y (iii) entreguen al Banco
cualquier documento necesario para la investigacién de denuncias de comision de
Practicas Prohibidas y hagan que sus empleados o agentes que tengan conocimiento
de las actividades financiadas por el Banco estén disponibles para responder a las
consultas relacionadas con la investigacidn provenientes de personal del Banco o de
cualquier investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado. Si el
solicitante, oferente, proveedor de bienes o servicios y su representante, contratistas,
consultor, miembro del personal, subcontratista, subconsultor y sus representantes o
concesicnario se niega a cooperar o incumple el requerimiento del Banco, o de
cuaiquier otra forma obstaculiza la investigacion por parte del Banco, el Banco, bajo
su sola discrecion, podré tomar las medidas apropiadas contra el solicitante, oferente,
proveedor de bienes o servicios y su representante, contratista, consultor, miernbro
del personal, S)a ontatista, subconsultor y sys representantes o concesionario.
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ARTICULO 8.03.Informes. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin
corresponda, debera presentar a la satisfaccion del Banco, los informes relativos a la
ejecucion del Proyecto, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la finalizacidén de cada
Semestre 0 en otro plazo que las partes acuerden, preparados de conformidad con las
normas que al respecto se acuerden con el Banco; y los demés informes que el Banco
razonablemente solicite en relacion con la inversion de las sumas prestadas, la utilizacion de
los bienes adquiridos con dichas sumas y el progreso del Proyecto.
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ARTICULO 8.04. Auditoria Externa. (a) El Prestatario se compromete a presentar al
Banco, por si mismo o por intermedio del Organismo Ejecutor, dentro de los plazos,
durante el periodo y con la frecuencia sefalados en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato, los estados financieros y otros informes, y la informacion financiera
adicional que el Banco le solicitare, de conformidad con estandares y principios de
contabilidad aceptables al Banco.

(b) El Prestatario se compromete a que los estados financieros y otros informes
sefialados en las Estipulaciones Especiales de este Contrato se auditen por auditores
independientes aceptables al Banco, de conformidad con estandares y principios de
auditoria aceptables al Banco, y a presentar, igualmente a satisfaccion del Banco, la
informacion relacionada con los auditores independientes contratados que éste le
solicitare.

(c) El Prestatario se compromete a seleccionar y contratar, por si mismo o por
intermedio del Organismo Ejecutor, los auditores independientes necesarios para la
presentacion oportuna de los estados financieros y demas informes mencionados en
elinciso (b) anterior, a mas tardar, 4 (cuatro) meses antes del cierre de cada gjercicio
econdomico del Prestatario, a partir de la fecha en que se inicie la vigencia del presente
Contrato o en otro plazo que las partes acuerden, de conformidad con los
procedimientos y los términos de referencia previamente acordados con el Banco. El
Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun corresponda, debera autorizar a los
auditores para que proporcionen al Banco la informacién adicional gque éste
razonablemente pueda solicitarle, en relacién con los estados financieros y otros
informes auditados.

(d) En los casos en que la auditoria esté a cargo de un organismo oficial de
fiscalizacién y éste no pudiere efectuar su labor de acuerdo con requisitos
satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el periodo y la frecuencia
estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda seleccionard y contratard los servicios de auditores independientes
aceptables al Banco de conformidad con lo indicado en el inciso (c) anterior.

(e} Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma
excepcional y previo acuerdo entre las partes, podra seleccionar y contratar los
servicios de auditores independientes para la preparacién de los estados financieros
y otros informes auditados previstos en este Contrato cuando: (i) los beneficios de que
el Banco seleccione y contrate dichos servicios sean mayores; o (ii) los servicios de
firmas privadas y contadores publicos independientes calificados en el pais sean
limitados; o {iii) cuando existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco
seleccione y contrate dichos servicios.

{f) El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo
Ejecutor, segln corresponda, la realizacion de otra clase de auditorias externas o de
trabajos relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de
entidades relacionadas, del sistema de informacion financiera y de las cuentas
bancarias del Proyecto, entre otras. La naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad,
metodologia, tipo de normas de auditoria aplicables, informes, procedimientos de
seleccion y térmipos dﬁ referencia seran establecidos de comun acuerdo entre la
partes. ;7/' ‘

4

LY 7 ), %




"Sesquicentenario de la Epopeya Nacional: 1864 - 1870"
PODER LEGISLATIVO
LEY N° 5560

(g9) Los documentos de licitacion y los contratos que el Prestatario, Organismo
Ejecutor u Organismo Contratante celebre con un proveedor de bienes o servicios,
contratista, subcontratista, consultor, subconsultor, miembro del personal o©
concesionario deberan incluir una disposicion que permita al Banco revisar
cualesquiera cuentas, registros y otros documentos relacionados con fa presentacion
de propuestas y con el cumplimiento del contrato y someterlos a una auditoria por
auditores designados por el Banco.
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CAPITULO IX
Disposicién sobre Gravamenes y Exenciones

ARTICULO 9.01,Compromiso sobre gravamenes. En el supuesto de que el
Prestatario acordase establecer algun gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes
0 rentas como garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo un
gravamen que garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el
cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la
anterior disposicion no se aplicara: {a) a los gravamenes constituidos sobre bienes, para
asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicién; y (b) a los constituidos con
motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos
no excedan de un ano de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais miembro, la
expresion “bienes o rentas” se refiere a toda clase de hienes o rentas que pertenezcan al

Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades auténomas con
patrimonio propio.

ARTICULO 9.02.Exenci6n de impuestos. El Prestatario se compromete a que el
capital, los intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier
otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se
pagaran sin deduccidn ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo
que establezcan o pudieran establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo
impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracién, inscripcion y sjecucion de este Contrato.

CAPITULO X
Procedimiento Arbitral

ARTICULO 10.01. Composicién del Tribunal. {a) E| Tribunal de Arbitraje se
compondra de tres miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por
el Banco; otro, por el Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente”,
por acuerdo directo entre las partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si
las partes o los arbilros no se pusieren de acuerdo respecto de la persona del
Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro, el Dirimente sera
designado, a peticién de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro,
éste serd designado por el Dirimente. Si alguno de los arbitros designados o el
Dirimente no quisiere o no pudiere actuar o seguir actuando, se procedera a su
reemplazo en igual forma que para la designacion original. El sucesor tendra las
mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la
designacién de! arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar

conjuntamente. .. \
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ARTICULO 10.02. Iniciaci6n del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una comunicacién escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre
del arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacion debera, dentro dei
plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona
que designe como arbitro. Si dentro del plazo de 30 (treinta) dias, contado desde la entrega
de la comunicacidn referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en
cuanto a la persona del Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario
General de la Organizacion de los Estados Americanos para que éste proceda a la
designacion,

ARTICULO 10.03. Constitucién del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituira
en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el
Dirimente designe vy, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal.
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ARTICULO 10.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia para
conocer de los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento y podra
por propia iniciativa designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera
dar a las partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.

{b) EI Tribunal fallara en conciencia, con base en los términos de este Contrato y
pronunciara su fallo aun en el caso de que alguna de las partes actue en rebeldia.

{(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de
dos miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado
de 60 (sesenta} dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a
menos que el Tribunal determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba
ampliarse dicho plazo. El fallo sera notificado a las partes mediante comunicacién
suscrita, cuando menos, por dos miembros del Tribunal y debera cumplirse dentro del
plazo de 30 (treinta) dias, contados a partir de ia fecha de la notificacion. Dicho fallo
tendra mérito ejecutivo y no admitira recurso alguno.

ARTICULO 10.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la
parte que lo hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas
partes en igual proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los
honorarios de las demas personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir
en el procedimiento de arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio
Tribunal fijara ia compensacion que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta
las circunstancias. Cada parte sufragara sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los
gastos del Tribunal seran sufragados por las partes en igual proporcién. Toda duda en
relacién con la divisién de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin
ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 10.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo
sera hecha en la forma previsja en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma
de notificacién.”
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ANEXO UNICO
EL PROYECTO

Programa de Financiamiento de las Pequefias y Medianas Empresas Paraguayas
(Proyecto de Capitalizacidon del Fondo de Garantia de las MIPYMES)

I. Objetivo

1.01 El Programa tiene como objetivo contribuir al incremento de la productividad de
Paraguay, a través de la implementacion coordinada de medidas para las Pequenas y
Medianas Empresas (PYME), paraguayas conducentes a facilitar su acceso al financiamiento
de mediano y largo plazo.

1.02 El objetivo especifico es la capitalizacion del Fondo de Garantia de las Micro,
Peguenas y Medianas Empresas (FG).

Il. Descripcién

2.01 El Programa llevara a cabo actividades que se enmarcan dentro del siguiente
componente:

Componente Unico. Mejora de acceso al Financiamiento de las MIPYMES

2.02 Este Componente apoyara a atenuar las limitaciones de acceso al financiamiento
de mediano y largo plazo que enfrentan las MIPYMES, lo cual se lograra a través de:

a. La asignacién de US$ 8.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América
ocho millones) para Capitalizacién del Fondo de Garantia de las Micro, Pequenas y
Medianas Empresa (FG), y tendra el proposito de apoyar a las MIPYMES a mejorar
su acceso a préstamos, cuando las garantias ofrecidas por estas no sean suficientes.

Ill. Costo del Programa y plan de financiamiento

3.01 El costo estimado del Programa es el equivalente de US$ 8.000.000 (Délares
de los Estados Unidos de América ocho millones), segun la siguiente distribucion por
categorias de inversiéon y por fuentes de financiamiento:

Costo y financiamiento

(en US$)
& e o+ COMPONENTE - .| BANCO:: [-APORTE:LOCAL |# “TOTAL: &
1. _Mejora del Acceso al Financiamiento { 8.000.000 n/a 8.000.000
TOTAL - ' 7 1+8.000.000 | ‘nl/a © 8.000.000 -

IV. Ejecucion

4.01 E) Prestatarig serd la Republica del Paraguay y el Organismo Ejecutor (OE), sera

el FG.
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4.02 El Componente contard con un reglamento operativo, el cual debera ser
consistente con las politicas y normas del Banco, con las leyes y practicas financieras
vigentes en la Republica del Paraguay, los términos y condiciones establecidos en el
Resumen del Proyecto, y las mejores practicas internacionales en la gestion de este
producto.

Pag. N° 87/131

4.03 Reglamento Operativo. El reglamento operativo del FG definira los criterios de
elegibilidad para las IFI participantes, los criterios de elegibilidad para las PYME financiables
y los tipos de financiaciones elegibles, la mecanica de la emisidn de la garantia, de la
liberacion de la garantia, del reclamo a la garantia y del cobro, los requerimientos de
monitoreo y evaluacion, y las relaciones operativas y contractuales entre las partes
involucradas.

V. Seguimiento y Evaluacién

5.01 EI OE sera responsable de dar seguimiento al Plan de Monitoreo y Evaluacion,
debiendo para ello reportar la informacién de cartera garantizada, incluyendo informacion
desagregada a nivel de colocaciones para MIPYMES y en |o posible aquellas lideradas por
mujeres.

5.02 Los resultados del Programa se evaluaran, entre otros, en funcién de: (i) la
evolucién de las MIPYMES afectadas por el Programa, medida en relacién al contrafactual
de MIPYMES que no hubieran sido beneficiadas por el Programa; {ii) el volumen de
inversiones (monto total de los préstamos) de las MIPYMES paraguayas que se apoyen a
traves del Fondo de Garantia; (iii) la cantidad de Pymes beneficiadas por las garantias en un
horizonte de 1 (un) afo, con detalle si son Onicas garantias o garantias complementarias; y
(iv) impacto en el plazo de los créditos, la mora y siniestralidad de la cartera cubierta por las
Garantias en el mismo horizonte de tiempo planteado.”

“Resolucion DE-173/14
CONTRATO DE PRESTAMO N° 3354/0C-PR-3
entre la
LA REPUBLICA DEL PARAGUAY
y el
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Programa de Financiamiento de las Pequeinas y Medianas Empresas Paraguayas
(Proyecto de Mejora de las Capacidades Empresariales de las MIPYMES)

27 de marzo de 2015

LEGISGOICSCIIDBDOCS#_39149514”
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ESTIPULACIONES ESPECIALES
INTRODUCCION
Partes, Objeto, Elementos Integrantes y Organismo Ejecutor

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

Contrato celebrado el dia 27 de marzo de 2015 entre la Republica del Paraguay, en
adelante denominada el “Prestatario”, y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en
adelante denominado el “Banco’ para cooperar en la ejecucion del Programa de
fortalecimiento de las Pequefias y Medianas Empresas paraguayas, en adelante denominado
el "Proyecto”.

En el Anexo Unico, se detallan los aspectos mas relevantes del Proyecto.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato esta integrado por estas Estipulaciones Especiales, las Normas
Generales y el Anexo Unico, que se agrega. Si alguna disposicion de las
Estipulaciones Especiales o del Anexo no guardare consonancia o estuviere en
contradiccion con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones
Especiales o en el Anexo, segun sea el caso. Cuando existiere falta de consonancia
0 contradiccion entre disposiciones de las Estipulaciones Especiales o del Anexo,
prevalecera el principio de que la disposicién especifica prima sobre la general.

(b} En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amortizacion, intereses,
comision de credito, inspeccién y vigilancia, conversiones, desembolsos, asi como
otras disposiciones relacionadas con la ejecucion del Proyecto. Las Normas
Generales incluyen tambien definiciones de caracter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en gue la ejecucién del Proyecto y la utilizacion de los recursos
del préstamo otorgado por el Banco seran llevadas a cabo por el Prestatario, a traves del
Ministerio de Industria y Comercio - Viceministerio de MIPYME, el que, para los fines de este
Contrato, sera denominado indistintamente como el “Organismo Ejecutor” u "OE".

CAPITULO |
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto y Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos
de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un
préstamo, hasta por una suma de US$ 2.000.000 {(Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica
dos millones) en adela,ntefje'l “Préstamo”, para contribuir al financiamiento del Proyecto.

B ks
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CLAUSULA 1.02. Solicitud de desembolsos y Moneda de los desembolsos. (a)
El Prestatario podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo, de acuerdo con o
previsto en el Articulo 4.03 de las Normas Generales.
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{b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Doélares, salvo en el
caso en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda
distinta del Ddlar, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas
Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la

moneda solicitada por el Prestatario, e! Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra
desembolsar el Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 1.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos seré

de 5 (cinco) afnos, contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.
Cualquier extension del Plazo Original de Desembolsos debera contar con la anuencia del
Garante, y estara sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(f) de las Normas Generales.

ANH

CLAUSULA 1.05. Cronograma de Amortizacion. (a) La Fecha Final de Amortizacion
es la fecha correspondiente a 15 de mayo de 2038. La VPP Original del Préstamo es
de 14,57 (catorce coma cincuenta y siete) anos.

(b) El Prestatario debera amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas
semestrales, de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion que se detalla a
continuacién. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizacion segun lo
que indique el Cronograma de Amortizacién, y la ultima, a mas tardar, en la Fecha
Final de Amortizacién. ‘

CRONOGRAMA DE AMORTIZACION

Porcentaje
Fecha de de
Pago Amortizacion

15-may-2020 3,3334%
15-nov-2020 3,3334%
15-may-2021 3,3334%
15-nov-2021 3,3334%
15-may-2022 3,3334%
15-nov-2022 3,3334%
15-may-2023 0,0000%
15-nov-2023 0,0000%
15-may-2024 0,0000%
15-nov-2024 0,0000%
15-may-2025 2,6667%
15-nov-2025 2,6667%
15-may-2026 2,6667%
15-nov-2026 2,6667%
15-may-2027 2,6667%
15-nov-2027 2,6667%

15-may-2028 | 2,6667%
, / 15-nov-2028 | 2,6667% \’@—\
1y /- .'///. Q_,
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Porcentaje
Fecha de de
Pago Amortizacién

15-may-2029 2,6667%
15-nov-2029 2,6667%
15-may-2030 4,0000%
15-nov-2030 4,0000%
15-may-2031 4,0000%
15-nov-2031 4,0000%
15-may-2032 4,0000%
15-nov-2032 4,0000%
15-may-2033 2,6667%
15-nov-2033 2,6667%
15-may-2034 2,6667%
15-nov-2034 2,6667%
15-may-2035 2,6667%
15-nov-2035 2,6667%
15-may-2036 2,6667%
15-nov-2036 2,6667%
15-may-2037 2,6667%
15-nov-2037 2,6667%
15-may-2038 2,665%%

(c) Las Partes podran acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacién dei
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.06. Intereses. (a} El Prestataric deberd pagar intereses sobre 1os
Saldos Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.03 de las Normas Generales.

(b) El Prestatario debera pagar los intereses al Banco semestraimente, en el dia
15 en los meses de mayo y noviembre de cada afo, comenzando en la primera de
dichas fechas que ocurra a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente
Contrato,

CLAUSULA 1.07. Comisién de Crédito. EI Prestatario debera pagar una comision

de credito de acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.04, 3.05 y 3.07 de las Nermas
Generales.

CLAUSULA 1.08. Recursos de Inspeccién y Vigilancia. E| Prestatario no estara

obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.06
de las Normas Generales.

CLAUSULA 1.09. Conversién. El Prestatario podra salicitar al Banco una Conversion

de Moneda o una Conversidn de Tasa de Interés en cualquier momento durante la vigencia
del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.

ASB

{(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso ¢ la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda de Pais no
Prestatario o a una Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente,
con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo. Se entenderd que
cualquier desembolso denominado en Moneda Local constituira una Conversion de
Moneda, aun,cyandd lu Moneda de Aprobacion sea dicha Moneda Local.
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(b) Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar con respecto a
la totalidad o una parte del Saldo Deudor que la Tasa de Interés Basada en LIBOR
sea convertida a una tasa fija de interés o cualquier otra opcién de Conversion de
Tasa de Interés solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco.
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CAPITULO Il
Costo del Proyecto

CLAUSULA 2.01. Costo del Proyecto. El costo total del Proyecto se estima en el
equivalente de US$ 2.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América dos millones)
provenientes del Capital Ordinario del Banco, a que se refiere este Contrato.

CAPITULO Il
Uso de los Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Uso de los recursos del Préstamo. (a) Ei Prestatario podra utilizar
los recursos del Préstamo para pagar bienes y servicios adquiridos mediante
competencia nacional o internacional y para los otros propodsitos que se indican en
este Contrato.

(b) Los recursos del Préstamo sélo podran usarse para el pago de bienes y
servicios originarios de los paises miembros del Banco.

CLAUSULA 3.02. Condiciones especiales previas al primer desembolso. El
primer desembolso del Préstamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del
Banco, en adicidén a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, los siguientes requisitos:

(a) La entrada en vigor, previo acuerdo con el Banco, del Reglamento Operativo
del Programa (ROP); v,

(b) La presentacion de un informe inicial, del Plan de Ejecucién del Proyecto, Plan
Operativo Anual y Plan de Adquisiciones del Proyecto, y del mecanismo de ejecucion.

CLAUSULA 3.04. Tipo de cambio. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.09(a}
de las Normas Generales de este Contrato, las partes acuerdan que el tipo de cambio
aplicable serd el indicado en el inciso (a)(ii) de dicho Articulo. En este caso, se aplicara el tipo
de cambio vigente el dia en que el Prestatario, el Qrganismo Ejecutor, o cualesquiera otra
persona natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectue
los pagos respectivos en favor del contratista o proveedor.

CAPITULO IV
Ejecucién del Proyecto

CLAUSULA 4.01. Contratacién de obras y servicios diferentes de consultoria y
adquisicion de bienes. (a) Para efectos de 1o dispuesto en e! Articulo 2.01(49) de las
Normas Generales, |las Partes dejan constancia que las Politicas de Adquisiciones son
las fechadas marzo de 2011, que estan recogidas en el documento GN-2349-9,
aprobado por e! Banco el 19 de abril de 2011. Si las Politicas de Adquisiciones fueran
modificadas por el Banco, la adquisicién de bienes y la contratacién de obras y
servicios diferentes de consultoria seran llevadas a cabo de acuerdo con las

disposiciones de las Politicas de Adquisiciones modificadas, una vez que éstas sean
puestas en conogimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su

aplicacién, ‘ ﬁ\
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(b) Para la contratacién de obras y servicios diferentes de consultoria y la
adquisicién de bienes, se podra utilizar cualquiera de los métodos descritos en las
Politicas de Adquisiciones, siempre que dicho método haya sido identificado para la
respectiva adquisicion o contratacion en el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco.
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{c) El umbral que determina e! uso de la licitacion piblica internacional sera puesto
a disposicién del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en la pagina
www.iadb.org/procurement. Por debajo de dicho umbral, el método de seleccion se
determinara de acuerdo con la complejidad y caracteristicas de la adquisicion o
contratacion, lo cual debera reflejarse en el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco. :

(d) En lo que se refiere al método de licitacion publica nacional, los procedimientos
de licitacidn publica nacional respectivos podran ser utilizados siempre que, a juicio
del Banco, dichos procedimientos garanticen economia, eficiencia, transparencia y
compatibilidad general con la Seccion | de las Politicas de Adquisiciones y tomando
en cuenta, entre otros, lo dispuesto en el parrafo 3.4 de dichas Politicas.

(e) En lo que se refiere a la utilizacion del método de licitacion publica nacional,
éste podra ser utilizado siempre que las contrataciones o adquisiciones se lleven a
cabo de conformidad con el documento o documentos de licitacion acordados entre el
Organismo Ejecutor y el Banco.

CLAUSULA 4.02. Seleccidon y contratacion de servicios de consultoria. (a) Para
efectos de lo dispuesto en el Articulo 2.01(50) de las Normas Generales, las Partes
dejan constancia que las Politicas de Consultores son las fechadas marzo de 2011,
que estan recogidas en el documento GN-2350-9, aprobado por el Banco el 19 de
abril de 2011, Si las Politicas de Consultores fueran modificadas por el Banco, la
seleccién y contratacion de servicios de consultoria seran llevadas a cabo de acuerdo
con las disposiciones de las Politicas de Consultores modificadas, una vez que éstas
sean puestas en conccimiento del Prestataric y el Prestatario acepte por escrito su
aplicacion.

(b) Para la seleccion y contratacion de servicios de consultoria, se podra utilizar
cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Consultores, siempre que
dicho método haya sido identificado para la respectiva contrataciéon en el Plan de
Adquisiciones aprobado por el Banco.

{c} El umbral que determina la integracién de la lista corta con consultores
internacionales sera puesto a disposicion del Prestatario o, en su caso, del Organismo
Ejecutor, en la pagina www.iadb.org/procurement. Por debajo de dicho umbral, la lista
corta puede estar integramente compuesta por consultores nacionales del pais del
Prestatario.

CLAUSULA 4.03. Uso de sistemas de pais. {a) En virtud de lo establecido en la Ley
N© 2.051/03 publicada en fa Gaceta Oficial N° 16, de fecha enero 23 de 2003, y su
modificacion mediante Ley N° 3.439, publicada en la Gaceta Oficial N° 7, de fecha 10
de enero de 2008, en el Decreto 12453 de fecha 14 de julio de 2008; y en el Decreto
5517 de fecha 25 de noviembre de 2010, el Prestatario podra utilizar el Sistema de
Contratacion del Sector Puablico en los siguientes términos:

(i) bienes y servicios diferentes de consultoria: (A) a través del subsistema de
subasta a la baja electronica, para todos los contratos afectos al uso del
mencionado subsistema, segun lo dispuesto en las normas referidas en el literal
(a) de esta Clausula, cuyo monto sea menor al limite establecido por el Banco
para la aplicacion del método de comparacion de precios para bienes comunes; y
(B) a través del subsistema de licitacién por concurso de ofertas, para t0dos los
contratos hasta gl monto establecido por el Banco para la aplicacion del método
de comparamon epy cios para bienes y Seryicios no comunes.
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(ii) obras: a través del subsistema de licitacion por concurso de ofertas, para
todos los contratos cuyo monto sea menor al limite establecido por el Banco para
la aplicacion del método de comparacion de precios para obras complejas. Estos
contratos incluyen aquellos con montos superiores a los umbrales establecidos
en las normas referidas en el literal (a) de esta Clausula, para la aplicacién del
subsistemna de licitacion por concurso de ofertas.
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(b) Los contratos de bienes, servicios diferentes de consultoria y obras cuyos
montos sean iguales o superiores al limite especificado en ios literales (a)(i) y (a)(ii)
de esta Clausula, se regirdn por las Politicas de Adquisiciones. Dichos montos limites
serdn puestos a disposicion del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor en
la pAgina www.iadb org/procurement.

(c) Cuando el Banco haya validado otros sistemas o subsistemas del pais, el
Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, podra llevar a cabo las adquisiciones
y contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos del Préstamo utilizando
dichos sistemas o subsistemas de acuerdo con los términos de la validacién del Banco
y la legislacién y procesos aplicables validados. Los términos de dicha validacion y
condiciones de implementacién seran notificados por escritoc por el Banco al
Prestatario y al Organismo Ejecutor.

CLAUSULA 4.04. Actualizacién del Plan de Adquisiciones. Para la actualizacion
del Plan de Adquisiciones de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7.02(c) de las
Normas Generales, el Prestatario debera utilizar o, en su caso, hacer gue el Organismo
Ejecutor utilice, el sistema de ejecucidén y seguimiento de planes de adquisiciones que
determine el Banco.

CLAUSULA 4.05. Compilacion de datos e informe de evaluacién ex post. (a)
El Prestatario presentara para la aprobacién del Banco:

(i) dentro del plazo de 60 (sesenta) dias contados a partir de la finalizacién de
cada semestre calendario, un informe sobre la implementacién del Programa que
contenga el avance fisico y financiero tomando en cuenta los indicadores de
productos y avance contenido en la Matriz de Resultados del Programa y de
acuerdo con el Plan de Ejecucion del Programa (PEP), Plan Operativo Anual
(POA), Plan de Adquisiciones (PA), y la Matriz de Riesgos actualizada. Debe
presentar también, una vision consolidada de las dificultades y de las lecciones
aprendidas, asi como las recomendaciones destinadas a retroalimentar el
Programa. Los Informes Semestrales de Seguimiento {ISP), incluiran un capitulo
destinado a la revision de los aspectos ambientales y sociales del Programa, el
cual incluird los avances realizados en la implementacidén del Plan de Gestion
Ambiental y Social (PGAS), identificando si hay dificultades para su
implementacién y las medidas correctivas, si fuera pertinente.

(ii) a los 90 (noventa) dias contados a partir de la fecha en que se hayan
comprometido el 50% (cincuenta por ciento) de los recursos del Préstamo, un
informe intermedio de evaluacién de los resuitados del Proyecto, con base en la
metodologia y de conformidad con fas pautas que figuran en el parrafo 5.02 dei
Anexo Unico; vy,

(iii) a los 90 (noventa) dias contados a partir de la fecha en que se hayan
comprometido el 90% (noventa por ciento} de los recursos de! Préstamo, un
informe de evaluacién ex post sobre los resultados del Proyecto, con base en la
metodologia y de conformidad con las pautas que figuran en el parrafo 5.02 del

Anexo Unico. ;/ /
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Supervision

CLAUSULA 5.01. Registros, inspecciones e informes. El Prestatario se
compromete a que se lleven los registros, se permitan las inspecciones, se suministren los
informes, se mantenga un sistema de informacidn financiera y una estructura de control
interno aceptables al Banco, y se auditen y presenten al Banco los estados financieros y otros
informes auditados, de conformidad con las disposiciones establecidas en este Capitulo y en
el Capitulo VIl de las Normas Generales.

CLAUSULA 5.02. Supervision de la ejecucién del Proyecto. (a) El Banco utilizara
el plan de ejecucion del Proyecto a que se refiere el Articulo 4.01(d)(i) de las Normas
Generales como un instrumento para la supervision de la ejecucion del Proyecto.
Dicho plan debera comprender la planificacién completa del Proyecto, con la ruta
critica de acciones que deberan ser ejecutadas para que los recursos del Préstamo
sean desembolsados en el Plazo Original de Desembolsos.

(b) El Pian de Ejecucién del Proyecto deberd ser actualizado cuando fuere
necesario, en especial cuando se produzcan cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras en la ejecucion del Proyecto. El Prestatario debera
informar at Banco sobre las actualizaciones del Plan de Ejecucion del Proyecto, a mas
tardar con ocasion de la presentacion del informe semestral de progreso
correspondiente.

CLAUSULA 5.03. Estados financieros y otros informes. El Prestatario se
compromete a presentar {os siguientes informes:

(a) Dentro del plazo de 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ano
fiscal del Prestatario y durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, 0s
estados financieros auditados del Proyecto, debidamente dictaminados por una firma
de auditores independientes aceptable al Banco. El Gltimo de estos informes sera
presentado dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al vencimiento del Plazo
Original de Desembolso 0 sus extensiones.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan constancia de que
la vigencia de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo ¢con la normas
de la Republica del Paraguay, adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga
a notificar por escrito al Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompanando la
documentacién que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de 1 (un) afo contado a partir de la firma del presente
instrumento, este Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones.
ofertas y expectativas de derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para
todos los efectos legales sin necasidad de notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar
a responsabilidad para ninguna de las partes.

CLAUSULA 6.02. Terminacién. El pago total del Préstamo y de los intereses y
comisiones, asi como los demas gastos, primas y costos que se hubieren originado en ef

marco de este Contrato, daran gor concluido el mismo y todas las obligaciones que de él se
deriven.
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CLAUSULA 6.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato
son validos y exigibles, de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacion a
legislacion de pais determinado.
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CLAUSULA 6.04. Modificaciones Contractuales. Las disposiciones de este
Contrato podran ser modificadas por acuerdo escrito debidamente firmado por los
representantes autorizados de ambas partes.

CLAUSULA 6.05. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuaran por
escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el documento correspondiente
se entregue al destinatario en la respectiva direccién que enseguida se anota, a menos que
las partes acuerden por escrito de otra manera:

De! Prestatario:

Direccion postal: Ministerio de Hacienda
Chile N° 128

Asuncidn, Paraguay

Facsimil: 595 (21) 440-010 / 493-641

Para asuntos relacionados con la ejecucion del Proyecto:

Direccion postal: Ministerio de Industria y Comercio (MIC)
Viceministerio de Micro, Pequenas y Medianas Empresas (MIPYME)
Mcal. Lopez esq. Torreani Viera

Asuncién, Paraguay

Facsimil; 595 (21) 616 -3000

Del Banco:

Direccion postal: Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
1300 New York Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20577

EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

Para asuntos relacionados con la ejecucién del Proyecto:

Direccidn postal: Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Oficina de Representacion en el Paraguay

Calle Quesada esqg. Legion Civil Extranjera

Asuncién, Paraguay

Facsimil: 59?}21) 16-200
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Arbitraje

CLAUSULA 7.01. Clausula compromisoria. Para la solucion de toda controversia
que se derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas
se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje
a que se refiere el Capitulo X de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de sus
representantes autorizados, firman el presente Contrato en 2 (dos) ejemplares de igual tenor
en Busan, Corea, el dia arriba indicado.

Fdo.: Por el Gobierno de la Republica del Paraguay, Santiago Pena Palacios,
Ministro de Hacienda.

Fdo.: Por el Banco Interamericano de Desarrollo, Luis Alberto Moreno, Presidente.”
“LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#39149518
SEGUNDA PARTE
NORMAS GENERALES
CAPITULO |
Aplicacién de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.Aplicacion de las Normas Generales. Estas Normas Generales se
aplican a los Contratos de Préstamo gque el Banco Interamericano de Desarrollo (81D},
acuerde con sus Prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones constituyen parte integrante
de este Contrato.

CAPITULO I

Definiciones

ARTICULO 2.01.Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales,
se adoptan las siguientes definiciones:

1) “Agencia de Contrataciones’ significa la entidad con capacidad iegal para suscribir
contratos y que, por acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, asume
en todo o en parte la responsabilidad de llevar a cabo las adquisiciones de bienes o las
contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria del
Proyecto.

2) "Agente de Calculo” significa el Banco, con excepcion de la utilizacion de dicho
término en la definicion de Tasa de Interés LIBOR, en cuyo caso tendra el significado
asignado a dicho término en las Definiciones de ISDA de 2006, segun la publicacion de!
International Swaps and Derivatives Association, Inc. {Asociacién Internacional de
Operacicnes de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones
modificadas y complementadas. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de
Calculo tendran un caracter final, concluyente y obligatorio para las partes (salvo error
manifiesto), y, de ser hechas por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se efectuaran
mediante justificacion documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

3)A"Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender gastos elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

JASR
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4) "Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.
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5) “Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior
y un limite inferior para una tasa variable de interés.

6) "Carta Notificacién de Conversién” significa la comunicacion por medio de la cua] el
Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que una Conversion
ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversidn enviada por el Prestatario.

7) “Carta Notificacion de Modificacién de Cronograma de Amortizacion” significa la
comunicacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Medificacién de Cronograma de Amortizacion.

8) "Carta Solicitud de Conversién” significa la comunicacién irrevocable por medio de
la cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

9} "Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacion” significa la
comunicacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

10)“Contrato” significa este contrato de préstamo.

11) “Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y €l
Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar y/o confirmar una o mas
transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco y el
Garante y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los Contratos de Derivados
todos los anexos y demas acuerdos suplementarios a los mismos.

12)"Convencion para el Céalculo de Intereses” significa la convencidén para el conteo
de dias utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta
Notificaciéon de Conversion.

13)"Conversion” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte
del Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de este
Contrato y podra ser: (i) una Conversién de Moneda; o (ii) una Conversién de Tasa de Interés.

14)“Conversion de Moneda” significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
0 una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacion a una Moneda Local
0 a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con
las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

15)"Conversion de Moneda por Plazo Parcial' significa una Conversiéon de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversién de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

16)"Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversion de Moneda por
un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion solicitado
para dicha Conversioén de Moneda, segln lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

17)"Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la lotalidad o a una parte del Saldo Deudor; o {ii} el establecimiento de un
Tope (cap) de Tasa de interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcion de cobertura (hedging)
que afecte la tasa de interes aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

18)"Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversién de Tasa de Interés, segun lo previsto en el

Articulo 5.04 de estﬁag/ﬂormas Generales. \ QL
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19)“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segun lo previsto en el Articulo
5.04 de estas Normas Generales.
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20)‘Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo calculado
trimestralmente sobre la Tasa de Interés LIBOR en Doélares a 3 (tres) meses, con base en el
promedio ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco aplicables a ’Ia
Facilidad de Financiamiento Flexible, expresado en términos de un porcentaje anual, segun
lo determine el Banco.

21)“Cronograma de Amortizacién” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacién del Préstamo o el
cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entre las Partes de
conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02 de estas Normas Generales.

22)"Dia Habil" significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectlen liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales
(incluidas transacciones cambiarias y transacciones de depositos en moneda extranjera) en
la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la
Carta Solicitud de Conversién o Carta Notificacion de Conversién, segin sea el caso.

23)"“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
24)“Délar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

25)“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

26)“Facilidad de Financiamiento Flexible" significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario
del Banco.

27)"Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda o la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, segun el caso.

28)“Fecha de Conversién de Moneda® significa, en relaciéon con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectua el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se
redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion de Conversion.

29’)"Fecha de Conversion de Tasa de Interés’ significa, la fecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés. Esta fecha
se establecerd en 1a Carta Notificacién de Conversién.

30)“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afo
calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera aplicada
retroactivamente a los primeros 15 (quince) dias del Trimestre respectivo y continuara siendo
aplicada durante y hasta el ultimo dia del Trimestre. .

_ 3’1)"Fecha de Valuacion de Pago" significa la fecha que se determina con base en un
cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta Notificaciéon de Conversion.

32)“Fecha Final de Amortizacion” significa la ultima fecha en que puede ser totalmente
amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

33)“Garante” significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segln el Contrato de Garantia, quedan

a su cargo. Q_
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34)“Grupo de! Banco” significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.
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35)"Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Ddlares o cualquier Moneda Local, que el Banco pueda intermediar
eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

36)“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Loca! o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina Ia totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecucion de
una Conversién de Moneda.

37)"Moneda de Liquidacién” significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable) la
Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son de
libre convertibilidad (non-deliverable) la Moneda de Liquidacion sera el Ddlar.

38)“Moneda de Pais no Prestatario” significa cualquier moneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

39)“Moneda Local" significa cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

40)“‘Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas bésicas del Banco aplicables en forma
uniforme a sus contratos de préstamo.

41)“Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir-el
contrato de adquisicién de bienes, contrato de obras y de consultoria con el contratista,
proveedor y la firma consultora o el consultor individual, segun sea del caso.

42)"Organismo(s) Ejecutor(es)’ significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Proyecto, en todo o en parte.

43)“Partes” significa el Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

44)"Periodo de Cierre” significa el plazo de 90 (noventa) dias contado a partir de la
fecha estipulada para el vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones,
para la finalizacion de los pagos pendientes a terceros, la presentacion de la justificacion final
de los gastos efectuados, la reconciliacion de registros y la devolucion al Banco de los
recursos del Préstamo no justificados, de conformidad con lo establecido en el Articulo 4.08
de estas Normas Generales.

45)"Plan de Adquisiciones” significa una herramienta de programacién y seguimiento
de las adquisiciones y contrataciones de la operacién, en los términos descritos en las
Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.
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46)"Plazo de Conversion” significa, para cualquier Conversién, el periodo
comprendido entre la Fecha de Conversidn y el Ultimo dia del periodo de interés en el cual la
Conversion termina segun sus términos. No obstante, para efectos del dltimo pago de capital
e intereses, el Plazo de Conversién termina en el dia en que se pagan los intereses
correspondientes a dicho periodo de interés.
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47)"Plazo de Ejecucion” significa el plazo en Dias Habiles durante el cual el Banco
puede ejecutar una Conversion segln sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud
de Conversién. El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en que la Carta
Solicitud de Conversion es recibida por el Banco.

48)"Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

49)"Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y
Obras Financiados por el Banco Interamericano de Desarrolto vigentes al momento de la
aprobacién del Préstamo por el Banco.

§0)“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Seleccién y Contratacion
de Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

51)"Practicas Prohibidas” significa las practicas definidas en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

52)“Préstamo” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

53)"Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa cualquier Préstamo
otorgado por el Banco para ser desembolsado, contabilizado y amortizado en Ddlares o que
ha sido total o parciaimente convertido en Délares y que esta sujeto a una Tasa de Interés
Basada en LIBOR, determinada de conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.03(a) de
estas Normas Generales.

54)"Prestatario” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

85)"Proyecto” significa el programa ¢ proyecto a cuye financiamiento contribuye el
Préstamo.

56)“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto
de la parte desembolsada del Préstamo.

57)"Semestre” significa los primeros o los segundos seis meses de un afo calendario.

58)"Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
la ejecucion de una Conversion, en funcion de (i) {a moneda solicitada por el Prestatario; (ii)
el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de Amortizacion,
{(iv} las condiciones de mercado vigentes; y (v) ya sea: (1) la Tasa de Interés LIBOR en
Ddlares a 3 (tres) meses, mas un margen que refleje el costo estimado de captacion de
recursos en Délares del Banco existente al momento de! desembolso o la Conversion; o (2}
el costo efectivo de la captacién del financiamiento del Banco utilizado como base para la
Conversion; o (3) con respecto a los Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversién

previa, la tasa de mteres vigente para dichos Saldos Deudores.
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59)"Tasa de Interés Basada en LIBOR" significa la Tasa de Interés LIBOR mas el
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacion de fa Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.
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60)'Tasa de Interés LIBOR™ significa la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa
administrada por {CE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la reemplace
en la administracion de la referida tasa) aplicable a depdsitos en Dodlares a un plazo de tres
(3) meses que figura en la pagina correspondiente de las paginas Bloomberg Financial
Markets Service o Reuters Service, 0 en la pagina correspondiente de cualquier otro servicio
seleccionado por el Banco en que figure dicha tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIBOR
no apareciera en la pagina correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
determinada como si las partes hubiesen especificado “USD-LIBOR-Bancos Referenciales”
como la Tasa de Interés LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-LIBOR-Bancos
Referenciales” significa que la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera determinada
en funcion de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depdsitos en
Dolares a los bancos de primer orden en el mercado interbancario de Londres
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres. en una fecha que es 2 (dos) Dias
Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. El Agente o Agentes de Caélculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una
cotizacion de la Tasa de Interés LIBOR a la oficina principal en Londres de cada uno de [os
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la Tasa de Interés
LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos
de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
la media aritmética de las tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de Nueva
York, escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nueva York, aplicable a préstamos en Ddlares
concedidos a los principales bancos europeos, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en
la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en
un Monto Representativo. Si el Banco obtiene Ia Tasa de Interés LIBOR de mas de un Agente
de Calculo, como resultado del procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara
a su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas de
interés proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los propésitos de esta disposicion,
si la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre
no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se utilizaran las Tasas de Interés LIBOR
cotizadas en el primer dia bancario en Nueva York inmediatamente siguiente.

61)"'Tipoc de Cambio de Valuacion” es igual a la cantidad de unidades de Moneda
Convertida por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo con la
fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

62)"Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interés.

1 Cualguier término que figure en maydsculas en el numeral 60 de este Articulo 2.01 v que no esté definido de alguna mancra er
este literal, tendra el mismo signiticaco que le haya sido asignado en las Definiciones de 1SDA de 2006, segun la publicacion del

International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociagion InWrnacioral de Operacionas de Permuta Financiera e instrumentas
Derlvados}, en sus versic77modiﬁcadas y cnmpiememj&as son incorporadas en este documenio por referencia.
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63)"Trimestre"” significa cada uno de los siguientes periodos de 3 (tres) meses del afo
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que
comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio y termina
el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de diciembre.

Pag. N° 102/131

64)“VPP" significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte
de una modificaciéon del Cronograma de Amortizaciéon, como resultado de una Conversion o
no. La VPP se calcula en anos (utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de
Amortizacion de todos los tramos y se define como la division entre (i) y (i) siendo:

(i} la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de amortizacion
y la fecha de suscripcién de este Contrato, dividido por 365 (trescientos sesenta
y cinco) dias;

(ii} la suma de los pagos de amortizacion.

La férmuia a aplicar es la siguiente:

o FP. -FS
22 A% 365

AT

VPP =
donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones, expresada en

anos.
m es el numero total de los tramos del Préstamo.
n es el nimero total de pagos de amortizacion para cada tramo del Préstamo.

Ai,j  es el monto de la amortizacion referente al pago i de! tramo j, calculado en
el equivalente en Ddlares, a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo
para la fecha de modificacion del Cronograma de Amortizacion.

FPi,j eslafecha de pago referente al pago i del tramo .
FS  esla fecha de suscripcion de este Contrato.

AT es la suma de todos los Ai,j, calculada en el equivalente en Ddlares, a la
fecha del calculo 7tasa de cambio determinada por el Agente de Caiculo.
[
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65)"VPP Original" significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion de
este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.
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CAPITULO llI

Amortizacién, Intereses, Comisién de Crédito, Inspeccion y Vigilancia y Pagos
Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién y de intereses. El Préstamo sera
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses y las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacién de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién o en una Carta Notificacion de Conversién, segln sea el caso. Las fechas de
pagos de amortizacion coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacion. (a) El Prestatario,
con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacion del
Cronograma de Amortizacién en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en
vigencia del Contrato y hasta 60 (sesenta) dias antes del vencimiento de la primera
cuota de amortizacion del Préstamo, o en su caso, del tramo del Préstamo para el que
se hace la solicitud. También podra solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacién, con ocasién de una Conversion de Moneda o Conversion de Tasa de
Interés en los términos establecidos en los Articulos 5.03 y 5.04 de estas Normas
Generales.

{b) Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacion, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de
Amortizacion, que debera: (i) sefnalar si la modificacion del Cronograma de
Amortizacion propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar
el nuevo cronograma de pagos, que incluiré la primera y Ultima fecha de amortizacion,
la frecuencia de pagos y el porcentaje que éstos representan de la totalidad Préstamo
o el tramo del mismo para el que se solicita la modificacion.

(¢} El Banco podra aceptar las modificaciones del Cronograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del
Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la ultima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de Amortizacion ni la
VPP Original;

(ii) el tramo del Prestamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizaciéon no
sea menor al equivalente de US$ 3.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de
América tres millones); v,

(iii) el tramo del Prestamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacién anterior salvo que la nueva
modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resultado de una Conversion de
Moneda.

{(d) El Banco comunicara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacién
de Modificacién de Cronograma de Amortizacién. Si el Banco acepta la solicitud de!
Prestatario, la Carta Notificacion de Modificacién del Cronograma de Amortizacion
incluira: (i) el nuevo Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o
tramo del mismo; (ii) la VPP acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo

Cronograma d% ortizacién. -\ Q/
v (]
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(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro tramos denominados en Moneda de
Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los tramos del
Prestamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho nimero, sujeto a las
debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.
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{f) Con el objeto de que la VPP continde siendo igual o menor a la VPP Original,
en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (i)
que ocasionen que dicho plazo se extienda mas alla de la fecha de 60 (sesenta) dias
antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en su caso,
del tramo del Préstamo y (ii) cuando se efectuen desembolsos durante dicha
extensién, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. La maodificacion
consistird en el adelanto de la Fecha Fina! de Amortizaciéon o, en el caso que el
Préstamo tenga distintos tramos, en adelantar |la fecha final de amortizacion del tramo
o0 tramos del Prestamo cuyos recursos se desembolsan durante |la extension del Plazo
Original de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente solicite, en su lugar,
el incremento del monto de la cuota de amortizacidn siguiente a cada desembolso del
Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a la
VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto correspondiente a
cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido
objeto de Conversion. Mientras que el Préstamo no haya sido objeto de ninguna
Conversidn, el Prestatario pagara intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una
Tasa de Interés Basada en LIBOR mas el margen aplicable para prestamos del capital
ordinario. En este caso, los intereses se devengaran a una tasa anual para cada
Trimestre determinada por el Banco en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

{b) Intereses sobre Saidos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversidn, el Prestatario debera pagar
intereses sobre los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversién a: (i) la Tasa
Base de Interes que determine el Banco; mas (ii) el margen aplicable para prestamos
del capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversiéon de Tasa de Interés para
establecer un Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interes pagadera por el
Prestatario en virtud de lo establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa
de Interés en cualquier momento durante el Plazo de Conversién, la tasa maxima de
interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion sera equivalente al Tope (cap) de
Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés
para establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera
por el Prestatario en virtud de o establecido en este Articulo exceda o esté por debajo
de los limites superior 0 inferior, respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de
Intereés en cualqmer momento durante el Plazo de Conversion, la tasa maxima o
minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversién serd, respectivamente,
el limite superior o el limite inferior de la Banda (collar} de Tasa de Interés.

(e) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que, no
obstante cualquier modificacién en la practica del mercado que, en cualquier
momento, afecte la determinacion de la Tasa de Interés LIBOR, los pagos por el
Prestatario deberan permanecer vinculados a la captacion del Banco. Para efectos de
obtener y mantener dicho vinculo en tales circunstancias, las Partes acuerdan
expresamente que el Agente de Calculo, buscando reflejar la captacién
correspondiente del Banco, deberd determinar, {a) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (b) la tasa base alternativa aplicable para determinar el monto
apropiado a ser pagado por el Prestatario. El Agente de Calculo debera notificar al
Prestatario y al Garante, si fuera el caso, con anticipacion minima de 60 (sesenta)
dias, de la tasa base alternativa aplicable. La tasa base alternativa sera efectiva en la
fecha de vencimignto de tal plazo de notificacién.

Dy
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ARTICULO 3.04. Comisidn de crédito. (a) El Prestatario pagara una comision de
credito sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera
establecido por el Banco periédicamente, como resultado de su revisién de cargos
financieros para prestamos de capital ordinario, sin que en ningun caso pueda exceder
el 0,75% (cero coma setenta y cinco por ciento) por ano.
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(b) La comision de credito empezara a devengarse a los 60 (sesenta) dias de la
fecha de suscripcion del Contrato.

(c) La comision de crédito cesara de devengarse (i) cuando se hayan efectuado
todos los desembolsos y (ii) en todo o parte, segun sea el caso, cuando haya quedado
total o parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02,
412,413 y 6.02 de estas Normas Generales.

ARTICULO 3.05. Cdiculo de los intereses y de la comision de crédito. Los intereses y
la comision de crédito se calcularan con base en el nimero exacto de dias del periodo de
intereses correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para Inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estara
obligado a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigilancia generales,
salvo que el Banco establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como
consecuencia de su revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital
ordinario, y notifique al Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario debera indicar al
Banco si pagara dicho monto directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto
de los recursos del Préstamo. En ningun caso podra cobrarse por este concepto en un
semestre determinado mas de lo gue resulte de aplicar el 1% (un por ciento) al monto del
Préstamo, dividido por el nimero de semestres comprendido en el Plazo Original de
Desembolsos.

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y
cuotas de inspeccion y vigilancia. Los pagos de amortizacidn e intereses seran efectuados
en Ddlares, salvo que se haya realizado una Conversion de Moneda, en CUyo caso aplicara
lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito
y cuotas de inspeccion y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacian.

ARTICULO 3.08. Pagos anticipados. {a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Doélares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. El Prestatario podra
pagar anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Ddlares
a Tasa de Interés Basada en LIBOR, en una fecha de pago de intereses, mediante la
presentacion al Banco de una sohcnud escrita de caracter irrevocable, con al menos
30 (treinta) dias de anticipacion, con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago
se imputard de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3.09 de estas Normas
Generales. En la eventualidad de que e! pago anticipado no cubra la totalidad del
Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de amortizacién
pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion
diferentes, el Prestalario debera prepagar la totalidad del tramo correspondiente, salvo
que el Banco acuerde lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversidn. Siempre que
el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacién del financiamiento,
el Prestatario, con la anuencia del Garante, podra pagar anticipadamente, en una de
las fechas de pago de intereses establecidas en el Cronograma de Amortizacion
adjunto a la Carta Notificacion de Conversion: (i) la totalidad o una parte del monto
que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; y/o (ii} la totalidad o una parte
del monto que haya sido objeto de una Conversién de Tasa de Interés. Para este
efecto, el Prestatario deberd presentar al Banco, con por lo menos 30 (treinta) dias de
anticipacion, una solicitud escrita de caracter irrevocable. En dicha solicitud el
Prestatario debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las
Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no
cubra la totalidad del Saldo Deudor bajo dicha Conversion, éste se aplicara en forma
proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversién. El Prestatario no
podra efectuar pagos anticipados por un monto menor al equivalente de US$
3.000.000 (Doélares de los Estados Unidos de América tres millones), salvo que el
Saldo Deudor remanente de la Conversion correspondiente fuese menor y se pague
en su totalidad
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(c) Para efectos de los literales (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i} la devolucion de Anticipo de Fondos no
justificados; y (if) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del
Préstamo haya sido declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo
dispuesto en el Articulo 6.02 de estas Normas Generales.
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(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b} anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco,
segun sea el caso, cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o
reasignar su correspondiente captacién del financiamiento, determinada por el Agente
de Cdlculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a
cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de pérdida,
el Prestatario pagard el monto correspondiente de forma conjunta y en la fecha del
pago anticipado.

ARTICULO 3.09. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputara en primer término
a la devolucidn de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido
el Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago, vy, si
hubiere un saldo, a la amortizacién de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10. Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o
cualquiera otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en
un dia que no sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habii
siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11. Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina
principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a
menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita
al Prestatario.

ARTICULO 3.12. Participaciones. (a) El Banco podra ceder a ofras instituciones
publicas o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a !as
obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco
informara inmediatamente al Prestatario sobre cada cesion.

{b) Se podran acordar participaciones en relacion con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo
de participacion.

(c) El Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras
instituciones publicas o privadas. A tales efectos, la porcidn sujeta a cesion sera
denominada en términos de un ndmero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacidn
0 de unidades de Ddlares. Igualmente y previa conformidad del Prestatario, y del
Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para dicha porcioén sujeta a cesion,
una tasa de interés diferente a la establecida en este Contrato.

CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos, Renuncia y Cancelacion Automatica del Préstamo

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso. E! primer
desembolso de los recursos del Préstamo esta condicionado a que se cumplan a satisfaccion
del Banco los siguientes requisitos:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con senalamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son validas y
exigibles. Dichos informes deberén referirse, ademas, a cualquier consulta juridica
que el Banco rgzonablemente estime pertinente formular.
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{b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucidn de este Contrato y haya hecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren 2 (dos)
o mas funcionarios, correspondera senalar si los designados pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.
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(c) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
demostrado al Banco que se han asignado los recursos suficientes para atender, por
lo menos durante el primer afio calendario, ia ejecucion del Proyecto, de acuerdo con
el cronograma de inversiones mencionado en e} inciso siguiente. Cuando el Préstamo
financie la continuacion de una misma operacién, cuya etapa o etapas anteriores esté
financiando el Banco, a obligacién establecida en este inciso no sera aplicable.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco un informe inicial preparado de acuerdo con los lineamientos que
sefale el Banco que, en adicién a otras informaciones que el Banco pueda
razonablemente solicitar de acuerdo con este Contrato, comprenda: (i) un plan de
ejecucion del Proyecto que incluya, cuando no se tratare de un programa de concesion
de créditos, los planos y especificaciones que, a juicio del Banco, sean necesarias; (ii)
un calendario o cronograma de trabajo o de concesidn de créditos, segun
corresponda; (iii) un cuadro de origen y aplicaciéon de fondos en el que consten el
calendario de inversiones detallado, de acuerdo con las categorias de inversion
indicadas en este Contrato y el senalamiento de los aportes anuales necesarios de las
distintas fuentes de fondos, con los cuales se financiara el Proyecto; y (iv) el contenido
gue deben tener los informes de progreso a que se refiere el Articulo 8.03 de estas
Normas Generales. Cuando en este Contrato se prevea el reconocimiento de gastos
anteriores a la fecha de su vigencia, el informe inicial debera incluir un estado de las
inversiones y, de acuerdo con los objetivos del Proyecto, una descripcion de las obras
realizadas para la ejecucién del mismo o una relacién de los créditos formalizados,
segun sea del caso, hasta una fecha inmediata anterior al informe.

(e} Que el Prestatario o el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco que
cuenta con un sistema de informacidn financiera y una estructura de contro! interno
adecuados para los propositos indicados en este Contrato.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer
desembolso. Si dentro de los 180 (ciento ochenta) dias contados a partir de la vigencia de
este Contrato, o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se
cumplieren ias condiciones previas al primer desembolsc establecidas en el Articulo 4.01 de
estas Normas Generales y en las Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner termino a
este Contrato dando al Prestatario el aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectie
cualquier desembolso sera menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su
caso, haya presentado por escrito, o por medios electronicos segun la forma y las condiciones
especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud,
se hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y demdas antecedentes que éste
pueda haberle requerido; {b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya
abierto y mantenga una o mas cuentas bancarias en una institucién financiera en la que e
Banco realice los desembolsos; (¢) salve que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes
deberan ser presentadas, a mas tardar, con 30 (ireinta) dias de anticipacion a la fecha de
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o cualquier extension det mismo; (d) que no
haya surgido alguna de las circunstancias descritas en el Articulo 6.01 de estas Normas
Generales; y (e) que el Garante, en su caso, no se encuentre en incumplimiento por mas de
120 (ciento veinte) dias, de sus obligaciones de pago para con el Banco por concepto de
cualquier préstamo/o ( i
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ARTICULO 4.04. Desembolsos para Cooperacion Técnica. Si las Estipulaciones
Especiales contemplaran financiamiento de gastos para Cooperacion Técnica, los
desembolsos para ese propésito podran efectuarse una vez que se hayan cumplido los
requisitos establecidos en los incisos (a) y (b) del Articulo 4.01 y en el Articulo 4.03 de estas
Normas Generales.

ARTICULO 4.05. Procedimiento para los desembolsos. El Banco podra efectuar
desembolsos asi: (a) mediante giros en favor del Prestatario de las sumas a que tenga
derecho de conformidad con este Contrato bajo la modalidad de reembolso de gastos y de
Anticipo de Fondos; (b} mediante pagos a terceros por cuenta del Prestatario y de acuerdo
con él; y (¢) mediante otra modalidad que las partes acuerden por escrito. Cualquier gasto
bancario con motivo de ios desembolsos sera por cuenta del Prestatario. A menos gue las
partes lo acuerden de otra manera, sélo se haran desembolsos en cada ocasién por sumas
no inferiores al equivalente de US$ 100.000 (Délares de los Estados Unidos de Ameérica cien
mil).

ARTICULO 4.06.Reembolso de gastos. (a) Cumplidos los requisitos previstos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra efectuar desembolsos para reembolsar al
Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun corresponda, os gastos efectuados en la
ejecucion del Proyecto que sean elegibles para atenderse con recursos del Préstamo,
de acuerdo con las disposiciones de este Contrato.

(b) Salvo expreso acuerdo entre las partes, las solicitudes de desembolso para
reembolsar gastos financiados por e! Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, de acuerdo con el inciso (a) anterior, deberan realizarse prontamente, a
medida que el Prestatario o el Organismo Ejecutor incurra en dichos gastos, o, a mas
tardar, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la finalizacién de cada Semestre o
en otro plazo que las partes acuerden.

ARTICULO 4,07. Anticipo de fondos. (a) Cumplidos los requisitos previstos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra efectuar desembolsos para adelantar
recursos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segin corresponda, para atender
gastos elegibles con recursos del Préstamo, de acuerdo con las disposiciones de este
Contrato.

(b} El monto maximo de cada Anticipo de Fondos sera fijado por el Banco con base
en las necesidades de liquidez del Proyecto para atender previsiones periédicas de
gastos, de acuerdo con el inciso (a) anterior. En ningun caso, el monto maximo de un
Anticipo de Fondos podra exceder la suma requerida para el financiamiento de dichos
gastos, durante un periodo maximo de 6 (seis) meses, de conformidad con el
cronograma de inversiones, el flujo de recursos requeridos para dichos propdsitos, y
la capacidad demostrada del Prestatario u Organismo Ejecutor, segun corresponda,
para utilizar los recursos del Préstamo.

(c) El Banco podra: (i) ampliar el monto maximo del Anticipo de Fondos vigente
cuando hayan surgido necesidades inmediatas de efectivo que lo ameriten, si asi se
le solicita justificadamente, y se le presenta un estado de ios gastos programados para
la ejecucién del Proyecto correspondiente al periodo del Anticipo de Fondos vigente;
o (ii) efectuar un nuevo Anticipo de Fondos con base en lo indicado en el inciso (b)
anterior, cuando se haya justificado, al menos, el 80% (ochenta por ciento) del total
de los fondos desembolsados por concepto de anticipos. El Banco podra tomar
cualquiera de las anteriores acciones, siempre que se cumplan los requisitos del
Articulo 4.03 de estas Normas Generales y los que se establezcan en las
Estipulaciones Especiales.
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{(d) El Banco podra también reducir o cancelar el saldo total acumulado del o de
los anticipos de fondos en el caso de que determine que los recursos desembolsados
no han sido utilizados o justificados debida y oportunamente al Banco, de conformidad
con las disposiciones de este Contrato.
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ARTICULO 4.08. Periodo de Cierre. E! Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, debera: (a) presentar a la satisfaccion de! Banco, dentro del Periodo
de Cierre, la documentacién de respaldo de los gastos efectuados con cargo al Proyecto y
demas informacion que el Banco hubiera solicitado, y (b) devolver al Banco, a mas tardar, e
Ultimo dia de vencimiento del Periodo de Cierre, el saldo sin justificar de los recursos
desemboisados. En el caso de que los servicios de auditoria se financien con cargo a los
recursos del Préstamo y de que dichos servicios no se terminen y paguen antes del
vencimiento del Periodo de Cierre a que se refiere el inciso (a) anterior, el Prestatario o el
Organismo Ejecutor, segun corresponda, debera informar y acordar con el Banco la forma
como se viabilizard el pago de dichos servicios, y devolver los recursos del Préstamo
destinados para este fin, en casa de que el Banco no reciba los estados financieros y demas
informes auditados dentro de los plazos estipulados en este Contrato.

ARTICULO 4.09. Tipo de cambio. (a) Con el fin de determinar la equivalencia en
Dolares de un gasto que se efectliie en moneda del pais del Prestatario, se utilizara
uno de los siguientes tipos de cambio, de conformidad con lo establecido en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato:

(i) el mismo tipo de cambio utilizado para la conversion de los recursos
desembolsados en Ddlares a la moneda de! pais del Prestatario. En este caso,
para efectos del reembolso de gastos con cargo al Préstamo y del reconocimiento
de gastos con cargo al Aporte Local, se aplicara el tipo de cambio vigente en la
fecha de presentacion de la solicitud al Banco; o,

(ii) el tipo de cambio vigente en el pais del Prestatario en la fecha efectiva del
pago del gasto en la moneda del pais del Prestatario.

(b) El tipo de cambio al que se refieren los sub-numerales (i) y (i) del literat (a)
anterior, sera el siguiente:

(i) el tipo de cambio correspondiente al entendimiento vigente entre el Banco y
el respectivo pais miembro para los efectos de mantener el vaior de la moneda,

conforme lo establece la Seccién 3 del Articulo V del Convenio Constitutivo del
Banco.

(if) de no existir en vigor dicho entendimiento, se aplicara e! tipo de cambio
utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais del Prestatario o por el
correspondiente organismo monetario para vender Dolares a los residentes en el
pais, que no sean entidades gubernamentales, para efectuar las siguientes
operaciones: (a) pago por concepto de capital e intereses adeudados; (b) remesa
de dividendos o de otros ingresos provenientes de inversiones de capital en el
pais; y (c) remesa de capitales invertidos. Si para estas 3 (tres) clases de
operaciones no hubiere el mismo tipo de cambio, se aplicara el que sea mas alto,
es decir el que represente un mayor nimero de unidades de la moneda del pais
respectivo por cada Ddlar.

(iii) si en la fecha de presentacion de la solicitud at Banco a la que se refiere el
sub-numeral (i) del literal (a) anterior, 0 en la fecha efectiva del pago del gasto a
la que se refiere el sub-numeral (i) del literal {@) anterior, no pudiere aplicarse la
regla antedicha por inexistencia de las operaciones mencionadas, el pago se hara
sobre la base del mas reciente tipo de cambio utilizado para tales operaciones
dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a la fecha de presentacién de la solicitud
al Banco a la que se refiere e! sub-numeral (i) del literal (a) anterior, o a la fecha
efectiva del pago del gasto a la que se refiere el sub-numeral (i) del literal (a)

anterior, segyn sea el caso, %—
As5B Y /% k__) q—-"
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(iv) Si no obstante la aplicacion de las reglas anteriores no pudiere
determinarse el tipo de cambio vigente o si surgieren discrepancias en cuanto a
dicha determinacion, se estard en esta materia a lo que resuelva el Banco
tomando en consideracion las realidades del mercado cambiario en el pais del
Beneficiario.
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ARTICULO 4.10. Valoracién de monedas convertibles. Siempre que en la
ejecucion de este Contrato sea necesario determinar el valor de una moneda en funcién de
otra, tal valor sera el que razonablemente fije el Banco, salvo que en el Articulo 4.09 0 en las
disposiciones de los Capitulos Ill y V de estas Normas Generales se disponga expresamente
otra cosa.

ARTICULO 4.11. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribird y entregara
al Banco, a la finalizacidn de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.12. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su
derecho de utilizar cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del
recibo del aviso, siempre que no se trate de las cantidades previstas en el Articulo 6.04 de
estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13. Cancelaciéon automatica de parte del Préstamo. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por
escrito prorrogar el Piazo Original de Desembolsos, ia porcion del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, segln sea el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus
extensiones, quedara automaticamente cancelada.

CAPITULO YV
Conversiones

ARTICULO 5.01. Ejercicio de la Opciéon de Conversion. {a) El Prestatario podra
solicitar una Conversion de Moneda o una Conversion de Tasa de Interés mediante la
entrega al Banco de una “Carta Solicitud de Conversidén” de caracter irrevocable, en
forma y contenido satisfactorios para el Banco, en la que se indiguen los términos y
condiciones financieras solicitados por el Prestatario para la respectiva Conversion. El
Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversion.

(b) La Carta Solicitud de Conversion deberd estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo
hubiere, y contendra, cuando menos, la informacidn que se sefala a continuacion:

(i) para todas las Conversiones: (A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto de
la Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversion de Moneda o Conversién de
Tasa de Interés); (D) nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en
caso de ser aplicable; y (E) Convencion para el Calculo de Intereses.

(ii) para Conversiones de Moneda: (A} moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacién asociado con dicha
Conversién de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual o
menor a la Fecha Final de Amortizacidon; (C) la parte del desembolso o del Saldo
Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tipo de interés aplicable a los montos
objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la Conversioén de Moneda es por Plazo
Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Ligquidacién; {(G) el Plazo de Ejecucion; y
(H) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de Conversidon de Moneda. Si
la Carta Solicitud de Conversion se presenta en relacidn con un desembolso, la
solicitud debera indicar el monto del desembolso en unidades de la Moneda de
Aprobacion, en unidades de Ddlar o en unidades de la moneda a la que se desea
convertir, salvo que se trate del ditimo desembolso, en cuyo caso la solicitud
tendré que ser hecha en unidades de la Moneda de Aprobacién. En estos casos,
si el Banco efectia la Conversion, los desembolsos seran denominados en
Moneda Convertida y se haran en: (i} 'a Moneda Convertida; o (ii) en un monto
equivalente en Dolares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversion, que seré aquel que determine el Banco al momento de ia captacién
de su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se refiere a Saldos
Deudores la splicitud debera indicar el monto en unidades de la moneda de

denominaci'/de los Saldos Deudores. % Q
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(iii) para Conversiones de Tasa de interés: (A) tipo de tasa de interés solicitada;
(B} la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la Conversidn de Tasa de Interés;
{C) si la Conversién de Tasa de Interés es por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D}
el Cronograma de Amortizacion asociado con dicha Conversién de Tasa de
Interés, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha
Final de Amortizacion; y (E) para Conversiones de Tasa de Interes para el
establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de
Interés, los limites superior y/o inferior aplicables, segun sea el caso; y (F)
cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de Interés.
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(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro de! periodo contado desde los 15
(quince) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucidn y hasta e incluyendo la
Fecha de Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los
términos aplicables previamente a la ejecucién de la Conversion.

(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion,
procederd a revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuara la
Conversién durante el Plazo de Ejecucién de acuerdo con lo previsto en este Capitulo
V. Efectuada la Conversion, el Banco enviara al Prestatario una Carta Notificacion de
Conversion con los términos y condiciones financieros de la Conversion.

(e) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversién no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario
durante el Plazo de Ejecucion. El Prestatario podra presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversién en cuyo caso el Plazo de Ejecucién para dicha Conversion
empezara a contar desde el momento en que el Banco reciba la nueva Carta Solicitud
de Conversion.

(f) Si durante el Plazo de Ejecucidn el Banco no logra efectuar la Conversion en
los terminos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, dicha
carta se considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda
presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion.

(g) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o internacional,
una crisis de naluraleza financiera o econémica, un cambio en los mercados de
capitales o cualquier otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinidn
del Banco, material y negativamente su habilidad para efectuar una Conversion, el
Banco informara al efecto al Prestatario y acordara con éste cualquier actuacion que
haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de Conversion.

ARTICULO 5.02. Requisitos para toda Conversién. Cualquier Conversién estara
sujeta a los siguientes requisitos:

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependera de la
facultad del Banco de captar su financiamiento de acuerdo a sus propias politicas y
estara sujeta a consideraciones legales, operativas y de manejo de riesgo y a las
condiciones prevalecientes de mercado.

(b) El Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de
US$ 3.000.000 (Dolares de los Estados Unidos de América tres millones), salvo que:
(i) en caso del ultimo desembolso, el monto pendiente de desembolsar fuese menor;
o {ii) en caso de un Préstamo completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo
cualquier tramo gel Préstamo fuese menor.

Ay
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{c) El numero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no
podra ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicara
a Conversiones de Moneda a Moneda Local.
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(d) El nimero de Conversicnes de Tasa de Interés no podra ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

(e) Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversidn de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el Prestatario al momento
de solicitar una Conversién de Tasa de Interés estara sujeto a lo previsto en los
Articulos 3.02(c} y 5.04(b) de estas Normas Generales.

(f El Cronograma de Amortizacion resultante de una Conversidn de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de Conversion no
podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que el
Banco acepte lo contrario.

(9) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda,
solo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversién de Moneda; y (ii} por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversidn de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una
Conversién de Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversién de Moneda por Plazo Total y la Conversién de Moneda por
Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacion. No obstante si el Prestatario hace la solicitud con menos de 60 (sesenta)
dias de anticipacion al vencimiento de la primera cuota de amortizacién del Préstamo
0, en su caso, del tramo del Préstamo asociado a la Conversiéon de Moneda, entonces
dicha Conversion de Moneda tendra la limitacion de que el Saldo Deudor bajo el nuevo
Cronograma de Amortizacidn solicitado no debera en ningun momento exceder el
Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en cuenta los
tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversidn.

(¢) En caso de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversién: (i) el Cronograma de Amortizacién hasta
el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente
al Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la
Fecha Final de Amortizacion, el cual debera corresponder a los términos y condiciones
que eran aplicables con anterioridad a {a ejecucién de la Conversion de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar al Banco una de
las siguientes opciones: :

{i} la realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a 15
{(quince) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion de
Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra la limitacion
adicional de que el Saldo deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién no
debera exceder en ningin momento el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacion solicitado en la Conversion de Moneda por Plazo Parcial original. Si
fuese viable, sujeto a condiciones de mercado, efectuar una nueva Conversién, el
Saldo Deudor del monto originalmente convertido seguird denominado en la
Moneda Convertida, aplicandose la nueva Tasa Base de Interés, que refleje las

condiciones de mercado prevalecientes en el momento de ejecucion de la nueva

Conversion.
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(ii) el pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante aviso
por escrito al Banco por lo menos 30 (treinta) dias antes de la fecha de
vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este pago se realizara
en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial en la
Moneda de Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas
Normas Generales.
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(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articuto 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversién de Moneda sera automaticamente convertido a
Délares al vencimiento de la respectiva Conversién por Plazo Parcial y estara sujeto
a la Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Generales: (i) si el
Banco no pudiese efectuar una nueva Conversién; (ii) si 15 (quince) dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversioén de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no
recibiese una solicitud del Prestatario en los términcs previstos en el literal (d) de este
Articulo 5.03; o (iii} si en la fecha de vencimiento de la Conversiéon de Moneda por
Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia
solicitado.

(f) En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversién de
Moneda sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior,
el Banco debera poner en conocimiento del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere,
al final del plazo de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial, los montos
convertidos a Dolares, asi como el tipo de cambio correspondiente de acuerdo con las
condiciones prevalecientes del mercado, segun lo determine el Agente de Calculo.

(g) E! Saldo Deudor convertido a Dolares podra ser objeto de una nueva solicitud
de Conversidén de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversién de Moneda por Plazo Total, el Prestatario
debera pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de
Liquidacidn, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales,
no pudiendo solicitar una nueva Conversién de Moneda.

(i) Dentro del plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de
cancelacion o modificacién de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibira def
Banco, o alternativamente, pagara al Banco, segun sea el caso, los montos relativos
a cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la
captacion de su financiamiento asociada con la cancelacién o modificacion de dicha
Conversion de Moneda. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer
lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial.
(a) El Prestatario podra solicitar una Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o
una Conversidn de Tasa Interés por Plazo Parcial.

{b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversién de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta ia Fecha Final de
Amortizacion. No obstante si el Prestatario hace la solicitud con menos de 60 (sesenta)
dias de anticipacion al vencimiento de la primera cuota de amortizacion det Préstamo
0, en su caso, de! tramo del Préstamo asociado a la Conversidn de Tasa de Interés,
entonces dicha Conversion tendra la limitacién de que el Saldo Deudor bajo el nuevo
Cronograma de Amortizacién solicitado no debera en ninglin momento exceder el
Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacién original.

ASB
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{c) En caso de Conversidn de Tasa de interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Ddlares, el Prestatario debera inciuir en la Carta Solicitud de
Conversion: (i} el Cronograma de Amortizacién hasta el final del Plazo de Conversion;
y (ii) el Cronograma de Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir del
vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacion, e! cual
correspondera a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversion de Tasa de Interés.
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(d) En caso de Conversidon de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al
vencimiento de dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, sera la
establecida en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales. Las Conversiones de
Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos Deudores denominados en moneda
distinta del Ddlar estaran sujetas al requisito previsto en el Articulo 5.02(g) y por tanto
tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de Conversién de las
Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de estas
Normas Generales,

(e) Dentro del plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de
cancelacién o modificacion de una Conversion de Tasa de Interés, el Prestatario
recibira del Banco, o alternativamente, pagara al Banco, segin sea el caso, los montos
relativos a cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar
la captacién de su financiamiento asociada con la cancelacién o modificacion de dicha
Conversién de Tasa de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en
primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de Amortizacién e Intereses en caso de
Conversién de Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Normas
Generales, en los casos en que ha habido una Conversién de Moneda, los pagos de cuotas
de amortizacién e intereses de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de
Liquidacién. En caso de que la Moneda de Liquidacion sea Doélares, se aplicard el Tipo de
Cambio de Valuacién vigente en la Fecha de Valuacién de Pago para la respectiva fecha de
vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta Notificacion de Conversion.

ARTICULO 5.06. Comisiones de transaccion aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este
Contrato seran las que el Banco determine periddicamente. Cada Carta Notificacion
de Conversion indicara, si la hubiere, la comisién de transaccién que el Prestatario
estard obligado a pagar al Banco en relacidén con la ejecucidon de la respectiva
Conversidn, la cual se mantendra vigente durante el Plazo de Conversién de dicha
Conversion.

(b) La comisidn de transaccion aplicable a una Conversién de Moneda: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por arno; (ii) se devengara en la Moneda
Convertida desde e incluida la Fecha de Conversion sobre el Saldo Deudor de dicha
Conversion de Moneda,; y (iii} se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

{c) La comisién de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interés: (i)
sera expresada en forma de puntos basicos por ano; (ii) se devengara en la moneda
de denominacion del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; (jii)
se devengara desde e incluida la Fecha de Conversion sobre el Saldo Deudor sujeto
a dicha Conversion de Tasa de Interés; y (iv) se pagara junto con cada pago de
intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas

Generales.
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(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccién senaladas en los literales (b) y
(c) anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de
Interés que contemplen Topes {(caps) de Tasa de Interés o0 Bandas (collar) de Tasa de
Interés, se aplicara una comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de
Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, la cual: {i) se denominara en la
misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda
(coilar) de Tasa de Interés; y (ii} se cancelara mediante un dnico pago en la Moneda
de Liquidacion, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.
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ARTICULO 5.07. Gastos de Fondeo y Primas o Descuentos asociados a una
Conversion. (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado
a pagar las comisiones y otros gastos de captacion en que haya incurrido el Banco.
Adicionalmente, cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacién de
financiamiento, seran pagados o recibidos por el Prestatario, segun sea el caso. Estos
gastos y primas o descuentos se especificaran en la Carta Notificacién de Conversion.

(b) Cuando la Conversién se efectle con ocasion de un desembolso, el monto a
ser desembolsado al Prestatario debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier
monto adeudado por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.

(c) Cuando la Conversidn se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado
por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por
el Prestatario o por el Banco, segun sea el caso, dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a la Fecha de la Conversion.

ARTICULO 5.08. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o
Bandas (collar) de Tasa de Interés. (a) Ademés de las comisiones de transaccion
pagaderas de acuerdo con el Articulo 5.06 de estas Normas Generales, el Prestatario
debera pagar al Banco una prima sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa
de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés solicitado por el Prestatario, equivalente
a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si la hubiere, como resultado de la
compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar} de Tasa de Interés. El pago
de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominacién del Saldo Deudor
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, 0 en su
equivalente en Dodlares, al tipo de cambio establecido en ta Carta Notificacion de
Conversién, debiendo ser aquelia tasa de cambio que se determine al momento de la
captacion del financiamiento del Banco; y (ii) en un pago Unico en una fecha acordada
entre las Partes, pero en ningln caso después de 30 (treinta) dias de la Fecha de
Conversion; salvo si es operativamente posible para el Banco, éste acepte un
mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (coltar) de Tasa de Interés, podra solicitar
que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para
garantizar que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima
correspondiente al limite superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de
Tasa de Interés sin costo (zero cost collar). Si el Prestatario optase por determinar los
limites superior e inferior, la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto
al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés se compensara con {a prima
pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda (collar)
de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario con
respecto al limite inferior de {a Banda (collar) de Tasa de Interés no podra en ningun
caso exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite
superior de la Banda (coltar} de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo
de Ejecucion, el Banco podra reducir el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de
Interés a efecto de que la prima sobre éste no exceda la prima sobre el limite superior
de ia Banda (co_ll?r) de Tasa de Interés.
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ARTICULO 5.09. Eventos de Interrupcion de las Cotizaciones. Las partes
reconocen que los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacidn como de intereses,
de los montos que han sido objeto de una Conversion, deben en todo momentc mantenerse
vinculados con la correspondiente captacidn del financiamiento del Banco en relacién con
pagos asociados a dicha Conversidn. Por lo tanto, ias Partes convienen que, no obstante la
ocurrencia de cualquier evento de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos
de cambio, las tasas de interés e indice de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si
lo hubiere, o las Cartas Notificacién de Conversién, los pagos del Prestatario continuardn
vinculados a dicha captacién del financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener
esa vinculacion bajo dichas circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Agente
de Calculo, tratando de reflejar la correspondiente captacion del financiamiento del Banco,
determinara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcién; y (b) de la tasa o el
indice de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el
Prestatario.
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ARTICULO 5.10. Cancelacién y Reversion de la Conversién de Moneda. Si, luego
de la fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio
en, una ley, decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite 0 se produce un
cambio en la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de
suscripcidn de este Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida
al Banco continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda
Convertida por el plazo remanente y en los mismos términos de la Conversidén de Moneda
respectiva, el Prestatario, previa notificacién por parte del Banco, tendrd la opcidn de
redenominar a Doélares el Saldo Deudor objeto de la Conversion de Moneda a la tasa de
cambio aplicable en ese momento, conforme ésta sea determinada por el Agente de Calculo.
Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de Amortizacion que habia sido acordado
para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de
estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar anticipadamente al Banco
todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad con lo previsto en el
Articulo 3.08 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.11. Ganancias o Pérdidas asociadas a !a Redenominacion a
Ddlares. En caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida
redenominar el Saldo Deudor objeto de una Conversién de Moneda a Délares de acuerdo
con lo previsto en el Articulo 5.10 anterior, el Prestatario recibira del Banco, o en su defecto,
pagard al Banco, segln sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o pérdidas
determinadas por el Agente de Calculo, hasta la fecha de redenominacién a Dolares,
asociadas con variaciones en las tasas de interés, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias a
partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada a dicha conversion a
ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada a cualquier monto vencido
pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.12. Retraso en el pago en caso de Conversién de Moneda. El retraso
en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos
financieros devengados con ocasion de una Conversién y cualesquiera primas pagaderas al
Banco en virtud del Articulo 5.08 en Moneda distinta de Délar, facultara al Banco a cobrar
intereses a una tasa flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célculo,
mas un margen de 100 (cien) puntos basicos 1% (un por ciento) sobre el total de las sumas
en atraso, sin perjuicio de la aplicacion de cargos adicionales que aseguren un pieno traspaso
de costos en la eventualidad de que dicho margen no sea suficiente para que el Banco
recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.13. Costos, gastos o pérdidas en caso de Conversiones. Si una
accion u omision del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago
en las fechas de vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con
una Conversion; {b) revocacion de o cambio en los términos contenidos en una Carta
Solicitud de Conversién; (¢) incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Saldo
Deudor en la Moneda Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; {d} un
cambio en las leyes o regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento dei total o
una parte del Préstamo en los términos acordados de una Conversion; o {e) otras acciones
no descritas anteriormente, resulta para el Banco en costos adicionales a los descritos en
este Contrato, el Prestatano debera pagar al Banco aquellas sumas, determinadas por el
Agente de Calculo, aseguren un pleno traspago dg los costos incurridos.
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Suspensién de Desembolsos, Vencimiento Anticipado y Otras Disposiciones

ARTICULO 6.01. Suspension de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por
capital, comisiones, intereses, devolucidn de anticipos o por cualquier otro concepto,
con motivo de este Contrato o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y
el Prestatario, incluyendo otro Contrato de Préstamo o Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obligacion
estipulada en el o en los Contratos suscritos con el Banco para financiar e! Proyecto
o en el o en los Contratos de Derivados suscritos con el Banco.

(c) El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Proyecto
debe ejecutarse.

(d) Cuando el Proyecto o los propositos del Préstamo pudieren ser afectados por:
(i) cualquier restriccion, modificacion o alteracion de las facultades legales, de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor; o {ii) cualquier
modificacion o enmienda que se hubiere efectuado sin la conformidad escrita del
Banco, en las condiciones basicas cumplidas antes de la Resolucién aprobatoria del
Préstamo o de la firma del Contrato. En estos casos, el Banco tendra derecho a
requerir del Prestatario y del Organismo Ejecutor una informacién razonada y
pormenorizada y solo después de oir al Prestatario o al Organismo Ejecutor y de
apreciar sus informaciones y aclaraciones, o en el caso de falta de manifestacion del
Prestatario y del Organismo Ejecutor, el Banco podra suspender los desembolsos si
juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma desfavorable
al Proyecto o hacen imposible su ejecucion.

{e) E! incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco,

(f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no tratandose
de un contrato con la Repiblica como prestatario, haga improbable que el Prestatario
pueda cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, 0 que no permita
satisfacer los propositos que se tuvieron en cuenta al celebrarlo.

(g) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se
determina, en cualquier etapa, que un empleado, agente o representante del
Prestatario, del Organismo Ejecutor o del Organismo Contratante, ha cometido una
Practica Prohibida durante el proceso de contratacidon o durante la ejecucion de un
contrato.

ARTICULO 6.02. Terminacion, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales
de montos no desembolsados, (a) El Banco podrd poner término a este Contrato en
la parte del Préestamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar
vencida y pagadera de inmediato la totalidad de los Saldos Deudores o una parie de
éstos, con los intereses y comisiones devengadas hasta la fecha del pago: (i} si alguna
de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (e) del Articulo anterior se
prolongase mas de 60 (sesenta) dias; o {ii) si la informacién a la que se refiere el
inciso (d) del Articulo anterior, 0 las aclaraciones o informaciones adicionales
presentadas por el Prestatario o por el Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren
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(b) Si se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del
Banco, cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, el Prestatario, el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en cualquier
etapa del proceso de contratacién o durante la ejecucidon de un contrato, el Banco
podra cancelar la parte no desembolsada o acelerar el repago de la parte del Préstamo
que estuviese relacionada inequivocamente a dicha contratacidon, cuando exista
evidencia de que el representante del Prestatario, del Organismo Ejecutor u
Organismo Contratante no ha tomado las medidas correctivas adecuadas (o que
incluye, entre otras cosas, la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento
de la comisién de 1a Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.
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(c) El Banco podra, asimismo, cancelar la parte no desembolsada o acelerar el
repago de la parte del Préstamo que estuviese destinada a una adquisicion
determinada de bienes, obras, servicios relacionados, o servicios de consultoria si, en
cualquier momente, determinare que dicha adquisicidn se llevd a cabo sin seguir los
procedimientos indicados en este Contrato.

ARTICULO 6.03.Practicas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se
entenderd que una Practica Prohibida incluye las siguientes practicas: (i) una “practica
corrupta” consiste en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente,
cualquier cosa de valor para influenciar indebidamente las acciones de otra parte; (ii)
una “practica fraudulenta” es cualquier acto u omisién, incluida la tergiversacion de
hechos y circunstancias, que deliberada o imprudentemente engafen, o intenten
engafar, a alguna parte para obtener un beneficio financiero o de otra naturaleza o
para evadir una obligacion; (iii) una “practica coercitiva” consiste en perjudicar o
causar dano, o amenazar con perjudicar o causar dano, directa o indirectamente, a
cualquier parte o a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de una
parte; (iv) una "practica colusoria” es un acuerdo entre dos o mas partes realizado con
la intencidon de alcanzar un proposito inapropiado, lo que incluye influenciar en forma
inapropiada las acciones de otra parte; y (v) una “practica obstructiva” consiste en: (a)
destruir, falsificar, allerar u ocultar deliberadamente evidencia significativa para la
investigacion o realizar declaraciones falsas ante los investigadores con el fin de
impedir materialmente una investigacién del Grupo del Banco sobre denuncias de una
practica corrupta, fraudulenta, coercitiva o colusoria; y/o amenazar, hostigar o
intimidar a cualquier parte para impedir que divulgue su conocimiento de asuntos que
son importantes para la investigacidén ¢ que prosiga la investigacion, o (b) todo acto
dirigido a impedir materialmente el ejercicio de inspeccion del Banco y los derechos
de auditoria previstos en los Articulos 8.01(c), 8.02(e) y 8.04(g) de estas Normas
Generales. :

(b) En adicion a lo establecido en ios Articulos 6.01(g) y 6.02(b) de estas Normas
Generales, si se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones
del Banco, cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes 0 servicios,
concesionarios, el Prestatario, Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en cualquier
etapa del proceso de contratacion o durante la ejecucion de un contrato, el Banco
podra:

(i) no financiar ninguna propuesta de adjudicacién de un contrato para la
adquisicién de obras, bienes, servicios relacionados y la contratacién de servicios
de consuitoria;
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(ii) declarar una contrataciéon no elegible para financiamiento del Banco,
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario, del Organismo
Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas correctivas
adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la notificacion adecuada al Banco
tras tener conocimiento de la comisidn de la Practica Prohibida) en un plazo que
el Banco considere razonable;
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(iii)emitir una amonestacion a la firma, entidad o individuo en formato de una
carta formal de censura por su conducta;

{iv) declarar a una firma, entidad o individuo inelegible, en forma permanente
o por un determinado periodo de tiempo, para que: (A) se le adjudiquen o participe
en actividades financiadas por el Banco; y (B) sea designado subconsultor,
subcontratista o proveedor de bienes o servicios por otra firma elegible a la que
se adjudique un contrato para ejecutar actividades financiadas por el Banco;

(v) remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o,

(vi)imponer otras sanciones que considere apropiadas bajo las circunstancias
del caso, incluida la imposicion de multas que representen para el Banco un
reembolso de los costos vinculados con las investigaciones y actuaciones. Dichas
sanciones podran ser impuestas en forma adicional o en sustitucién de las
sanciones mencionadas en el inciso (g) del Articulo 6.01, en el inciso (b} del
Articulo 6.02 y en el inciso (b), numerales (i) al (v), de este Articulo 6.03.

(c) Lo dispuesto en el inciso (g) del Articulo 6.01 y en el Articulo 6.03(b)(i} se
aplicara también en casos en los que las partes hayan sido temporalmente declaradas
inelegibles para la adjudicacion de nuevos contratos en espera de gque se adopte una
decision definitiva en un proceso de sancion, o cualquier resolucion,

(d) La imposicién de cualquier medida que sea tomada por el Banco de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente sera de caracter publico.

(e) Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultoria y consuitores individuales, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, el Prestatario, Organismo Ejecutor u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) podra verse sujeto a sancién, de conformidad con
lo dispuesto en acuerdos suscritos por el Banco con otfra inslitucién financiera
internacional concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en materia de
inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto en este literal (e), el término “sancién’
incluye toda inhabilitacién permanente, imposicion de condiciones para la
participacion en futuros contratos o adopcién publica de medidas en respuesta a una
contravencidn del marco vigente de una institucién financiera internacional aplicable a
la resolucién de depuncias de comisién de Précticas Prohibidas.
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(f) Cuando el Prestatario adquiera bienes, obras o servicios distintos de los
servicios de consultoria directamente de una agencia especializada o contrate a una
agencia especializada para prestar servicios de asistencia técnica en el marco de un
acuerdo entre el Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones
contempladas en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se
aplicaran integramente a los solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de
consultoria o consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia
especializada para la provision de bienes, obras o servicios conexos relacionados con
actividades financiadas por e! Banco. El Banco se reserva el derecho de obligar al
Prestatario a que se acoja a recursos tales como la suspension o la rescision. El
Prestatario se compromete a que los contratos con agencias especializadas incluyan
disposiciones para que éstas consulten la lista de firmas e individuos declarados
inelegibles de forma temporal o permanente por el Banco. En caso de que una agencia
especializada suscriba un contrato o una orden de compra con una firma o individuo
declarado inelegible de forma temporal o permanente por el Banco, el Banco no
financiard los gastos conexos y se acogerd a otras medidas que considere
convenientes.
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ARTICULO 6.04. Obligaciones no afectadas. No obstante lo dispuesto en fos
Articulos 6.01 y 6.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectara
el desembolso por parte del Banco de: (a} las cantidades sujetas a la garantia de una carta
de credito irrevocable; y (b) las cantidades que el Banco se haya comprometido
especificamente por escrito con el Prestataric o el Organismo Ejecutor o el Organismo
Contratante, en su caso, a suministrar con cargo a los recursos del Préstamo para hacer
pagos a un contratista o proveedor de bienes y servicios relacionados o servicios de
consultoria. El Banco podra dejar sin efecto el compromiso indicado en este inciso (b) cuando
se hubiese determinado, a satisfaccién del Banco, que con motivo del proceso de seleccion,
la negociacion o ejecucién del contrato para la adquisiciéon de las citadas obras, bienes y
servicios relacionados o servicios de consultoria, ocurrieron una 0 mas Practicas Prohibidas.

ARTICULO 6.05. No renuncia de derechos. El retardo o el no gjercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como
renuncia del Banco a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias
que, de haberse producido, lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 6.06. Disposiciones no afectadas. La aplicacién de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectara las obligaciones de! Prestatario establecidas en
este Contrato, las cuales quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado
de |a totalidad del Préstamo, en cuya circunstancia solo quedaran vigentes las obligaciones
pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI
Ejecucién del Proyecto

ARTICULO 7.01. Disposiciones generales sobre ejecucion del Proyecto. (a) El
Prestatario se compromete a ejecutar el Proyecto de acuerdo con los objetivos del
mismo, con la debida diligencia, en forma economica, financiera, administrativa y
técnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con los
planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y
otros documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo, el
Prestatario conviene que todas las obligaciones a su cargo o a cargo del Organismo
Ejecutor debe’/\ ser cumplidas a satisfaccion del Banco.
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{b) Teda modificacion importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe,
asi como todo cambio sustancial en contratos financiados con recursos del Préstamo,
requieren el consentimiento escrito del Banco.
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{c) En caso de contradiccidon o inconsistencia entre las disposiciones de este
Contrato y cualquier plan, especificacion, calendario de inversiones, presupuesto,
reglamento u otro documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, ias
disposiciones de este Contrato prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 7.02. Seleccion y contratacion de obras y servicios diferentes de
consultoria y adquisicién de bienes y seleccién y contratacion de servicios de
consultoria. (a) Sujeto a lo dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Prestatario
se compromete a llevar a cabo y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia
de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo la contratacidén de obras y servicios
diferentes de consultoria asi como la adquisicion de bienes, de acuerdo con o
estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado por
el Banco, y la seleccion y contratacién de servicios de consultoria, de acuerdo con 1o
estipulado en las Politicas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco. El Prestatario declara conocer y se compromete a poner en conocimiento del
Organismo Ejecutor, de la Agencia de Contrataciones y de la agencia especializada,
en su caso, las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores. '

(b) Cuando el Banco haya validado los sistemas del pais miembro del Banco
donde se ejecutara el Proyecto, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
podra llevar a cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente
con recursos del Préstamo utilizando dichos sistemas, de acuerdo con los términos de
la validacion del Banco y a legislacién aplicable validada, los cuales se identifican en
las Estipulaciones Especiales. El Prestatario se compromete a notificar 0, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor notifique al Banco cualquier cambio en dicha legislacion
o que la afecte, en cuyo caso el Banco podra cancelar, suspender o cambiar los
términos de su validacion. El uso de sistemas de pais no dispensa la aplicacion de las
disposiciones previstas en ia Seccidn | de las Politicas de Adquisiciones y Politicas de
Consultores, incluyendo el requisito de que las adquisiciones y contrataciones
correspondientes consten en el Plan de Adquisiciones y su sujecidén a las demas
clausulas de este Contrato.

{c) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos,
anuaimente o con mayor frecuencia, segun las necesidades del Proyecto. Cada
version actualizada de dicho Plan de Adquisicién debera ser sometida a la revision y
aprobacién del Banco.

(d) El Banco realizara la revision de los procesos de seleccion, contratacion y
adquisicion, ex-ante o ex-post, segun lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En
cualquier momento durante la ejecucion del Proyecto, el Banco podra cambiar la
modalidad de revision de dichos procesos, mediante comunicacion previa al
Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el Banco deberan
ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

{e) El Prestatario se compromete a obtener, o en su caso, a que el Organismo
Ejecutor obtenga, antes de la adjudicacion del contrato correspondiente a cada una
de las obras del Proyecto, si las hubiere, la posesion legal de los inmuebles donde se
construira la respectiva obra, las servidumbres u otros derechos necesarios para su

construccion y utilizacion, asi como los derechos sobre las aguas que se requieran

para la obra de que se trate.
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ARTICULO 7.03. Utilizacién de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los
bienes adquiridos con los recursos del Préstamo deberan dedicarse exclusivamente para los
fines del Proyecto. Concluida la ejecucién del Proyecto, la maquinaria, los equipos de
construccion utilizados en dicha ejecucion y los demas bienes, podréan emplearse para otros
fines.

Pag. N° 122/131

ARTICULO 7.04. Recursos adicionales. (a) El Prestatario debera aportar
oportunamente todos los recursos adicionales a los del Préstamo que se necesiten
para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto, cuyo monto estimado se
senala en las Estipulaciones Especiales. Si durante el proceso de desembolso se
produjere un alza del costo estimado del Proyecto, el Banco podra requerir la
modificacion del calendario de inversiones referido en el inciso (d) del Articulo 4.01 de
estas Normas Generales, para que el Prestatario haga frente a dicha alza.

{b) A partir del afo calendario siguiente a ta iniciacién del Proyecto y durante el
periodo de su ejecucion, el Prestatario debera demostrar ai Banco, en los primeros 60
(sesenta) dias de cada afo calendario, que dispondra opartunamente de los recursos
necesarios para efectuar la contribucion local al Proyecto durante ese ano.

CAPITULO VIl

Sistema de Informacién Financiera y Control interno, inspecciones,
Informes y Auditoria Externa

ARTICULO 8.01. Sistema de Informacién Financiera y Control Interno. (a) El
Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun corresponda,
deberd mantener: (i) un sistema de informacion financiera aceptable al Banco que
permita el registro contable, presupuestario y financiero, y la emisiéon de estados
financieros y otros informes relacionados con los recursos del Préstamo y de otras
fuentes de financiamiento, si fuera el caso; y (ii) una estructura de control interno que
permita el manejo efectivo del Prayecto, proporcione confiabilidad sobre la informacion
financiera, registros y archivos fisicos, magnéticos y electronicos, y permita el
cumplimiento de las disposiciones previstas en este Contrato.

(b) El Prestatario o el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segin
corresponda, se compromete a conservar los registros originales del Proyecto por un
periodo minimo de 3 (tres) afos después del vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos o sus extensiones, de manera que: (i} permitan identificar las sumas
recibidas de las distintas fuentes; {ii) consignen, de conformidad con el sistema de
informacion financiera que el Banco haya aprobado, las inversiones en el Proyecto,
tanto con los recursos del Préstamo como con los demas fondos que deban aportarse
para su total ejecucion; (ili) inciuyan el detalle necesaric para identificar las obras
realizadas, los bienes adquiridos y los servicios contratados, asi como la utilizacion de
dichas obras, bienes y servicios, (iv) evidencien la conformidad en la recepcién,
autorizacion y pago de la obra, bien o servicio adquirido o contratado; (v) dichos
registros incluyan la documentacion relacionada con el proceso de adquisicién,
contratacion y ejecucion de los contratos financiados por el Banco y otras fuentes de
financiamiento, lo que comprende, pero no se limita a, los llamados a licitacion, los
paquetes de ofertas, los resimenes, las evaluaciones de las ofertas, los contratos, la
correspondencia, los productos y borradores de trabajo y las facturas, certificados e
informes de recepcién, recibos, incluyendo documentos relacionados con el pago de
comisiones, y pagos a representantes, consultores y contratistas; y (vi) demuestren el
costo de las inversiones en cada categoria y el progreso fisico y financiero de las
obras, bienes y servicios. Cuando se trate de programas de credito, los registros

deberan precisar, ademas, los créditos otorgados, 1as recuperaciones efectuadas y la

utilizacién de (?,S 5. \ q\
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(c) El Prestatario se compromete a que en los documentos de licitacién, las
solicitudes de propuesta y los contratos financiados con un préstamo del Banco que
el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante celebre, se incluya
una disposicion que exija a los proveedores de bienes o servicios, contratistas,
subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, a conservar todos los documentos
y registros relacionados con actividades financiadas por el Banco por un periodo de 7
(siete) anos luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato.
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ARTICULO 8.02. Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccidn que juzgue necesarios para asegurar el desarrolio satisfactorio del
Proyecto.

(b} El Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Organismo Contratante, en su caso,
deberan permitir al Banco que inspeccione en cualquier momento el Proyecto, el
equipo y los materiales correspondientes y revise los registros y documentos que el
Banco estime pertinente conocer. El personal que envie o designe ei Banco para el
cumplimiento de este propdsito como investigadores, representantes o auditores ©
expertos debera contar con la mas amplia colaboracién de las autoridades
respectivas. Todos los costos relativos al transporte, salario y demas gastos de dicho
personal, seran pagados por el Banco.

(c) El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso,
deberan proporcionar al Banco, si un representante autorizado de éste lo solicita,
todos los documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, que el
Banco pueda solicitar razonablemente. Adicionalmente, el Prestatario, el Organismo
Ejecutor y el Organismo Contratante deberan poner a la disposicion del Banco, si asi
se les solicita con una anticipacién razonable, su personal para que respondan a las
preguntas que el personal del Banco pueda tener de la revisidn o auditoria de los
documentos. El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su
caso, debera presentar los documentos en un tiempo preciso, o una declaracion jurada
en la que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no esta
disponible o esta siendo retenida.

(d) Si el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su
caso, se rehusa a cumplir con la solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra
forma obstaculiza la revisién del asunto por parte del Banco, el Banco, bajo su sola
discrecion, podrd adoptar las medidas que considere apropiadas en contra del
Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segin sea del caso.

(e} El Prestatario se compromete a que en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuesta y los contratos financiados con un préstamo del Banco que
el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante celebre, se incluya
una disposicion que exija que los solicitantes, oferentes, proveedores de bienes o
servicios y su representante, contratistas, subcontratistas, consultores y sus
representantes, miembros del personal, subconsultores, subcontratistas, o©
concesionarios: (i) permitan al Banco revisar cualesquiera cuentas, registros y otros
documentos relacionados con la presentacion de propuestas y con el cumplimiento
del contrato y someterlos a una auditoria por auditores designados por el Banco; {ii)
presten plena asistencia a! Banco en su investigacion; y (iii) entreguen al Banco
cualquier documento necesario para la investigacion de denuncias de comisién de
Practicas Prohibidas y hagan que sus empleados o agentes que tengan conocimiento
de las actividades financiadas por el Banco estén disponibles para responder a las
consultas relacionadas con la investigacion provenientes de personal del Banco o de
cualquier investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado. Si el
solicitante, oferente, proveedor de bienes o servicios y su representante, contratistas,
consultor, miembro del personal, subcontratista, subconsultor y sus representantes o
concesionario se niega a cooperar o incumple el requerimiento del Banco, o de
cualquier otra forma obstaculiza la investigacidn por parte del Banco, el Banco, bajo
su sola discrecion, podra tomar las medidas apropiadas contra el solicitante, oferente,
proveedor de bienges o servicios y su representante, contratista, consultor, miembro

del personal, s ﬁonlratista, subconsultor y sug representantes o concesionario.
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ARTICULO 8.03. Informes. El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, debera presentar a la satisfaccién del Banco, los informes relativos a la
ejecucion del Proyecto, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la finalizacion de cada
Semestre o en otro plazo que las partes acuerden, preparados de conformidad con las
normas que al respecto se acuerden con el Banco; y los demas informes que el Banco
razonablemente solicite en relacion con ta inversion de las sumas prestadas, la utilizacion de
los bienes adquiridos con dichas sumas y el progreso del Proyecto.
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ARTICULO 8.04. Auditoria Externa. (a) El Prestatario se compromete a presentar al
Banco, por si mismo o por intermedio del Organismo Ejecutor, dentro de los plazos,
durante el periodo y con la frecuencia sefalados en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato, los estados financieros y otros informes, y la informacidn financiera
adicional que el Banco le solicitare, de conformidad con estandares y principios de
contabilidad aceptables al Banco.

(b) El Prestatario se compromete a que los estados financieros y otros informes
senalados en las Estipulaciones Especiales de este Contrato se auditen por auditores
independientes aceptables al Banco, de conformidad con estandares y principios de
auditoria aceptables al Banco, y a presentar, igualmente a satisfaccién del Banco, la
informacién relacionada con los auditores independientes contratados que éste le
solicitare.

{c) E! Prestatario se compromete a seleccionar y contratar, por si mismo o por
intermedio del Organismo Ejecutor, los auditores independientes necesarios para la
presentacion oportuna de los estados financieros y demas informes mencionados en
el inciso (b) anterior, a mas tardar, 4 (cuatro} meses antes del cierre de cada ejercicio
economico del Prestatario, a partir de la fecha en que se inicie la vigencia del presente
Contrato o en otro plazo que las partes acuerden, de conformidad con los
procedimientos y los términos de referencia previamente acordados con el Banco. El
Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun corresponda, deberd autorizar a los
auditores para que proporcionen al Bancoe la informacién adicional que éste
razonablemente pueda solicitarle, en relacion con los estados financieros y otros
informes auditados.

(d)} En los casos en que !a auditoria esté a cargo de un organismo oficial de
fiscalizacion y éste no pudiere efectuar su labor de acuerdo con requisitos
satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el periodo y la frecuencia
estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda seleccionara y contratara los servicios de auditores independientes
aceptables al Banco de conformidad con lo indicado en el inciso (c) anterior.

(e) Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma
excepcional y previo acuerdo entre las partes, podra seleccionar y contratar los
servicios de auditores independientes para la preparacion de los estados financieros
y otros informes auditados previstos en este Contrato cuando: (i) los beneficios de que
el Banco seleccione y contrate dichos servicios sean mayores; o (ii) los servicios de
firmas privadas y contadores publicos independientes calificados en el pais sean
limitados,; o (iii) cuando existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco
seleccione y contrate dichos servicios.

(f) El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo
Ejecutor, segun corresponda, la realizacion de otra clase de auditorias externas o de
trabajos relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de
entidades relacionadas, del sistema de informacion financiera y de las cuentas
bancarias del Proyeclo, entre otras. La naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad,
metodologia, tipo de normas de auditoria aplicables, informes, procedimientos de
seleccion y términos de referencia seran establecidos de comun acuerdo entre la

partes, ‘
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(g) Los documentos de licitacidn y los contratos que el Prestatario, Organismo
Ejecutor u Organismo Contratante celebre con un proveedor de bienes o servicios,
contratista, subcontratista, consultor, subconsultor, miembro del personal o
concesionario deberan incluir una disposicion que permita al Banco revisar
cualesquiera cuentas, registros y otros documentos relacionados con la presentacién
de propuestas y con el cumplimiento del contrato y someterlos a una auditoria por
auditores designados por el Banco.

CAPITULO IX
Disposicién sobre Gravamenes y Exenciones

ARTICULO 9.01.Compromiso sobre gravdmenes. En el supuesto de que el
Prestatario acordase establecer algiin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes
0 rentas como garantia de una deuda externa, habrd de constituir al mismo tiempo un
gravamen que garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el
cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la
anterior disposicion no se aplicara: (a) a los gravamenes constituidos sobre bienes, para
asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicidn; y (b) a los constituidos con
motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos
no excedan de 1 (un) ano de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais miembro, la
expresion "bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al
Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades autonomas con
patrimonio propio.

ARTICULO 9.02.Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que el
capital, los intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier
otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se
pagaran sin deduccion ni restriccién alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo
que establezcan o pudieran establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo
impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracidn, inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO X
Procedimiento Arbitral

ARTICULO 10.01. Composicién del Tribunal. {a} ElI Tribunal de Arbitraje se
compondra de tres miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por
el Banco; otro, por el Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente”,
por acuerdo direclo entre las partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si
las partes o los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de la persona del
Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro, el Dirimente sera
designado, a peticién de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro,
éste serd designado por el Dirimente. Si alguno de los arbitros designados o el
Dirimente no quisiere o no pudiere actuar o seguir actuando, se procedera a su
reemplazo en igual forma que para la designacién original. El sucesor tendra las
mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si o hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la
designacion del arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar

conjuntamente. ;
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ARTICULO 10.02. Iniciacién del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigira a la otra una comunicacion escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre
del arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacion debera, dentro dei
plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona
que designe como arbitro. Si dentro del plazo de 30 (treinta) dias, contado desde la entrega
de la comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en
cuanto a la persona del Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario
General de la Organizacion de los Estados Americanos para que este proceda a la
designacién.

Pag. N° 126/131

ARTICULO 10.03. Constitucién del Tribunal. E! Tribunal de Arbitraje se constituira
en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el
Dirimente designe y, constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 10.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendréa competencia para
conocer de los puntos de ia controversia. Adoptara su propio procedimiento y podra
por propia iniciativa designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera
dar a las partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.

(b) EI Tribunal fallara en conciencia, con base en los términos de este Contrato y
pronunciara su fallo aun en el caso de que alguna de las partes actie en rebeldia.

(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de
dos miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado
de 60 (sesenta) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a
menos que el Tribunal determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba
ampliarse dicho plazo. El fallo serd notificado a las partes mediante comunicacion
suscrita, cuando menos, por dos miembros del Tribunal y debera cumplirse dentro del
plazo de 30 (treinta) dias, contados a partir de la fecha de la notificacidén. Dicho fallo
tendra mérito ejecutivo y no admitira recurso alguno.

ARTICULO 10.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte
que lo hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes en
igual proporcidn. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las
demas personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el
procedimiento de arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal
fijara la compensacion que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las
circunstancias. Cada parte sufragara sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los
gastos del Tribunal seran sufragados por las partes en igual proporciéon. Toda duda en
relacién con la divisidén de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin
ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 10.06. Notificaciones, Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo sera
hecha en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de

notificacion.” L
Wl s
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ANEXO UNICO
EL PROYECTO

Programa de Financiamiento de las Pequefias y Medianas Empresas Paraguayas
(Proyecto de Mejora de las Capacidades Empresariales de las MIPYMES)

l. Objetivo

1.01 El Proyecto tiene como objetivo contribuir al incremento de la productividad de
Paraguay, a través de la implementacion coordinada de medidas para las Pequenas y
Medianas Empresas (PYME), paraguayas conducentes a: (i} facilitar su acceso al
financiamiento de mediano y largo plazo; y {ii) mejorar sus capacidades empresariales.

1.02 Los objetivos especificos del Proyecto son: (a) contribuir a mejorar las
capacidades gerenciales y técnicas y desarrollar planes de negocio para que las MIPYMES
puedan ser sujetos de crédito del sistema financiero; y (b) generar condiciones de mejora
para el acceso a fuentes de financiamiento.

Il. Descripcién

2.01 El Proyecto llevara a cabo actividades que se enmarcan dentro del siguiente
componente:

Componente Unico. Mejora de las Capacidades Empresariales de las PYME

2.02 El Componente tiene como propdsito proporcionar apoyo técnico para mejorar
las capacidades gerenciales y técnicas, y desarrollar planes de negocio para que las
MIPYMES puedan ser sujetos de crédito del sistema financiero (ya sea a través de la Agencia
Financiera de Desarrollo o cualquier otra fuente de financiamiento disponible), con el fin de
aumentar la productividad a nivel de la empresa.

2.03 La asistencia técnica estara orientada a la redaccion de un ptan de negocios que,
ademas de considerarse como uno de los entregables claves, sera el instrumento valido para
acceder al financiamiento por parte del sistema financiero. Para la atencién eficaz de las
principales causas de la baja productividad de las MIPYMES, se buscara mejorar, por un
lado, las limitadas capacidades empresariales, y por otro, el limitado acceso al
financiamiento. Para proveer la capacitacion, el Viceministerio de MIPYMES seleccionara,
por proceso competitivo, instituciones educativas o técnicas.

2.04 Para la mejora de las capacidades empresariales se proponen 3 (ires) etapas:
(1) Capacitaciones donde se prevé el desarralio de siete modulos (planificacién estratégica,
administracion, costos, presupuesto, plan de negocios, ingenieria y produccion); (2}
Formalizacion en términos administrativos, contables, legales y fiscales; y (3) Un seguimiento
que permita el entrenamiento, tutelaje y puesta en marcha de los conocimientos tedricos en
el propio establecimiento del empresario. Las etapas estaran relacionadas unas con otras
progresivamente y el ciclo tendra una duraciéon de 12 (doce) meses, con énfasis teorico-
practico. Se incluye la entrega y evaluacion del plan de negocios.

2.05 Las activiZades de las diferentes etapas, el cronograma de implementacion y el

detalle de cada unﬂ ellas estaran establec'QWeglamento Operativo (RO).
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2,06 La meta prevista es lograr asistir como minimo a 400 (cuatrocientas) MIPYMES
del todo el pais. De las 400 (cuatrocientas) MIPYMES a ser asistidas, se espera que 100
(cien) sean lideradas por mujeres, para efectos de concientizacién en Paraguay.
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2.07 En la seleccidn y contratacién de servicios de asistencia deberan aplicarse los
procedimientos acordados con el Banco, de acuerdo a lo establecido en la Cilausula 4.02 de
las Estipulaciones Especiales.

lfl. Costo del Programa y plan de financiamiento

3.01 El costo estimado del Programa es el equivalente de US$ 2.000.000 (Dolares de
los Estados Unidos de América dos millones), que seran financiados en su totalidad por el
Banco segln la siguiente distribuciéon por categoria de inversién y por fuente de
financiamiento?:

Costo y financiamiento

{en US$)
i i : ZesTotal
1. Capacitacion 201,600 201 0
2. Formalizcion 70,800 6,500 102,400 102400 140,800 140,500 - - - -
3. Asistencia Toenid 141,120 141,10 188,160 188160 | 258720 258720 188,160 148,160 63840 63,330
Total 419,520 419,520 559360 559360 769,120 769,120 188,160 188 160 63,840 63,540
Total General 2,000,000

IV. Ejecucién

4.01 El Prestatario sera la Republica del Paraguay y el Organismo Ejecutor (OE), el
Ministerio de Industria y Comercio (MIC), por intermedio del Viceministerio de MIPYMES. El
Viceministerio de MIPYMES asumira la responsabilidad de gestionar el Proyecto. Para
cumplir con tal fin, el Viceministerio se comprometer a asumir la gestion del compcnente,
incluyendo las funciones de planificacién, estructuracién de ios médulos, contratacion,
coordinacion, seguimiento operativo, seguimiento legal, control contable y financiero,
monitoreo, evaluacion, y cualquier otra funcién que sea necesaria para mantener una debida
administracion del componente.

4,02 El componente contara con un Reglamento Operativo (RO), que definira en
detalie la asistencia técnica, incluyendo los objetivos de los modulos, el diseno de los modulos
a ser impartidos, la elegibilidad de los gastos, el criterio de seleccion para la contratacién de
la institucion académica o técnica, los criterios de elegibilidad de las PYMES participantes, la
metodologia de asignacion de la asistencia técnica a las MIPYMES participantes, la
metodologia de evaluacién para determinar que el componente sea efectivo, los
requerimientos de monitoreo y evaluacidn, y las relaciones operativas y contractuales entre
las partes involucradas.

4.03 Para la implementacién de las actividades contenidas en el Componente Unico,
se contratara una institucion académica o técnica que se encargara de desarrollar e impartir
los moédulos de destrezas gerenciales y asesorar a las MIPYMES participantes en el
desarrollo de los planes de negocios. Se propone desarrollar un filtro para seleccionar las
empresas que seran elegidas como beneficiarias de este componente.

! Los recursos serdn transferidos af Viceministerio de MIPYMES de! Ministerio de Industria y Comercio para su ejecucion,
dependiendo de lus pagos establecidos en el contrato. Los recursos se utiligardn para dotar de asistencia técnica a MIPYMES que
nunca antes hubieran sido f_i/nz’nciados por el sistema bancario para dﬁar r ctos de inversign o para aquelias cuya garaniia

fuese insuficiente par377 f al financiamiente adecuado. Q
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V. Seguimiento y Evaluacién

5.01 El Organismo Ejecutor (OE), sera responsable de dar seguimiento al Plan de
Monitoreo y Evaluacion, debiendo para ello reportar la cantidad de empresas que han
recibido asistencia técnica y los planes de negocios desarrollados para solicitar
financiamiento. '

5.02 Ei Organismo Ejecutor (OE), tendra bajo su cargo la elaboracién y presentacion
al Banco de informes consolidados semestrales de ejecucion detallando los avances en la
implementacién del apoyo técnico y financiero del Proyecto. Los informes deberan contener
la cantidad de empresas atendidas por el Proyecto, planes de negocios desarrollados,
empresas formalizadas y otra informacion que el Banco considere pertinente.

5.03 Los resultados del Programa se evaluaran en funcién de la matriz de resultado.”

wd O o
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“MATRIZ DE RESULTADOS
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Objetivo del
proyecto:

El Proyecto tiene como objetivo contribuir al incremento de la productividad de Paraguay, a
través de la implementacién coordinada de medidas para las Peguenas y Medianas
Empresas (PYME) paraguayas conducentes a mejorar sus capacidades empresariales

Indicadares Unidad Ble;se Ano Aro Ao Ane 1A Meta Descripcion

Mide el numero de empresas |
gque han completade el
programa de  asistencia
técnica que les  permita

EmDres_%g totales mejorar  su  gestidon  de

que recibieron . n [

a§ist_encia Nimero 0 100 1 120 4 180 0 0 400 dgggfrlc?llsay queplfrs:e:ywed:

tecnica, negocios que sean
financiables por el sistema
financiero. '
Fuente: Informes del
Viceministerio de MIPYME.

i Mide et nimero de empresas
lideradas por mujeres que
han completadc el programa
de asistencia técnica que les
permita mejorar su gestion de

Empresas i negocios y que les ayude a
lideradas por desarrollar  planes  de
mujeres que . negocio ue sean
recibieron Numero 5 0 20| 40 | 40 0 0 100 fingnciats)les pgr el sistema
asistencia 1 financiero. El Viceministeric
tecnica. de MIPYME empezarda a

llevar un centrol de las
MIPYMEs  lideradas  por

mujeres participantes en el
programa para efeclos de
concientizacion en Paraguay.

Indicadores Unidad B{a;e Ar11o ASD 3 4 Ago Meta Descripcion

La medicidn se realizara
tomandc como  basc fas
empresas capacitadas en el
componente de asistencia
técnica y dando seguimiento
durante un plazo de 12 {(doce)
meses posieriores si los
proyectos que desarrollaron

Porcentaje de I_ogrargn ) cbtener

participantes en fmanplamlento. ’

la asistercia La fc_nrm_ula para determinar

técnica que % 0 50% este IndICador)iSS

recibieron A

financiamiento. Bl

Donde P es el nimero de las
empresas que completaron e
programa de  asistencia
técnica y que obluvieron
financiamiento dentro de un
plazo de 12 (doce) meses
luego de completado y PT es
€l numero total de empresas
que completaron el programa
de asistencia técnica.

-
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[] [ Prasyp Vanacida Sskdo
Grup. | Bubgr. |Qrig/Det| FF. Dusoripeisn tnlein| {*) Ajustado ol i Y Prowp io
300 RECURSOS DE FINANCAMENTO
20 ENDEUDAMIENTO E X1 L ANG
2 DESEMBOLSOS DE PAESTAMOS EXTERNGS
1_|PRESTAMOS DE DRGANISMOS MULTLATERALES 1.730.122.915.300]  0.684.176 20 ©.700.438.739.100) 0] 44.536.200.000] 1.764 975.539 100
TOTAL 1.730.127.818.303] __ 2.634.176.203] 1.720.434.739.100 0| _44.538.200.000] 1.764.75.939.100)
Codige _D_onmeic‘m
e 208 MRS TERIO DB HACIEMDA T i
: . Presupuesto Modiloseid P Variagién Salde
Grup. | Subar. |Orig.Det | 7. Dasaripeién Ini:ial [#44 Ajustade @inuﬁh Ayments | Presupusstario
200 INGRESOS DE GAPITAL
20 TRANSFEAENGIAS Db CAPITAL
21 TRANSFERENCS DE LA TESORERA GENERAL
30 |RECUREOS DEL CREDITO EXTERNO: 1.100.584 606, 363] 1.183.573.324.981] 2,360 557.831.344) 0| 41600 000.006] 2 405 157.931.344
TOTAL 1.150.584.606, 363 1, 162.973.324.981] 2.363.557.931.344! 9| 41.600.000.000) 2.405.167.931.044
12-08-3-001-00-26 '
Entidad
Tipo de Presup.
Programa
Proysoio
Unldad Resp.
Codigo Dossripoitn Prasupussic | Modificacion | Presupusskd Variacién §aldo
[ 06 T #r | oF Joer. = nicial ado 2016 e Nustado | Claminecion] A Presspuestario
895 ] a1 9% [OTA.AP.DE TES.GRA, [} 0 ] 41.600.000.000]  41.600.000.000
TOTAL o 0| [ 0] 43.800.000.000  41.800.000.000
TOTALES [ 0 o] o] 41.606.000.000]  41.80¢.000,000]
LSl Descripeidn
¢ il S TERIE OE IBUSTRIR ¥ GORERGI ey
. Presupuesio Modlficacidn Piesup Variacidn Saldo
Grup. | Subgr. [Orig.fOet| F.6. Descripcion Inicial 19 Ajustado Dieminaeh . o | Presup o
200 INGRESQS DE CAPITAL
€20 TRANSFERENCIAS DE CAPITAL
m TAANSFERENCIAS DE LA TESCRERIA ZENERAI,
30 |RECURSOS BDEL CRE X™( EXTERNG 14,222 552 604, 4165823.797]  18.388.376.401 0| 2938.200003]  21.326 576 40:
TOTAL 14,222.562.804 410682379 18388376401 0| 2.932.200000} 21.326.876.4
12-11-2-004-00-01
Emidad
Yipo de Presup, b
Programa
Proyeow K
Unidad Resp, i 26 [SUBSECRETARIA DE EATADO OF W
Cédigo I ) Presupussio | Wodifoscion | Pr Varacion [ salde
o6 | FF [ of Joer.i Deseripeibn Inicial aho 2013 [+ Ajustado [ Disminucien] _Aumenk | Presupuestarie
260 20 40t 93 [SERV. TECN. Y PROFES 489.700. 000 433.700.000
842 20 01 9_9_1»\9 ENT ECUC. INST 9| 0! &) 0]  2.448.500.000 2 448 500 000
TOTAL [ 0) [ o] 2.938.200.000]  2.938.200.000
TOTALES [ El o D] 2.938.200.000] 7 938.200.000,
Cédige _Deenpeion
Grup, | Subgr. [Orig./Det| r.p, B scripeisn '":‘;:m o " Alussdo :'nruela.n » S:I" "
300 RECURSUS DE HINANCAMIENTO
320 ENGE UDAMIENTO E KT8 HNO
322 DESEMBOLSOS DE o 3 TAMOS EXTERNGS
1 |PRESTAMDS DE OAGANISMOS MULTLATERALES o|  ©.650.000000(  #.660.000.000 0| 10.000.000.000  19.650.000,000
TOTAL 0| 9.680.000.000]  9.660.000.000 o 0.000.000,600] _ 15.450.000.000
270730010001 )
Entidng G FINANCIERA DE BESARRGLLE 1+ 7y
Tipa de Presup, 3 AMAS DE INVERSION T
Programa COMPETITIVIDAD E INNOVACION
Froyeso
Unidwd Reap.
Codigo . Prasupueste Modifigscién | FPrasupusmo Variacidn Saldo
96 | rr | oF Joer| Dexcripeién o 2018 i ) Ajuuads [ 1en] Aumeaw | Prawpuessiio
860 0 401 90 |PREST A NST_FN. NT E 0| o] 6] 70.000.000.000] __10.000.000.000
Tora 5 9 [ B[ 10.000.000.000] _ 10,000.000.000
To7 ALES o [ [ 0] 10.000.000.060 _ 10.000.000.000
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