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LEY N° 3871

QUE APRUEBA EL CONTRATO DE PRESTAMO N° 2;ISOIBL-PR “SEGUNDO
PROGRAMA BAJO LA LINEA CCLIP AMPLIADA PR-X1001 PARA EL.
FINANCIAMIENTO DE LA AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD)”,.
POR US$. 50.000.000 (DOLAR%ES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
CINCUENTA MILLONES), CON "EL BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO (BID), DEL 30 DE JUNIO DE 2009, QUE ESTARA A CARGO

' DE LA AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD); Y AMPLIA EL
PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACION PARA EL EJERCICIO FISCAL
2009, APROBADO POR LA LEY N° 3692 DEL 13 DE ENERO DE 2009

EL CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE
LEY:

Articulo 1°.- Apruébase el Contrato de Préstamo N° 2150/BL-PR “Segundo
Programa Bajo la Linea CCLIP Ampliada PR-X1001 para el financiamiento de la Agencia
Financiera de Desarrollo (AFD)”, por US$. 50.000.000 (Délares de los Estados Unidos de
América cincuenta millones), con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), del 30 de
junio de 2009, que estara a cargo de la Agencia Financiera de Desarrolio (AFD), conforme
al Anexo que se adjunta y forma parte de esta Ley.

Articulo 2°.- Ampliase la estimacion de los ingresos de la Administracion
Descentralizada, por la suma de G. 255.000.000.000 (Guaranies doscientos cincuenta y
cinco mil millones), que estara afectada al presupuesto vigente de la Agencia Financiera
de Desarrollo (AFD), conforme al Anexo que se adjunta y forma parte de esta Ley.

Articulo 3°.- Apruébase la ampliacién. del crédito presupuestario de la
Administracion Descentralizada, por la suma de G. 255.000.000.000 (Guaranies
doscientos cincuenta y cinco mil millones), que estara afectada al presupuesto vigente de
la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD), co e al Anexo gye se adjunta y forma
parte de esta Ley.
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Articulo 4°.- Autorizase al Ministerio de Hacienda la adecuacion de codigos,
conceptos y la programacion de montps cqnsignados en los Anexos y detalles de la
presente Ley, de acuerdo al Clasiﬁcédor Presupuestario vigente, a las técnicas de
programaciéon de ingresos, gastos y'ﬁnanciamiento, al solo efecto de Ig correcta

registracion, imputacion y/o ejecucion prgsupdestaria.
Articulo 5°.- Comuniquese al PoderiEjecufivo.

Aprobado el proyecto de Ley por la Honorable Camara de Senadores, a los seis dias del
mes de agosto del afio dos mil nueve, quedando sancionado el mismo, por la Honorable
Camara de Diputados, a los veintidés dfas del mes de setiembre del aiio dos milhueve,
de conformid/ad lo dispuesto en el Articulo 204 de la Constitucion Nagignal.

/,

CDQ

Enrique Salyn Buzarquis Caceres Miguel'Carrizosa Galiano
Presidente Presidente
H. Camara de Diputados H. Camara de Senado7
NI UU.»X I
Oscar Luig Tuina Bogado #&WMaria Mendoza de Acha
Secretario Parlamentario Secretaria Parlamentaria

Asuncién, 26 de ochuhre de 2009

' Téngase por Ley de la Republica, publiquese e insértese en el Registro Oficial.

El Presidente de la Republica

Fernando Armin;gugo Méndez-~

f;b 7 2

Dionisio Borda
Ministro de Hacienda
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50/BL-PR

“Segundo Programa Bajo la Linea CCLIP Ampliada PR—?(1 001 para el Financiamiento de la Agencia fFinanciera de Desarrollo

!

% ‘ : fl

Costo total

Financigmiento

ey gme =

Aporte Local !
Pari Pasisu

]
Moneda:

Plazo de desembolsps

o Blended: OGQ+FOE
oC :
Tasa de Interés

Plazo de amortizacion

FOE
Tasa de Interés

Plazo de amortizacion
Comision de Crédito

Inspeccion y Vigilancia
(FIv)

Costo de Conversion
Tasa de Interés

Plazo para la Vigencia

USS$. 50.000.000 ! .
USS. 40.000.000 (Capital Ordinario —~OC) v
Uss. 10.900.000 (Fondo Operaciones Especiales —FQE)

No se tjepe previsto

BID 100% y Aporte Local 0%

.

Préstar'ncé de Facilidad Unimonetaria en USD

4 afios, a partir de la fecha de vigencia det Contrato dg Préstamo

US$SS 40.000.000
Tasa Libor a 3 meses, con posibilidad de fijacion de la Tasa de Interés,
mas un margen aplicable '

30 afios, mediantg cuotas semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales, ia
primera cuota se’pagard en la primera fechia en que deba efectuarse el pago
transcunidos los 72 meses de la fecha de vigencia del Contrato. Las fechas de
pagos dql principal y de intereses seran el 15 de abril y 15 de octubre de cada
afio : ;

U$S.10.000.000
0.25% anual. Seran pagados el 15 de abil y 15 de octubre de cada afio

40 afios, a partir de la suscripcion del Contrato, pago Gnico (pago balén)

0,25 % anual sobre saldo no desembolsado sobre ocC

Durante el periodo de desembolsos, no se destinaran recursos del monto del
financlamiento de OC para cubrir esta comision, salvo que el Banco establezca lo
contrario. En ningGn caso podra cobrarse por este concepto en-un semestre
determinado mas de lo que resulte de aplicar el 1% al monto del financiamiento,
dividido por el nimero de semestres comprendido en el plazo original de
desembolsos.

0,05% sobre el monto converlido, pagadero en cada conversion.

1 afio a partir de la firna de Contrato de Préstamo.

Modifk Varacidn Saklo
owee | Deseripetén icial _bw _Austaso | Olsrrinectn Rimegis | Presupusstarte |
27_7_AGENGIA FINANCIERA DE QEBARROLLO
308 REGURSOS DE FINANCIAMIENTO
220 ENDEUDAMIENTO EXTERNO
22 DESEMBOLEOS DE PRESTAMOS EXTERNOS
9 PRESTAMOS DE ORGANISMOS MULTILATERA 210.729.600.0001 0f 210.729.600. [ 255.000.000.000] 465.729.600.000]
TOTAL 210.729.808.008) [ 210.729.800.800} 0 255.900.000.009) 465.729.800.000|

Tipe de Presup. 2 PROGRAMAS DEACCION
Prograce 1 ASISTENCIA CREDITICIA
Unidad Resp. : 1 DIRECTORIO

Infciat

210.72%.600.

210,729.8/

210.7;
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“Resolucion DE-52/09
Resolucian DE-53/09

}

: 'CONTRATO DE F?RESTAMO N° 21 50/BL-PR
‘. entre la

REPUBLICA DEL PARAGUAY

yel

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Segundo Programa Bajo la Linea CCLIP Ampliada PR-X1001 para
el Financiamiento de la Agencia Hinanciera de Desarrollo

30 de junio de 2009 ’i

b 4

LEG/SGO/CSC/IDBDOCS: 1979309
NCR
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CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES
INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Organismo Ejecutor
‘ y Disposic¢iones Particulares i

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

(a) Contrato celebrado el dia 30-de junio de 2009 entre la Republica del Paraguay,
en adelante denominada el “Prestatario”, y el Banco Interamericano de Desarrollo, en
adelante denominado el “Banco’, : para’ ejecutar el segundo programa para el
financiamiente de la Agencia Finapciera de Desarrollo, en adelante denominado el
“Programa”. : : ‘

(b) Al suscribir el presente Contrato, el Prestatario acuerda utilizar los recursos
habilitados mediante la Linea de Crédito Condicional Ampliada establecida en el
Convenio de Linea de Crédito Condicional Ampliada (en adelante denominado el
“Convenio”) suscrito el dia 4 de abril de 2008 entre el Banco y el Prestatario. Salvo
disposicion en contrario en el presente Contrato, el término “dolares” significa la moneda
de curso legal en los Estados Unidos de América. En el Anexo, se detallan los aspectos
mas relevantes del Programa. '

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS NORMAS

GENERALES

del

(a) Este Contrato esta integrado por estas Estipulaciones Especiales, las Normas
Generales y el Anexo, que se agregan. Si alguna disposicién de las Estipulaciones
Especiales no guardare consonancia o estuviere en contradiccién con las Normas
Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones Especiales. Cuando existiere
falta de consonancia o contradiccion entre disposiciones de las Estipulaciones
Especiales o del Anexo, prevalecera el principio de que la disposicion especifica prima
sobre la general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amortizacion, intereses,
comisién de crédito, inspeccién y vigilancia, desembolsos, asi como otras disposiciones
relacionadas con la ejecucién del Programa. Las Normas Generales incluyen también
definiciones de caracter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucién del Programa y la utilizacion de los recursos
financiamiento del Banco seran llevadas a cabo en su totalidad por el Prestatario por

intermedio de la Agencia Financiera de Desarrollo, en adelante denominado el "Organismo
Ejecutor", o "AFD", con la participacion de instituciones financieras intermediarias, en
adelante denominadas "IFIs", de cuya capacidad legal y financiera para actuar como tal
deja constancia el Prestatario.

NCR

4. DISPOSICIONES PARTICULARES
Para los efectos de este Contrato se adoptan las siguientes disposiciones particulares:

ina la definicion de
Interés Ajustable”,

(a) En el Articulo 2.01(c) de las Normas Generales, se eli
"Costo de los Empréstitos Jnimonetarios Cafifi

se agrega lo siguiente:




“Qicentenario de ls Independencia Nacional: 1811~ 2011”

PODER LEGISLATIVO
" LEY N°3871

Pag. N° 6/35

“Costo de.los Empréstitos Unimonetarios Calificados con Tasa de Interés LIBOR"
significa el cosgto para el Banco de los Empréstitos Unimonetarios Calificadas con Tasa
de Interés LIBOR en la Moneda Unica del Financiamiento, expresada en términos de un
porcentaje anual, segun lo determine gl Banco.

(b) Al Artigulo 2.01 de las Normas Generales, se agrega un nuevo subinciso (aa),
que se lee asl: - : . ;

t

"Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en'LIBOR.para cada
Trimastre” significa el dia 15 (quince) de los meses de enero, abril, julio y-octubre de
cada afio calgndario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada pbr el Banco
en una Fecha de Determinacion de ia Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimastre seré aplicada retroactivamente a:los primeros 15 (quince) dias del Trimestre
respectivo y cpntinuara siendo aplicada durante y hasta el Gltimo dia del Trimestre.

(c) Al Artigulo 2.01 de las Normag Generales, se agrega un nuevo subinciso (bb),
que se lee ask: F : ; S

"Aréstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR"
significa cualquier Préstamo o parte de un Préstamo otorgado por el Banco para ser
desembolsado, contabilizado y amortizado en una Moneda Unica dentro de la Facilidad
Unimonetaria y que, de conformidad: con Ias Estipulaciones Especiales de este Contrato
de Préstamo, esta sujeto a una Tasa de Interés Basada en LIBOR, determinada de
conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.04(b) de estas Normas Generales.

(d) Al Articulo 2.01 de las Normas Generales, se agrega un nuevo subinciso (cc),
que se lee asi: : :

“Tasa de Interés LIBOR" significa cualquiera de las siguientes definiciones, de
conformidad con la moneda del Préstamo: 1/

(i) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en délares:

(A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la “USD-LIBOR-BBA”, que
es la tasa aplicable a depésitos en délares a un plazo de 3 (tres) meses que
figure en la Pagina Telerate 3750 a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una
fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si
dicha tasa no apareciera en la Pagina Telerate 3750, la tasa correspondiente a
esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre sera determinada como si las partes hubiesen especificado "USD-
LIBOR-Bancos Referenciales" como la Tasa de Interés LIBOR aplicable.

(B) “USD-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa correspondiente
a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre sera determinada en funcién de las tasas a las que los Bancos
Referenciales estén ofreciendo los depositos en dolares a los bancos de primer
orden en el mercado interbancario de Londres aproximadamente a las 11:00
a.m., hora de Londres, en una fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses
antes de la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en
un Monto Representativo. El Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el

NCR

Cualquier término que figure en mayusculas en el parrafo (cc) del Articulo 2.01 y que no esté definido de
manera alguna en este parrafo tendré el mismo significado que le hays sido asignado en las Definiciones de
ISDA de 2000, segin la publicacion del International Swaps and-Deripatives Association, Inc. (Asociacién
Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e H ntos Derivados),jen sus versiones,
modificadas y complementadas, las cuales,son incorporadgs
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" Banco solicitara(n) una cotizacion de esa tasa a la oficina principal en Londres
" de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo: de 2 (dos)
. cotizaciones, la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las

cotizaciones. De obtenerse meanos de 2 (dos) cotizaciones sagun lo splicitado, la
tasa correspondiente a esa Fecha: de Determinacion de la Tasa de :Interés

Basada en LIBOR para cada' Trimestre serad la media aritmética de las tasas

cotizadas por principales bancps en: la ciudad de Nueva York, escogidos por el
Agenta o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco, apraximadamente a las
11:00 a.m., hora de Nueva York, en.esa Fecha de Determinacién de:la Tasa de
Interés:Basada en LIBOR para cada Trimestre, aplicable a préstamos en dolares
concedidos a principales bancos europeos, a un plazo de 3 (tres) meses,
comengando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de.Interés ‘Basada en

" LIBOR jpara cada Trimestre y en un Monto Representativo. Si?el Bancop obtiene la
- tasa de interés de mas de un ‘Agente de Célculo, como resultado del
_ procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara a su sola discrecion,

la Tasa de Interés LIBOR apli¢able en una Fecha de Determinacion-de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas
de interés proporcionadas por: los Agentes de Calculo. Para los propésitos de
esta disposicion, si la Fecha de Detérminacién de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre np es 1 (un) dfa bancario en la ciudad de Nueva
York, se utilizaran las tasas catizadas en el primer dia bancario en Nueva York
inmediatamente siguiente. : : :

(if) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en euros:

(A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la ‘EUR-LIBOR-Telerate”,
que es la tasa para depositos en euros a un plazo de 3 (tres) meses que figure
en la Pagina Telerate 248 a las 11:00 a.m., hora de Bruselas, en una fecha que
es 2 (dos) Dias de Liquidacion TARGET antes de la Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si no apareciera esa
tasa en la Pagina Telerate 248, la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre se
determinara como si las partes hubiesen especificado "EUR-EURIBOR-Bancos
Referenciales” como la Tasa de Interés LIBOR aplicable.

(B)“EUR-EURIBOR-Bancos  Referenciales”  significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre sera determinada en funcion de las tasas a las que
los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depdsitos en euros a los bancos
de primer orden en el mercado interbancario de la zona euro, aproximadamente
a las 11:00 a.m., hora de Bruselas, en una fecha que es 2 (dos) Dias de
Liquidacién TARGET antes de esa Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres) meses,
comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo, partiendo de un
calculo real de 360 (trescientos sesenta) dias. El Agente o Agentes de Cailculo
utilizado(s) por el Banco solicitard(n) una cotizacion de esa tasa a la oficina
principal en la zona euro de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene
un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
la media aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos de 2 (dos)
cotizaciones segin lo solicitado, la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
la media aritmética de las tasas cotizadas por principales bancos de la zona
euro, escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 a.m., horade Bruselas, en esa Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basadd en LIBOR para cada Trimestre,
aplicable a préstamo euros concegdidos a principales bancos,europeos, a un

4
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plazo de 3 (tres) meses, comenzando en [a Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Manto Representativo.
Si el Banco obtiene la tasa de interés de mas de un Agente de Calculo, como
resultado del procedimiento descrit¢ anteriormente, el Banco determinara a su
sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una i Fecha de
Determinacién de la Tasa de Iiterés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con

" fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los Agentes .de Caiculo.

* Para lgs propositos de esta disposicion, si Ia Fecha de Detergninacién de la Tasa

. de Intgrés Basada en LIBOR, para cada Trimestre no es un dia ?ancario en

« Bruselas y en la zona euro, e utilizaran las tasas cotizadas en el primer dia
bancarijo en Bruselas y en la zona eyro inmediatamente siguiénte.

[}

- (iii) Ert el caso de Préstamos de la F?cilidad Unimonetaria en';'_yenes:

(A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determingcion dé la Tasa de

. Interég Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la “JPY-LIBOR-BBA", que es
. la tasa para depo6sitos en yenes a un plazo de 3 (tres) meges que figure en la
. Pagina Telerate 3750 a las 11,00 a.m., hora de Londres, en‘una fe_cl%ua que es 2
* (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la

Tasa de Interés Basada en L|BOR .para cada Trimestre. Si no apareciera esa
tasa en la Pagina Telerate 3750, la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
determinada como si las partes hubiesen especificado "JPY-LIpOR-Bancos

Referenciales” como la Tasa dé Interés LIBOR aplicable.

]

(B) “JPY-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa correspondiente
a una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre se determinara en funcién de las tasas a las que los Bancos
Referenciales estén ofreciendo los depositos en yenes a los bancps de primer
orden en el mercado interbancario de Londres, aproximadamente a las 11:00
a.m., hora de Londres, en una fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses
antes de la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en
un Monto Representativo. El Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el
Banco solicitara(n) una cotizacion de esa tasa a la oficina principal en Londres de
cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos)
cotizaciones, la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las
cotizaciones. De obtenerse menos de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado, la
tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las tasas
cotizadas por principales bancos de Tokio, escogidos por el Agente o Agentes de
Calculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de
Tokio, en esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre, aplicable a préstamos en yenes concedidos a principales
bancos europeos, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en
un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la tasa de interés de mas de un
Agente de Calculo, como resultado del procedimiento descrito anteriormente, el
Banco determinara a su sola discrecién, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en
una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre, con fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los
Agentes de Calculo. Para los propésitos de esta disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basadg LIBOR para cada Trimestre no
es un dia bancario en Tokio, se utilizarge as en el primer di
bancario en Tokio inmediatamente sigu
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(iv) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en francos suizos:

(A) La Tasa de Interés LIBOR en’'una Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR paracada Trimestre sera la “CHF-LIBOR-BBA", que es
la tasa.para depositos en francos suizos a un plazo de 3 (ires) meses que figure
en la Pagina Telerate 3750 a las 11:00 a.m., hora de Londres, en uha fecha que
es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Deterrpinacién de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si no apareciera esa
tasa en la Pagina Telerate 3750, la tasa correspondients a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa da Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre se
determinara tal como si las partes hubiesen especificado "CHF-LIBOR-Bancos
Referenciales" como la Tasa d¢ interés LIBOR aplicable. : P ‘

o : : '

(B) “CHF-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa correspondiente
a una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre se determinara en funcién de las tasas a las que los Bancos
Referenciales estén ofreciendo los depésitos en francos suizos a los bancos de
primer orden en el mercado: interbancario de Londres, aproximadamente a las
11:00 a.m., hora de Londres,; en una fecha que es 2 (dos) Dids Bancarios
Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre y en un Monto Representativo. El Agente o Agentes de Calculo
utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una cotizacién de esa tasa a la oficina
principal en Londres de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un
minimo de 2 (dos) cotizaciones, la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
la media aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos! de 2 (dos)
cotizaciones segun' lo solicitado, la tasa correspondiente a esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
la media aritmética de las tasas cotizadas por principales bancos de Zurich,
escogidos por el Agente o Agentes de Cdlculo utilizado(s) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 ‘a.m., hora de Zurich, en esa Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre,
aplicable a préstamos en francos suizos concedidos a principales bancos
europeos, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en
un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la tasa de interés de mas de un
Agente de Calculo, como resultado del procedimiento descrito anteriormente, el
Banco determinara a su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en
una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interes Basada en LIBOR para cada
Trimestre, con fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los
Agentes de Calculo. Para los propo6sitos de esta disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre no
es un dia bancario en Zurich, se utilizaran las tasas cotizadas en el primer dia
bancario en Zurich inmediatamente siguiente.

(e) Al Articulo 2.01 de las Normas Generales, se agrega un nuevo subinciso (dd),
que se lee asi:

"Trimestre" significa cada uno de los siguientes periodos de 3 (tres) meses del afo
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo
que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio
y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31
de diciembre.

(f) En el Articulo 3.04(a) de las Normas Generales, se modifica la referencia a
"Costo de los Empréstitos Unimonetarios Califieddos con Tasa de Interés Ajustable”
para que se lea “Costo de los Empréstitos Adpimonetarios Califigados con Tasa de
Interés LIBOR".
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(g) Se agrega dos nuevos subindisps (b)y (c) al Articulo 3.04, qué se Ieen asi:

"(b) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés
Basada en LIBOR, los intereses se devengaran sobre los saldos deudores diarios
del Préstamo a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en
una Fecha de Determinacién de ka Tasa de Interés Basada en’ LIBOR para cada
Trimestre, calculada de la siguiente foma: (i) la respectiva Tasa de Interés LIBOR,
canforme ge define en el Articulo:2.01(¢c) de estas Normas Generales, (ii)-mas o
menos un‘margen de costo calculado trimestralmente como el promedio, pongderado
de todos ‘los margenes de costo al .Banco relacionados con los' empréstitos
asignados;a la canasta de empréstitos del Banco que financian los Préstamos de la
Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR; (ili) méas al valpr neto
da cualquier costo y/o ganancia, qalculado trimestralmente, generado por cualquier
operaci6n icon instrumentos derivados ien que participe el Banco para mitigar el
efecto de fluctuaciones extremas ‘en la Tasa de Interés LIBOR de los: préstamos
ohtenidos por el Banco para financiar {a Facilidad Unimonetaria ¢con Tasa de interes
Basada en LIBOR; (iv) mas el margen vigente para préstamos del capital ordinario
vigente en:la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre expresado en términos de un porcentaje anual.

(c) Para los efectos del anterior Articulo 3.04(b):

(i) El Prestatario y el Garante de cualquier Préstamo de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR expresamente aceptan y
acuerdan que: (A) la Tasa de Interés LIBOR a que se refiere el Articulo 3.04(b)(0)
anterior y el margen de costo de los empréstitos del Banco a que 'se refiere el
Articulo 3.04(b)(ii) anterior, podran estar sujetos a considerables fluctuaciones
durante la vida del Préstamo, razén por la cual la alternativa de Tasa de Interés
Basada en LIBOR puede acarrear riesgos financieros significativos para el
Prestatario y el Garante; (B) el Banco podra, a su entera discrecion, participar en
cualquier operacién con instrumentos derivados a efectos de mitigar el impacto
de fluctuaciones extremas en la Tasa de interés LIBOR aplicable a los
empreéstitos obtenidos por el Banco para financiar los Préstamos de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR, conforme con lo estipulado
en el Articulo 3.04(b)(iii) anterior; y (C) cualquier riesgo de fluctuaciones en la
alternativa de Tasa de Interés Basada en LIBOR de los Préstamos de la
Facilidad Unimonetaria serda asumida en su integridad por el Prestatario y el
Garante, en su caso.

(i) El Banco, en cualquier momento, debido a cambios que se produzcan en
la practica del mercado y que afecten la determinacién de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria y en aras de
proteger los intereses de sus prestatarios, en general, y los del Banco, podra
aplicar una base de calculo diferente a la estipulada en el Articulo 3.04(b)(i)
anterior para determinar la tasa de interés aplicable al Préstamo, siempre y
cuando notifique con, al menos, 3 (tres) meses de anticipacion al Prestatario y al
Garante, sobre la nueva base de calculo aplicable. La nueva base de calculo
entrara en vigencia en la fecha de vencimiento del periodo de notificacion, a
menos que el Prestatario o el Garante notifique al Banco durante dicho periodo
su objecion, caso en el cual dicha modificacién no sera aplicable al Préstamo.

as Generales, (“Financiamiento d&l
iculo 3.04(d)

(h) Se redesigna el Articulo 3.04(b) de las Noi
Fondo para Operaciones Especiales”) para que $e

+

{

NCR
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" CAPITULO |
Costo, FInanciamieﬂ‘nto y Recursbs Adicionales :

; { ’
CLAUSULA 1.01. Costo del Programa. E| costo total del Programa se estima en el

equivalente de US$ 50.000.000 (Ddlares ¢incue‘nta millones),. g E

NCR

CLAUSULA 1.02. Monto del financiamiento. (a) En los términos de este Contrato, el
Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un,-financiamiento, en
adelante dengminado el "Financiamiento”, de hasta US$ 50.000.00Q (Délares cincuenta
millones), integrado asi: S : o
. Py T ¢ ;

+ (i) hasia la suma de US$ 40.000.000 (Délares cuarenta millones) con'cargo a los
recursos de la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario del Banco, en adelante
denominado el "Financiamiento dej Capital Ordinario"; y ) R "

i (i) has:ta la suma de US$ 150.b00l0b0 (Délares diez millongs) con cargo a los
recursos del Fondo para Operaciones Especiales, en adelante deppminado el

"Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales". :
(b) Las cantidades que se deser:nlﬁzolsen con cargo al Financiamiento constituiran el
"Préstamo". . : 2

CLAUSULA 1.03. Tasa de cambio. A los efectos de este Contrato:

(a) El inciso (b) del Articulo 3.06 de las Normas Generales leera asi:

“(b) (i) Con el fin de determinar la equivalencia en délares de un gasto que se
efectiie en Guaranies con recursos del Financiamiento, se aplicara el mismo tipo de
cambio utilizado para la conversion a Guaranies de los fondos desembolsados en
délares, siguiendo la regla sefialada en el inciso (a) del presente articulo; (ii) para
determinar la equivalencia en délares de un gasto que se efectuie en Guaranies con
recursos de la contrapartida local se aplicara el tipo de cambio: (1) indicado en el
subinciso anterior cuando el gasto se relacione con una adquisicion o contratacion
con cargo en parte a recursos del Financiamiento y en parte a recursos del aporte
local; o (2) del primer dia habil del mes de la fecha del pago en que se efectie el
gasto cuando la adquisicién o contratacién sea con cargo exclusivamente a la
contrapartida local.”

(b) Se agrega un inciso (c) al Articulo 3.06 de las Normas Generales que leera asl:

“(c) Para los efectos del inciso (b) anterior, se entiende que la fecha de pago del
gasto es aquélla en la que el Prestatario, el Organismo Ejecutor, o cualquier otra
persona natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos,
efecttie los pagos respectivos en favor del contratista o proveedor.”

CAPITULO Il
Amortizacién, Intereses, Inspeccion y Vigilanciay Comision de Crédito

CLAUSULA 2.01. Amortizacion. (a) El Préstamo sera amortizado por el Prestatario de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 3.01 de las Normas Generales.

(b) Financiamiento del Capital Ordinario. La primera cuota de amortizacion de la
porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario
se pagara en la primera fecha en que deba efectuarse el pago de intereses luego de
transcurridos 72 (setenta y dos) meses, contados partir de la fecha de vigencia d
Contrato, y la tltima, a mas tfrdar, el 15 de ab#
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(c) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. La porcion del
Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para Operaciones
Especiales sera amortizada por el Prestatario mediante un Gnica pago que debera
efectuarse, a mas tardar, el 15 de abri de 2049. ; .

CLAUSULA 2.02. Intereses. (a) Financiamiento del Capital Ordinario. El Prestatario
pagara intereses sobre los saldos !deudpres diarios de la porcion de| Préstamo
desemboisada con cargo al Financiamientp del Capital Ordinario a una tasa que sé
determinara de conformidad con lo (;stipu!ado en el Articulo 3.04(a) de'las Normas
Generales para un Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada
en LIBOR. El Banco notificara al Prestatario, tan pronto como sea posible gespués de
su determinacion, acerca de la tasa deI interés aplicable durante cada Semestre.

(k) Finandamiento del Fondo para Opseraciones Especiales. El Prestatario pagara
intergses sobre los saldos deudores diarios de la porcion del Préstamo degsembolsada
con ecargo al Financiamiento del Fondo' para Operaciones Especiales, a la tasa
estahlecida en el Articulo 3.04(d) de las Normas Generales. s o

(d) Los intereses se pagaran al Bénco semestralmente, los dias 15 (quince) de los
meses de abril y octubre de cada afio, a partir de la fecha de vigencia del Contrato.

CLAUSULA 2.03. Tasa de interés aplicabje al Financiamiento y Pagos Anticipados
de saldos adeudados a una Tasa Fija de Interés. (a) El Banco convertira una parte o
la totalidad de los saldos adeudados del Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con
Tasa de Interés Basada en LIBOR a una Tasa Fija de Interés, que sera determinada por
el Banco y comunicada por escrito al brestatario. Para los efectos de aplicar la Tasa Fija
de Interés a saldos adeudados del Préstamo, cada conversion sélo se realizara por
montos minimos equivalentes al 25% (veinticinco por ciento) del monto neto aprobado
del Financiamiento (monto del Financiamiento menos cancelaciones): o de US$
3.000.000 (Délares tres millones), el que sea mayor.

(b) Previa notificacion escrita de caracter irrevocable, presentada al Banco con, por
lo menos, 30 (treinta) dias de anticipacion, el Prestatario podra pagar anticipadamente,
en una de las fechas de pago de amortizacion, todo o parte del saldo adeudado del
Préstamo con Tasa Fija de Interés, siempre que en la fecha del pago no adeude suma
alguna por concepto de comisiones o intereses. En dicha notificacion, el Prestatario
debera especificar el monto que solicita pagar en forma anticipada. En la eventualidad
de que el pago anticipado no cubra la totalidad del saldo adeudado con Tasa Fija de
Interés, el pago se aplicard en forma proporcional a las cuotas de amortizacion
pendientes de pago. El Prestatario no podra realizar pagos anticipados de saldos
adeudados con Tasa Fija de Interés por montos inferiores a US$ 3.000.000 (Dolares
tres millones), salvo que el monto total del saldo adeudado del Préstamo fuese menor.

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (b) anterior, en los casos de pago
anticipado mencionados en dicho inciso, cualquier ganancia o pérdida incurrida por el
Banco por cancelar o modificar la correspondiente captacion asociada con el pago
anticipado sera transferida o cobrada por el Banco al Prestatario, segun sea el caso,
dentro de un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha del pago anticipado.
Si se tratare de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago que adeude el Prestatario al Banco.

(d) lguaimente, el Banco cobrara al Prestatario cualquier costo en el que haya
incurrido como consecuencia del incumplimiento de un pago anticipado parcial o total
del saldo adeudado del Préstamo con Tasa Fija de Interés previamente solicitado por el
Prestatario por escrito, de acuerdo con los incisos (b) y (c) de esta Clausula.

(e) Para los efectos de esta Clausula, “Tasa Base Fija’ significa la tasa base de
canje de mercado a la Fecha Efectiva de la conversién; y “Tasa Fija de Interés”,
significa la suma de (i) la Tasa Base Fija, mas (ii) el margen vigente para préstamos del
Capital Ordinario expresado en puntos basicesy (pbs), que sera establecido

periodicamente por el Banco de acuerdo con id cado er:jgiﬂs‘

Normas Generales.
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CLAUSULA 2.04. Recursos para inspeccion y vigilancia generales. El Prestatario
no debera cubrir.gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigilancia generales del
Financiamiento, salvo que, en lo que se refiere al Financiamiento del Capital Qrdinario, el
Banco establezca lo contrario, como consecuencia de su revisién semestral de cargos
financieros aplicables a sus operaciones financiadas con recursas de ia Facilidad
Unimonetaria del Capital Ordinario y notifique &l Prestatario al respecte. En digho caso, el
Prestatario debera pagar directamente al Banco el monto correspondiente, en dolares,
durante el periodo de desembolso y en las fechas previstas para el pago de intereses. En
ningtin caso, podra cobrarse por este cqn'cepto. en un semestre detefminade, mas de lo
que resulte de aplicar el 1% (uno por ciento) al monto del Financiamiento ‘del Capital
Ordinariq, dividido por el nimero de semestres comprendido en el plazo original de
desembaqlsos. ! ‘ i ‘ -

. i l : ,

CLAWUSULA 2.05. Comisién de crédito. El Prestatario pagara al Banco, sobre el saldo
no desembolsadp del Financiamiento del Capital Ordinario, una comision de; crédito del
0,25% (gero coma veinticinco por ciento) por ‘afio, de acuerdo con las disposiciories del
Articulo '3.02(a): de las Normas Generales, Este porcentaje podra ser -modificado
semestralmente por el Banco, sin que, en ningin caso, pueda exceder el porcentaje
previsto en el mencionado articulo. E ; A

CAPITULO
De:}embplsos

CLAUSULA 3.01. Monedas de los desembolsos y uso de fondos. (a) El monto del
Financiamiento se desembolsara en dolares, con cargo a los recursos de la Facilidad
Unimonetaria de los recursos del Capital Ordinario del Banco, en lo concerniente al
Einanciamiento del Capital Ordinario, y con cargo a los recursos del Fondp para
Operaciones Especiales, en lo concerniente al Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales. ‘

(b) So6lo podrén usarse los recursos del Financiamiento para el pago de bienes y
servicios originarios de los paises miembros del Banco.

CLAUSULA 3.02. Disponibilidad de moneda. (a) No obstante lo dispuesto en las
Clausulas 1.02(a) y 3.01 de estas Estipulaciones Especiales, si el Banco no tuviese
acceso a la Moneda Unica pactada para realizar cualquier desembolso en la forma
establecida en el Articulo 4.04 de las Normas Generales, el Banco, en consulta con el
Prestatario, efectuara el desembolso en otra Moneda Unica de su eleccion. El Banco
podra continuar efectuando los desembolsos en la Moneda Unica de su eleccion
mientras continte la falta de acceso a la Moneda Unica pactada.

(b) Si de conformidad con lo sefialado en el literal (a) de esta Clausula 3.02, el
Banco realizara desembolsos en una Moneda Unica distinta a la Moneda Unica
pactada, los cargos financieros para el Financiamiento del Capital Ordinario seran los
que correspondan a la Moneda Unica desembolsada, mientras que los cargos
financieros para el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales no se
modificaran.

CLAUSULA 3.03. Condiciones especiales previas al primer desembolso. El primer
desembolso del Financiamiento esta condicionado a que el Prestatario, por intermedio del
Organismo Ejecutor, cumpla, a satisfaccion del Banco, en adicion a las condiciones previas
estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas Generales, con presentar lo siguiente:

(i) Evidencia de la suscripcion del Convenio Interinstitucional entre el Prestatario
y el Organismo Ejecutor descrito en el parrafo 4.02(a) del Anexo;

(i) Evidencia de la vigencia del régimer i las IFls descrito en el parrafo
4.02(b) del Anexo; y

NCR
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(iii) Evidencia de la puesta en vigencia del Reglamento de Crédito descritp en el

parrafo 4.02(c) del Anexo. e . o
CLAUSULA 3.04. Reembolso de gastos ‘con cargo al Financiamiento. (a) Con la
aceptacién del Banco, de los recursos del Financiamiento se podran utilizar hasta US$
10.000.000 (Délares diez millones) para reembolsar gastos efectuados en el Proyecto,
mediante créditos formalizados entre un ente autorizado para la concesién de créditos y los
sub-prestatarios. Dichos gastos deberan haberse llevado a cabo antes.del 22 de junio de
2009, pero con posterioridad a la facha mas tardia de las operaciones- que determinen el
desembalso total de los fondos del Programa 1968/BL-PR, siempre y guando: dicha fecha
no sea anterior al 22 de diciembre de 2007, y: siempre que se hayan icumplido requisitos
sustancialmente analogos a los establecidos en este Contrato. Queda ‘entendido que, con
la aceptacion dql Banco, también se . podréan’ utilizar recursos del Financiamientp para
reembolsar gastc!‘s efectuados o financiarlos que se efectiien en el Proyecto a partir. del 22
de junio de 2009y hasta la fecha de vigencia del Contrato, siempre que se hayan cymplido

asimismo los mencionados requisitos. ' " , R,

CLAUSULA $.05. Plazos para comprometer y para desembolsar los recursos del
Financiamiento. (a) El plazo para comprometer los recursos del Financiamiento en
créditos a favor de los sub-prestatarios o entre la entidad financiera de segundo piso y
la entidad fingnciera intermediaria seré de 45 (cuarenta y cinco) meses, contado a partir
de la fecha .de vigencia del Contrato. Se entendera que los irecursos han sido
comprometidgs a partir de la fecha en que el Organismo Ejecutor haya autorizado la
concesion de los sub-préstamos o parficipagiones. 5 S

(b) El plazo para finalizar los deéembolsbs sera de 4 (cuatro) afos, contado a partir
de la fecha de vigencia del Contrato. : 'i :

CLAUSULA 3.06. Fondo Rotatorib. (a) Para efectos de lo establecido ‘en el
Articulo 4.07(b) de las Normas Genefales, ‘el monto de! Fondo Rotatorio no excedera
del 10% (diez por ciento) del monto del Financiam iento. ?

(b) Los informes relativos a la ejecucion del Programa que el Prestatario, por
intermedio del Organismo Ejecutor, debera proveer al Banco segun el Articulo 7.03(a)()
de las Normas Generales del presente Contrato, deberan incluir [a infomadén contable-
financiera sobre el manejo de los recursos del Fondo Rotatorio e informacion sobre la
situacion de las cuentas bancarias especiales utilizadas para el manejo de los recursos
del Financiamiento y del aporte local, en la forma que razonablemente solicite el Banco.

CAPITULO IV
Ejecucion del Programa

CLAUSULA 4.01. Utilizacién de los recursos del Financiamiento. (a) Con los
recursos del Financiamiento y con sujecién al Reglamento de Crédito, las IFls podran
conceder sub-préstamos a mediano y largo plazo para el sector productivo para
proyectos y programas de desarrollo.

(b) Se debera cobrar a los sub-prestatarios por concepto de intereses, comisiones,
seguros o por cualesquiera otros cargos, la tasa o tasas anuales que, guardando
armonla con la legislacién y las politicas sobre tasas de interés de la Republica del
Paraguay, sean compatibles con la politica del Banco sobre tasas de interés para ese
tipo de financiamiento.

(c) Durante la ejecucion del Programa, el Prestatario, por intermedio del Organismo
Ejecutor, por un lado, y el Banco, por el otro, revisaran periédicamente la tasa de interés
de los sub-préstamos. El Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor, si fuere
necesario, tomara medidas apropiadas congruggtes con las politicas econémicas del
pais, para armonizar las tasas de interés d€ Ids sub-préstamos con el objetivo de
politica contemplado por el Banco.

NCR
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CLAUSULA 4.02. Otras condlc‘lo’n'e‘s dé los sﬁ‘b-préstamos. En todos los sub-
préstamos que otorguen las IFl con cargo al Financiamiento, se debera incluir, entre las
condiciones que se exija a cada sub-prestatario, por lo menos, las siguientes: °
(a) El compromiso del sub-préstata{rio de que los bienes y servicios que se financien
con al sub-préstamo se utilizaran exdlusivamente en la ejecucion del respectivo sub-
programa; F o

LI
. . :

(5) El derecho del Organismo Ejecytor, la IFl y del Banco a exarfiinar los', bienes, los
lugares, los trabajos y las construcciones de| respectivo sub-programa; :

' 4 . ‘ l
(c) La obligacion de proporcionar todas las informaciones que el Organismo Ejecutor
y la IFl razonablemente soliciten alisub-prestatario en relacion con:el sub-progtama y
con su situacipn financiera; ! ' Lo
(d) El derecho de la IFl a suspender los desembolsos del sub-préstamo si él sub-
prestatario no’cumple con sus obligacipnes; f ) . ‘

(e) El corr;promiso del sub—prestataério de adoptar criterios de eficiencia y economia
en los contratos de construccion y de prestacion de servicios, asf camo en toda gompra
de bienes para el sub-programa; ! : : SR

(f) La constitucion por parte del sub-prestatario de garantias esbeciﬁcaé suficientes
en favor de la IF; ;o :- ' o

(g) El compromiso del sub-prestatario de asegurar y mantener el seguro de los
bienes que garanticen el sub-préstamo contra los riesgos y en los valbres que se
acostumbren en el comercio, dentro de las posibilidades existentes en el pa!s; y

(h) El derecho de la IFl a cancslar ahticipadamente el sub—préstamb y declarar
inelegible al sub-prestatario de participar en el Programa si no cumple con la legislacion
ambiental de la Republica del Paraguay;

CLAUSULA 4.03. Cesién de los sub-préstamos. En relacién con los sub-préstamos
que otorguen con los recursos del Préstamo, el Prestatario, por medio del Organismo
Ejecutor, requerira que la IFl se comprometa a: (a) mantenerlos en su cartera libres de todo
gravamen; y (b) solicitar y obtener la aceptacion previa del Banco en los casos en que se
proponga venderlos, cederlos o traspasarlos a terceras personas.

CLAUSULA 4.04. Modificacién de disposiciones legales y de los Reglamentos
Basicos o de Crédito. En adicién a lo previsto en el inciso (b) del Articulo 6.01 de las
Normas Generales, las partes convienen que: (a) a las IFis que participen en el Programa,
les sera aplicable lo previsto para el Prestatario en el inciso (d) del Articulo 5.01 de las
Normas Generales; y (b) sera menester el consentimiento escrito del Banco para que
pueda introducirse cualquier cambio en el Reglamento de Crédito que se aplique al
Programa.

CLAUSULA 4.05. Uso de fondos provenientes de la recuperacion de los sub-
préstamos. Los fondos provenientes de las recuperaciones de los sub-préstamos
concedidos con los recursos del Programa que se acumulen en exceso de las cantidades
necesarias para el servicio del Préstamo, sélo podran utilizarse para la concesion de
nuevos sub-préstamos que se ajusten sustancialmente a las normas establecidas en este
Contrato, salvo que después de 5 (cinco) afios contados desde la fecha del tltimo
desembolso del Financiamiento, el Banco y el Prestatario, por intermedio del Organismo
Ejecutor, convengan (i) en dar otro uso a las recuperaciones, sin apartarse de los objetivos
basicos del Financiamiento, o (ii) en reducir el plazo de vigencia de esta obligacion.

CLAUSULA 4.06. Informe de evaluacién "ex post". El Prestatario, por intermedio del
Organismo Ejecutor, recogera y mantendra disponjble toda la informacién, indicadores y
parametros necesarios para llevar a cabo upd evVentual evaluacion fex-post” sobre los
resultados del Programa, cgn base en la pfetodo
acordadas con el Banco.
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CAPITULOV
Registfos, Inspecciones e Informes

CLAUSULA 4.01. Registros, inspe’c&ion’es e informes. El Prestatario, por intermedio
del Organismo Ejecutor, se compromete a que se lleven los registros, se permitan las
inspecciones y se suministren los informes y estados financieros, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el Capitulo VIl de‘las Normas Generales. : - f

CLAUSULA 5.02. Supervisién de la gjecucién del Programa. (a) E! Banco utilizara el

plan de ejecycion del Programa a que se refiere el Articulo 4.01(c)(i) de las Normas

Generales como un instrumento para la supervision de la ejecucion del Programa.

(b) El plan de ejecucién del Programa debera ser actualizado cuando -elio resulte
necesario, en especial, cuando se produz¢an cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras en la ejecucion del Programa. El Prestatario, pot intermedio
del Organismp Ejecutor, debera informar al Banco sobre las actualizaciones'del plan de
ejecucion del Programa, a mas tardbr, con ocasién de la presentacion idel informe
semestral de progreso correspondiente. . s o -

CLAUSULA 5.03. Auditorias. En relacién gon lo establecido en el Articulg 7.03 de las
Normas Generales, los estados financierés del.Programa y los del Organismo Ejecutor se
presentaran debidamente dictaminados por una fiima de contadqres publicos
independiente aceptable al Banco, durante el periodo de su ejecucion y hasta los 3 (tres)

afios siguientes a la fecha del ultimo desembolso del Financiamiento.
CAPITULO VI
Dispos"iciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Las partes dejan constancia de que la
vigencia de este Contrato se inicia en la fecha en que, de acuerdo con las normas de la
Republica del Paraguay, adquiera plena validez juridica. El Prestatario se obliga a
notificar por escrito al Banco dicha fecha de entrada en vigencia, acompaiiando la
documentacion que asi lo acredite.

(b) Si en el plazo de 1 (un) afio contado a partir de la firma del presente Contrato, u
otro plazo que se acuerde entre las partes, el mismo no hubiere entrado en vigencia,
todas las disposiciones, ofertas y expectativas de derecho en él contenidas se reputaran
inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de notificaciones y, por lo
tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna de las partes.

CLAUSULA 6.02. Terminacién. El pago total del Préstamo y de los intereses Yy
comisiones dara por concluido este Contrato y todas las obligaciones que de €l se deriven.

CLAUSULA 6.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato
son validos y exigibles, de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacion a
legislacion de pais determinado.

CLAUSULA 6.04. Modificaciones Contractuales. Las disposiciones de este Contrato
podran ser modificadas por acuerdo escrito debidamente firmado por los representantes
autorizados de ambas partes.

CLAUSULA 6.05. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuaran por
escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el documento
cormespondiente se entregue al destinatario en la respectiva direccién que enseguida se
anota, a menos que las parteg acuerden por ito de otra manera:
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Del Prestatario:

Ministeria de Hacienda

Chile N° 128 : :
Asuncion, Paraguyay '
Facsimil: 595 (21) 448-283

Para asuntos relacionados con el servicio del Préstamo:
N “ t

Mlnlsteno de Haclenda »
Subsecretaria de Estado de Admlmstramén Financiera
Direccion General de Crédito y Deuda Publlca '

Chile N° 128 ,

Asuncion, Paraguay

Facsimil: 595 (21) 493 641

?

Para asuntos relacionados con la ejecucmn del Progra

Agencia Financiera de Desarrollo .
Herib Campos Cervera N° 886 :
Edificio Australia, 4° Piso %

Asuncién, Paraguay
Facsimil: 595 (21) 606-020

Del Banco:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577

Estados Unidos de América
Facsimil: 1 (202) 623-3096
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‘C’AEITULD Vi
Arbitraje

CLAUSULA 7.01. Clausula compromisorla Para la solucién de toda controversia que
se derive del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas se
someten’incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tnbunal de Arbrtraje

aque se ‘refiere al Capitulo IX de las Normas Generales.
b

EN FE DE LO CUAL, el Prestatano y el Banco, actuando cada umo por medao de su
representante auforizado, firnan el presente Caontrato en 2 (dos) ejemplares dg igual tenor
en Asuncnén Paraguay, el dia arriba mdlcado V g

Fdo Por la Bepubhca del Paraguay, promsm Borda, Ministro de Hacuenda

Fdo.: Por el Banco Interamericano de Desarrollo Vladimir Radovnc. Representante en
Paraguay .

TESTIGOS DE HONOR

Fdo.: Por la'Republica del Paraguay, Fernando Armindo Lugo Méndez, Presidente
de la Republica. » .

Fdo.: Por la Republica del Paraguay, Ennque Gonzalez Quintana, Presndente del
Congreso Nacional.
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SEGUNDA PARTE '
NORMAS GENERALES
GAPITULO |

Aplicacion de Igs Normas Generales
ARTICULO 1;01. Aplicacion de las Norrhas Generales. Estas Narmas Generales se
aplican a los Contratos de Préstamo que: el Banco Interamericano de.Desarrallo acuerde
con sus Prestatayios y, por lo tanto, sus dispasiciones constituyen parte integrante de este
Contrato, N ' o i

CAPITULO Ii
Qeﬁnic.f;ic)nes

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para fos gfectos de los compromisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones: : ‘ ;

(a) "Banco" significa el Banco Intgramericano de Desarrolio.

(b) "Contrato" significa el conjuntp @ie Estipulaciones Espéciales, Normas Generales
y Anexos. v : '

(c) "Costo de los Emprestitos Unimonetarios Calificados con Tasa de Interés
Ajustable” significa el costo para el Banco de los Empréstitos Unimonetarios Calificados
con Tasa de Interés Ajustable en la Moneda Unica del Financiamiento, expresado en
términos de un porcentaje anual, segan lo determine el Banco.

(d) "Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

(e) "Délares" significa délares de los Estados Unidos de América, a menos que se
exprese otra cosa.

(f) "Empréstitos Unimonetarios Calificados", para empréstitos denominados en
cualguier Moneda Unica, significa ya sea: (i) desde la fecha en que el primer Préstamo
en la Moneda Unica seleccionada sea aprobado por el Directorio del Banco, recursos
del mecanismo transitorio de estabilizacién de dicha Moneda Unica y empréstitos del
Banco en dicha Moneda 'Unica que sean destinados a proveer los recursos para los
préstamos otorgados en esa Moneda Unica bajo la Facilidad Unimonetaria; o (if) a partir
del primer dia del séptimo Semestre siguiente a la fecha antes mencionada, empréstitos
del Banco que sean destinados a proveer los recursos para los préstamos en la Moneda
Unica seleccionada bajo la Facilidad Unimonetaria.

(g) "Estipulaciones Especiales" significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de ‘este Contrato y que contienen los elementos peculiares de la

operacion.

(h) "Facilidad Unimonetaria® significa la Facilidad que el Banco ha establecido para
efectuar préstamos en ciertas monedas convertibles que el Banco selecciona
periédicamente.

a fecha en que el contrato adquiere

(i) "Fecha de vigencia del Contrato” significa
sjesto en la clausula 7.01 de las J

plena validez juridica de acuerdo con lo A
Estipulaciones Especiales.
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(j): "Financiamiento" significa los fondos que el Banco conviene en poner a
disposicion del Prestatario para contribuir a |a realizacién del Proyecto y esta integrado
por el Financiamiento del Capital Ordinario y el Financiamiento .para e] .Fondo de
Operaciones Especiales. b ‘ . :

(k) "Finan¢iamiento del Capital Oll"di_nari'o'! significa la porcion del Financiamiento que
se desembolsa con cargo a la Facilidad Unimonetaria. ; c '

() "Financjamiento del Fondo pafafOper_aciones Especiales" significa la Jpor_ci()n del
Financiamiento que se desembolsa gon cargo al Fondo para Operacjpnes Especiales

(m) "Fondi; para Operaciones Especiales” es el Fondo para Operaciones Especiales
dei Banco. S ' :

(n) "Fondg Rotatorio” significa el fbndo que el Banco podra establecer de acuerdo
con el Articuld 4.07 de estas Normas Generales con el objeto de adelantar recursos
para cubrir gastos relacionados con la gjegucion del Proyecto que segan financiables con
recurgos del Financiamiento. ' ’ : A :

() "Fraude y corrupcion” significa elllos acto(s) definido(s) en el Articula 5.02 (c) de
estas Normas:Generales. ‘ ’ : L

(p) "Garante" significa la parte que é;aréntiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato de Garantfa,

quedan a su cargo. :

Pt

(q) "Moneda convertible" o "Moneda que no sea la del pais del Prestatario”, significa
cualquier moneda de curso legal ern pais distinto al del Prestatario, los Detechos

Especiales de Giro del Fondo Monetario Internacional y cualquiera otra unidad que
represente la obligacién del servicio de deuda de un empréstito del Banco.

(r) "Moneda Unica" significa cualquier moneda convertible que haga parte de la
Facilidad Unimonetaria y del Fondo para Operaciones Especiales.

(s) "Normas Generales" significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en forma
uniforme a sus Contratos de Preéstamo.

(t) "Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el
contrato de adquisicion de obras y bienes y la seleccion y contratacion de consultores
con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor individual, segin sea
del caso.

(u) "Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar
el Proyecto, en todo o en parte.

(v) "Organismo Oficial de Fiscalizacion” significa la entidad auditora oficial del
Prestatario.

(w) "Préstamo" significa los fondos que se desembolsen con cargo al
Financiamiento.

(x) “Prestatario” significa la parte en cuyo favor se pone a disposicion el
Financiamiento.

(y) "Proyecto" significa el Programa o Proyecto para el cual se otorga el
Financiamiento.

(z) "Semestre" significa los primeros o Jegundos seis meses de un ano

calendario.
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 CAPITULOWI
. Amortizacién, lntereises y Comisién de Crédito .

ARTICULO 3.01.Fechas de pago de amortizacion y de intereses: (a) Financiamiento
del Capital Ordinario. Ei Prestatario amortizéré la porcion del Préstamo desembolsada
con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario en cuotas semestrales, consecutivas
y, en lo posible, iguales, en las mismas ‘fechas determinadas ¢e acuerdo con la
Clausula 2.02:(c) de las Estipulaciones-Especiales para el pago de lqs intere$es. -

(b) Financ,hmiento del Fondo para Operaciones Especiales. El 'Prestatario
amortizara la”porcion del Prestamo desembolsada con cargo al Financiamiento del
Fondp para Operaciones Especiales en una sola cuota que se pagara en la fecha
establecida en la Clausula 2.01 (c) de las Esfipulaciones Especiales.: :

: i : , : :

(c) Si la fecha de suscripcion de este Contrato fuera entre el 15 y el 30 de junio o
entre:el 15 y ¢l 31 de diciembre, las fechas de pago de los intereses seran el 15 de junio
y el 15 de diciembre, segun corresponc!a. : v

ARTICULO 3;02.Comisi6n de crédita. (a) Financiamiento del Capital Ordinarig. Sobre
el saldo no desembolsado del Financiamiento del Capital Ordinario, el: Prestatario
pagara una comisién de crédito que empezara a devengarse a los 60 (sesenta) dias de
la fecha de suscripcion de este Contrato. El monto de dicha comisién’ sera aquél
indicado en las Estipulaciones Espetidles y. en ningln caso, podra exceder del 0,75%
(cero coma setenta y cinco por ciento} por afio. La comision se pagara gn délares, en
las mismas fechas estipuladas para ¢l pago de los intereses de conformidad con lo
previsto en las Estipulaciones Especialgs. ‘

(b) La comisi6n de crédito cesara de devengarse en todo o parte, segUn sea el caso,
en la medida en que: (i) se hayan efectuado los respectivos desembolsos; o (ii) haya
quedado total o parcialmente sin efecto el Financiamiento de conformidad con los
Articulos 3.14, 3.15 y 4.02 de estas Normas Generales y con los pertinentes de las
Estipulaciones Especiales.

(c) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. El Prestatario no
pagara comision de crédito sobre el Financiamiento del Fondo para Operaciones
Especiales.

ARTICULO 3.03. Calculo de los intereses y de la comision de crédito. Los intereses

y la comision de credito se calcularan con base en el nimero exacto de dias del Semestre
correspondiente.

pagos de amortizacion e intereses seran efectuados

NCR

ARTICULO 3.04.Tasa de Interés. (a) Financiamiento del Capital Ordinario. El Banco
fijara periédicamente la tasa anual de los intereses que se devengaran sobre la porcion
del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario, de
acuerdo con su politica sobre tasas de interés, en funcion del Costo de los Empréstitos
Calificados con una Tasa de Interés Ajustable en la Moneda Unica del Financiamiento,
mas el margen vigente para préstamos del capital ordinario expresado en términos de
un porcentaje anual.

(b) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. La tasa de interés
aplicable a la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del
Fondo para Operaciones Especiales sera del 0.25% (cero coma veinticinco por ciento)
por afio.

ARTICULO 3.05.0bligaciones en materia de monedas. Todos los desembolsos y
Moneda Unica desembolsada.
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: i
(b) Se podran acordar participaciones en relacion con cualesquiera de: (i) las
cantidades del Préstamo que se hayan desembolsado previamente a la celebracion del
acuerdo de participacion; o (ii) las cantidades del Financiamiento que estén pendientes
de desembolso en el momento de celebrarse €l acuerdo de participacion. '

ARTICULO 3.09. Imputacion de los pagos. Todo pago se imputara en primer término
a devolucién de anticipos no justificados, luego a comisiones e intereses exigibles:en la
fecha del pago y si hubiere un saldo, a la amortizacién de cuotas vencidas de capital. -

ARTICULO 3.10. Pagos anticipados. Previa notificacion escrita aj Banco:con, por lo
menos, 15 (quince) dias de anticipacion, &l Prestatario podra pagar, en una de las fechas
~ de pago de intereses indicada en las Estipulaciones Especiales, cualquier parte del

Préstamo antes de su vencimiento, siempre que en la fecha del pago no adeude suma
alguna por concepto de comisiones o intereses. Todo pago parcial anticipado se imputara a
la porcién del Préstamo desembolsada coh cargo al Financiamiento del Capital Ordinario y
a la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondg para
Operaciones Especiales, en la misma pro orcién que cada uno de éstos representa frente
al monto total del Financiamiento. EI monto del pago anticipado que corresponda a la
porcién del Prestamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario se
imputara pro rata a cada una de las cuotas de capital pendientes de amortizacion. El monto
del pago anticipado que corresponda a la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento del Fondo para Operaciohes Especiales se imputara a la unica cuota de
amortizacion. | : ; '

ARTICULO 3.11. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas. Asimismo, el Prestatario suscribira y entregara al Banco, a ‘solicitud de
éste, pagarés u oftros documentos negociables que representen la obligacion del
Prestatario de amortizar el Préstamo con los intereses pactados en el Contrato. La forma
de dichos documentos la determinarad el Banco, teniendo en cuenta las respectivas
disposiciones legales del pais del Prestatario.

ARTICULO 3.12.Vencimientos en dias feriados. Todo pago o cualquiera otra
prestacion que, en cumplimiento del presente Contrato, debiera llevarse a cabo en sabado,
domingo o en dia que sea feriado bancario segun la ley del lugar en que deba ser hecho,
se entendera validamente efectuado en el primer dia habil siguiente, sin que en tal caso
proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.13.Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina
principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a
menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion
escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.14.Renuncia a parte del Financiamiento. El Prestatario, de acuerdo con
el Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su
derecho de utilizar cualquier monto del Financiamiento que no haya sido desembolsado
antes del recibo del aviso, siempre que no se trate de las cantidades previstas en el
Articulo 5.03 de estas Normas Generales. La renuncia se entendera hecha con respecto al
Financiamiento del Capital Ordinario y el Financiamiento del Fondo para Operaciones
Especiales y se aplicara a cada uno en la proporciéon que el mismo represente del monto
total del Financiamiento.

ARTICULO 3.15.Cancelaci6n automética de parte del Financiamiento. A menos que
el Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por
escrito prorrogar los plazos para efectuar los desembolsos, la porcién del Financiamiento
que no hubiere sido comprometida o desembolsada egun sea el caso, dentro del
correspondiente plazo, quedara automaticamente cange
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Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01.Condiciones previaé al primer desembolso. E! primer desembolso
Financiamiento esta condicionado a: que se cumplan a satisfagcion de!_‘ Banco los

’

siguientes requisitos: . v

NCR

(a) Que el Banco haya recibido uno' o mas informes juridicos fundados que
establezcan, f con sefialamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el-Prestatario en este
Confrato y las del Garante en el Ccintratq de Garantia si lo hubiere, son validas y
exigibles. Dighos informes deberéan referirse, ademas, a cualquier consulta ijuridipa que

’

el Banco razenablemente estime pertiriente formular.
. i .

i .
»

: ; r '

(B) Que a| Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecufor en sy caso, haya
designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados icon la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar al Banco ejemplares
auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren ‘dos © mas
funcionarios, ‘correspondera sefialar si los designados pueden actuar separadamente o
si tienen que hacerio de manera conjunta. ‘

(c) Que el Prestatario, por si o por medip del Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado al Banco un informe inicial, preparado de acuerdo con los lineamientos que
sefiale el Banco y que en adicion a otras informaciones que el Banco ‘pueda
razonablemente solicitar de acuerdo.con este Contrato, comprenda: (i) un plan de
ejecucion del Proyecto que incluya, cuando no se tratare de un programa de congesion
de créditos, los planos y especificaciones que, a juicio del Banco, sean necesarios; (if)
un calendario o cronograma de trabajo o de concesién de créditos, segun gorresponda;
(iii) un cuadro de origen y aplicacién de fondos en el que consten el calendario de
inversiones detallado, de acuerdo con las categorias de inversion indicadas en este
Contrato y el sefialamiento de los aportes anuales necesarios de las distintas fuentes de
fondos, con los cuales se financiara el Proyecto; y (iv) el formato de los informes de
progreso a que se refiere el subinciso (a)(i) del Articulo 7.03 de estas Normas
Generales. Cuando en este Contrato se prevea el reconocimiento de gastos anteriores
a su firma o a la de la Resolucién aprobatoria del Financiamiento, el informe inicial
debera incluir un estado de las inversiones y, de acuerdo con los objetivos del
Financiamiento, una descripcién de las obras realizadas en el Proyecto o una relacién
de los créditos formalizados, segln sea del caso, hasta una fecha inmediata anterior al
informe.

(d) Que el Prestatario o el Organismo Ejecutor haya presentado al Banco el plan,
catalogo o codigo de cuentas a que hace referencia el Articulo 7.01 de estas Normas
Generales.

(e) Que el Organismo Oficial de Fiscalizacion haya convenido en realizar las
funciones de auditoria previstas en el inciso (b) del Articulo 7.03 de estas Normas
Generales y en las Estipulaciones Especiales, o que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor, hayan convenido con el Banco respecto de una firma de contadores publicos
independiente que realice las mencionadas funciones, segin lo prevean las
Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 4.02.Plazo para cumplir las condiciones previas al primer
desembolso. Si dentro de los 180 (ciento ochenta) dias contados a partir de la vigencia
de este Contrato, o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se
cumplieren las condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo
4.01 de estas Normas Generales y en las EstjptRiciones Especiales, el Banco podra
poner término a este Contrato dando al Pres}a ¢l aviso correspondiente.
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ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectie
cualquier desempoiso sera menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su
caso, haya presentado por escrito una sqlicitud de desembolso y que, en apoyo de dlcl)a
solicitud,; se hayan suministrado al Banco, los pertinentes documentos y ¢emas
antecedantes que éste pueda haberle requerido; (b) las solicitudes deberan ser
presentadas, a mas tardar, con 30 (treinta) dias calendario de anticipacién a:la fecha de
expiracion del plazo para desembolsos o de la prorroga del mismo, que el Prestatario y el
Banco hubieren acordado por escrito; (c) que no haya surgido alguna de las circunstancias
descritas en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y (d) que el Garante, en su ¢caso,
no se encuentre en incumplimiento por mas de 120 (ciento veinte) digs, de sus
obligaciones de pago para con el Banco por concepto de cualquier Préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Aplicacién de los recursos desembolsados. El Banco calculara el
porcentaje que e} Financiamiento del Capital Otdinario y el Financiamiento del.Fondp para
Operaciones Especiales representan del monto total del Financiamiento y en la respectiva
proporcion cargara al Capital Ordinario y ‘al Fondo para Operaciones Especiales el monto
de todo desemeiso. : : ; :

ARTICULO 4.05. Desembolsos para Cooperacién Técnica. Si las Estipulaciones
Especiales contemplaran Financiamiento de gastos para Cooperacion Técnica, los
desembolsos para ese propésito podran ‘efectuarse una vez que se hayan cumplido los
requisitos establecidos en los incisos (a) y (b). del Articulo 4.01 y en el Artioulo 4.03 de
estas Normas Generales. : , :

ARTICULO 4.06. Procedimiento para los desembolsos. El Banco podra efectuar
desembolsos con cargo al Financiamiento, asi: (a) mediante giros en favor del Prestatario
de las sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato; (b) mediante pagos
por cuenta del Prestatario y de acuerdo con é| a otras instituciones bancarias; (c) mediante
la constitucion o renovacién del Fondo Rotatorio a que se refiere el Articulo 4.07 siguiente;
y (d) mediante otro método que las partes acuerden por escrito. Cualquier gasto bancario
que cobre un tercero con motivo de los desembolsos sera por cuenta del Prestatario. A
menos que las partes lo acuerden de otra manera, solo se haran desembolsos en cada

ocasi6n por sumas no inferiores al equivalente de US$ 50.000 (Délares cincuenta mil).

ARTICULO 4.07. Fondo Rotatorio. (a) Con cargo al Financiamiento y cumplidos los
requisitos previstos en los Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Generales y los que
fueren pertinentes de las Estipulaciones Especiales, el Banco podra adelantar recursos
del Financiamiento para establecer, ampliar o renovar un Fondo Rotatorio para cubrir
los gastos relacionados con la ejecucién del Proyecto que sean financiables con tales
recursos, de acuerdo con las disposicicnes de este Contrato.

(b) Salvo expreso acuerdo entre las partes, el monto del Fondo Rotatorio no
excedera del 5% (cinco por ciento) del monto del Financiamiento. El Banco podra
ampliar o renovar total o parcialmente el Fondo Rotatorio, si asi se le solicita
justificadamente, a medida que se utilicen los recursos y siempre que se cumplan los
requisitos del Articulo 4.03 de estas Normas Generales y los que se establezcan en las
Estipulaciones Especiales. El Banco podra también reducir o cancelar el monto del
Fondo Rotatorio en caso que determine que los recursos suministrados a través de
dicho Fondo Rotatorio exceden las necesidades del Proyecto. Tanto la constitucion
como la renovacién del Fondo Rotatorio se consideraran desembolsos para los efectos
de este Contrato.

(c) El plan, catalogo o cédigo de cuentas que el Prestatario u Organismo Ejecutor
debera presentar al Banco segun el Articulo 4.01(d) de estas Normas Generales
indicara el método contable que el Prestatario utilizara para verificar las transacciones y
el estado de cuentas del Fondo Rotatorio.

(d) A mas tardar, 30 (treinta) dias antes de la fecha acordada para el ultimo
desembolso del Financiamiento, el Prestatario debera presentar la justificacion final de
la utilizacién del Fondo Rotatorio y devolver el sal justificado. /
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Suspension de Desembolsos y Vencimiento Anticipado

ARTICULO 5.01. Suspensién de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al

Prestatario, podra suspender los desembglsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes: i : , :

~ amortizacién.

NCR

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude a] Banco por
capital, comisiones, intereses, devolugién de anticipos o por cualquier otro concepto,
con motivo de este Contrato o de cualquier otro Contrato de Préstamo celgbrado entre
el Banco y el‘Prestatario. : : . :

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obligacion
estipulada en el o en los Contratos suscritos con el Banco para financiar el Ffroyecgto.

(¢) El retiufo o suspensién como mie:mbro del Banco del pais en ciue el Prbyecto debe
ejecytarse. - : ; ,‘

(d) Cuando el Proyecto o los propésitos del Financiamiento pudieren ser afectados
por: (i) cualquier restriccién, modificacion o alteracién de las facultades legales, 'de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor; o (§i) cualquier
modificacién o enmienda que se hubiere efectuado sin la conformidad escrita del Banco,
en las condiciones basicas cumplidas antes de la Resolucién aprabatoria del
Financiamiento o de la firma del Contrato. En estos casos, el Banco tendra derecho a
requerir del Prestatario y del Ejecutor yna informacién razonada y pormenorizada-y sélo
después de oir al Prestatario o al: Ejecutor y de apreciar sus informaciones y
aclaraciones, o en el caso de falta de manjfestacion del Prestatario y del Ejecutor, el
Banco podra suspender los desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan

sustancialmente y en forma desfavorahle al Proyecto o hacen imposible su éjecucién.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquiér obligacién
estipulada en el Contrato de Garanta. -

(f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no tratandose de
un Contrato con la Replblica como Prestatario, haga improbable que el Prestatario
pueda cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, o que no permita satisfacer
los propésitos que se tuvieron en cuenta al celebrario.

(9) Si se determina, en cualquier etapa, que existe evidencia suficiente para
confirmar un hallazgo de que un empleado, agente o representante del Prestatario, del
Organismo Ejecutor o del Organismo Contratante, ha cometido un acto de fraude y
corrupcion durante el proceso de licitacién, de negociacién de un contrato o de la
ejecucion del contrato.

ARTICULO 5.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales
de montos no desembolsados y otras medidas. (a) El Banco podra poner término a
este Contrato en la parte del Financiamiento que hasta esa fecha no haya sido
desembolsada o declarar vencida y pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o
una parte de él, con los intereses y comisiones devengadas hasta la fecha del pago: (i)
si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (e) del Articulo
anterior se prolongase mas de 60 (sesenta) dias; o (ii) si la informacion a la que se
refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las aclaraciones o informaciones adicionales
presentadas por el Prestatario, el Organismo Ejecutor o por el Organismo Contratante,
en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco. Si el Banco declara vencida y
pagadera una parte del Préstamo, el pago que reciba se imputara a la porcion del
Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario y a la
porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales, en la misma proporcién que cada uno de éstos representa
frente al monto total del Financiamiento. El monto del pago que corresponda a la
porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario
se imputara pro rata a cada una de las cuotas de capital pendientes de amortizacién. El
monto de! pago que corresponda a la porcion del Pféstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento del Fondo para Operaciones Egf es se imputara a la unica cuota de

/r
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(b) El Bapco podra cancelar la parte no desembolsada del Financiamiento que
estuviese destinada a una adquisicién determinada de bienes, obras, setvicios
relacionados,, 0 servicios de consultotia, o :declarar vencida y pagadera Ja patte del
Financiamiento correspondiente a : dichas adquisiciones, si. ya se hubiese
desembolsado, si, en cualquier momento, determinare que: (i) dicha adquisicion se llevd
a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato; o (ii) representantes
del Prestatarjo, del Organismo Ejecutor, o idel Organismo Contratante ingurrieron en
cualquier actp de fraude o corrupcién, ya sea durante el procego de sgleccion del
contratista o proveedor o consultor, o durante la negociacion o el perfodo (;e ejetucion
del respectivg contrato, sin que, para corregit la situacion, el Prestatario hubtese tomado
oporfunamente medidas apropiadas, aceptables al Banco y acordes con las garantias
de debido proceso establecidas en la legiglacion del pais del Prestatarig. Cualquier
cancelacién se entendera efectuada con' respecto al Financiamiento del Capital
Ordinario y a} Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales, en &l porcentaje
que gada und represente del monto total del Financiamiento. ' ‘

(¢) Para los efectos del inciso anterior, se entendera que los actos de fraude y
corrupcién incluyen, pero no se limitan ‘a, los siguientes actos: (i) una practica corruptiva
consiste en afrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente, algo de valor para
influenciar indebidamente las accione$s de ¢tra parte; (ii) una practica fraudulenta es
cualquier acto u omisién, incluyendo la tergiversacién de hechos y circunstancias, que
deliberadamente o por negligencia grave, engafie, o intente engafiar, a alguna’ parte
para obtener un beneficio financiero o'de otfa naturaleza o para evadir una obligacion;
(lii) una practica coercitiva consiste en parjudicar o causar dafio, 0 amenazar con
perjudicar o causar dafio, directa o inditectamente, a cualquier parte o a sus bienes para
influenciar en forma indebida las acciones de una parte; y (iv) una practica coluscria es
un acuerdo entre dos o mas partes realizade con la intencion de alcanzar un propésito
indebido, incluyendo influenciar en forma indebida las acciones de ofra parte; '

(d) Si se comprueba que, de conformidad con los procedimientos administrativos del
Banco, cualquier firma, entidad o individuo ofertando por o participando en un proyecto
financiado por el Banco incluyendo, entre otros, Prestatario, oferentes, proveedores,
contratistas, subcontratistas, concesionarios, solicitantes, consultores, Organismo
Ejecutor u Organismo Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y
representantes) ha cometido un acto de fraude o corrupcion, el Banco podra:

(i) decidir no financiar ninguna propuesta de adjudicacién de un contrato o de un
contrato adjudicado para obras, bienes, servicios relacionados y servicios de
consultoria financiado por el Banco;

(i) suspender los desembolsos del Financiamiento, como se describe en el
Articulo 5.01 (g) anterior de estas Normas Generales, si se determina, en cualiquier
etapa, que existe evidencia suficiente para confirmar un hallazgo de que un
empleado, agente, o representante del Prestatario, del Organismo Ejecutor o del
Organismo Contratante ha cometido un acto de fraude o corrupcion.

(iii)cancelar y/o acelerar el repago de una parte del Préstamo o de la donacién
relacionada con un contrato, como se describe en el Articulo 5.02 (b) anterior de
estas Normas Generales, cuando exista evidencia de que el representante del
Prestatario no ha tomado las medidas correctivas adecuadas en un periodo de
tiempo que el Banco considere razonable, y de conformidad con las garantias de
debido proceso establecidas en la legislacion del pals del Prestatario;

(iv)emitir una amonestacién en el formato de una carta formal de censura a la
conducta de la firma, entidad o individuo;

(v) declarar a una persona, entidad o firma inelegible, en forma permanente o
por un determinado periodo de tiempo, para que se le adjudiquen contratos bajo
proyectos financiados por el Banco, excepto bajo aquellas condiciones que el Banco
considere ser apropiadas;

(vi) remitir el tema a las autoridades tes encargadas de hacer cumplir las
leyes; y/o %
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(vii) imponer otras sanciones que considere ser apropiadas bajo las
circunstancias del caso, incluyendo'la imposicién de multas que representen para el
Banco un reembolso de los costos vinculados con las investigaciones y actuaciones.
Dichas sanciones podran ser impuestas en forma adicional o en: sustituaion de otras

sanciones. ! '

(e) La. imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Ban_bo de
conformidad con las disposiciones referigas anteriormente podra hacerse de forma
publica o privada. ‘ i ¢

ARTICULO 5.03.Obligaciones no afectadas. No obstante lo dispuesto en los Articulos
5.01 y 5.02 pregedentes, ninguna de las. medidas previstas en este Capitula afectara el
desembolso por parte del Banco de: (a) lag cantidades sujetas a la garantia de una carta de
crédito .irrevocable; y (b) las cantidades que el Banco se haya camprometido
especificamente: por escrito con el Prestatario’ o el Organismo Ejecutor o el Organismo
Contratante, en su caso, a suministrar cdn cargo a los recursos del Financiamiento para
hacer pagos a un contratista o proveedor de bignes y servicios relacionados o servicios de
consultorfa. El Banco podra dejar sin efecto el compromiso indicado en este inciso (b)
cuando se hubiase determinado, a satisfa:ccién';del Banco, que con motivo dek proceso de
seleccion, la negociacion o ejecucién del contrato para la adquisicion de las citadas obras,

bienes y servicios relacionados o servicios de consultorfa, ocurrieron uno o mas actos de
fraude y corrupcion. : ‘ ;

ARTICULO 5.04. No renuncia de defechos. El retardo o el no ejercicio por parte del
Banco de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados’ como
renuncia del Banco a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias
que, de haberse producido, lo hubieran fagultado para ejercitarlos. '

ARTICULO 5.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en
este Contrato, las cuales quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento
anticipado de la totalidad del Préstamo, en cuya circunstancia sélo quedaran vigentes las
obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI
Ejecucion del Proyecto

ARTICULO 6.01.Disposiciones generales sobre ejecuciéon del Proyecto. (a) El
Prestatario conviene en que el Proyecto sera llevado a cabo con la debida diligencia de
conformidad con eficientes normas financieras y técnicas y de acuerdo con los planes,
especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros
documentos que el Banco haya aprobado. Igualmente, conviene en que todas las
obligaciones a su cargo deberan ser cumplidas a satisfaccion del Banco.

(b) Toda modificacién importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya
aprobado, asl como todo cambio sustancial en el contrato o contratos de bienes o
servicios que se costeen con los recursos destinados a la ejecucion del Proyecto o las
modificaciones de las categorias de inversiones, requieren el consentimiento escrito del
Banco.

ARTICULO 6.02. Precios de las licitaciones. Los contratos para ejecucién de obras,
adquisicion de bienes y prestacion de servicios para el Proyecto se deberan pactar a un
costo razonable que sera generalmente el precio mas bajo del mercado, tomando en
cuenta factores de calidad, eficiencia y otros que sean del caso.

ARTICULO 6.03. Utilizaciéon de bienes. Salvo autorizacion expresa del Banco, los
bienes adquiridos con los recursos del Financiamiento deberan dedicarse exclusivamente
para los fines del Proyecto. Concluida la ejecucion del-Proyecto, la maquinaria y el equipo
de construccién utilizados en dicha ejecucion, podra plearse para otros fings.

NCR




“ Bicentenario de la Independencia Nacional: 1811 —2011”
: ~ “ : Pag. N° 29/35
PODER LEGISLATIVO ::
LEY N° 3871

. ! i : ’
ARTICULO ':6.04. Recursos adicionales. (a) El Prestatario debera aportar
oportunamente todos los recursos adicionales a los del Préstamo que se nectesiten para
la completa. e ininterrumpida ejecucion del Proyecto. Si durante el proceso de
desembolso del Financiamiento se produjere un alza del costo estimado del Proyecto, el
Banco podra requerir la modificacion del calendario de inversiones :referido:en el inciso
(d) del Articulo 4.01 de estas Normas penen‘ales, para que el Prestatario haga frente a
dicha alza. : : ; '
' { i

(b) Dentro de los primeros 60 (sesenta) 'dias de cada afio calandario de ejecucion
del Proyecto, el Prestatario deberg demostrar al Banco que dispopdra opgriunamente
de las recursos necesarios para efectuar la contribucion local al Proyectq durante el
respectivo arto, si la hubiere. e : i
; ¢ CARITULO VII : i
) : Registros, Inspecciones e Informes !
. ' : ! . :

ART|CULO 7.01. Control interno y registros. El Prestatario, el Organismp Ejecutor o
el Organismo Contratante, segun correspt%mda. ‘debera mantener un adecuado sistema de
controles internos contables y administrativos. El sistema contable debera estar organizado
de manera que provea la documentaciqn necesaria para verificar las transacciones y
facilitar la preparacién oportuna de los estado$ financieros e informes. Los registros del
Proyecto deberan ser conservados por uh periodo minimo de 3 (tres) afios después del
Gltimo desembolso del Préstamo de manera: que: (a) permitan identificar las sumas
recibidas de las distintas fuentes; (b) consignen, de conformidad con el cataloga de cuentas
que el Banco haya aprobado, las inversiones en el Proyecto, tanto con los recursos del
Préstamo como con los demas fondos que deban aportarse para su total ejecucion; (c)
incluyan el detalle necesario para identificar las obras realizadas, los bienes adquiridos y
los servicios contratados, asi como la utilizacign de dichas obras, bienes y servicios; (d)
dichos documentos incluyan la documentgcion relacionada con el proceso de licitacién y la
ejecucion de los contratos financiados por’el Banco, lo que comprende, pero nq se limita a,
los llamados a licitacién, los paquetes de ofertas, los resumenes, las evaluaciones de las
ofertas, los contratos, la correspondencia, los productos y borradores de trabajo y las
facturas, incluyendo documentos relacionados con el pago de comisiones, y pagos a
representantes, consultores y contratistas, y () demuestren el costo de las inversiones en
cada categoria y el progreso de las obras. Cuando se trate de programas de crédito, los
registros deberan precisar, ademas, los créditos otorgados, las recuperaciones efectuadas
y la utilizacién de éstas.

ARTICULO 7.02. Inspecciones. (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.

(b) El Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Organismo Contratante, en su caso,
deberan permitir al Banco que inspeccione en cualquier momento el Proyecto, el equipo
y los materiales correspondientes y revise los registros y documentos que el Banco
estime pertinente conocer. El personal que envie o designe el Banco para el
cumplimiento de este proposito como investigadores, representantes o auditores o
expertos debera contar con la mas amplia colaboracion de las autoridades respectivas.
Todos los costos relativos al transporte, salario y demas gastos de dicho personal,
seran pagados por el Banco.

(c) El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso,
deberan proporcionar al Banco, si un representante autorizado de éste lo solicita, todos
los documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, que el Banco pueda
solicitar razonablemente. Adicionalmente, el Prestatario, el Organismo Ejecutor y el
Organismo Contratante deberan poner a la disposicién del Banco, si asi se les solicita
con una anticipacion razonable, su personal para que respondan a las preguntas que el
personal del Banco pueda tener de la revision o auditoria de los documentos. El
Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso, debera
presentar los documentos en un tiempo precisg{ 0\ una declaracién jurada en la que
consten las razones por las cuales la documenta solicitada no esta disponible o esta
siendo retenida.
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(d) Si el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, .en su caso,
se rehtsa a cumplir con la solicitud presentada por el Banco, o de algung otra forma
obstaculiza la revisién del asunto por parte del Banco, el Banco, bajo su sola discrecion,
podra adoptar las medidas que considere ' apropiadas en contra del Prestatario, el
Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun sea del caso. " ;

ARTICULO 7.03. Informes y estados financieros. (a) El Prestatario o el Organismo
Ejecutor, segin corresponda, presentaré al Banco los informes que s indican a
continuacion, en los plazos que se sefidlan para cada uno de ellos: ! :

H ! ! | R % .

. (i) Los informes relativos a la ejecucion del Proyecto, en el farmato prevista en el
informe inicial al que hace referencia ‘el Articulo 4.01(c)(iv) de estas Normas
Generales, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la finalizacién de cada
Semestre: calendario o en otro plazo que las partes acuerden, preparados de
conformidad con las normas que al |respe¢’(o se acuerden con el Banco. . i

. (ii) Los demas informes que el Banco razonablemente solicite en relacion con la
inversién de las sumas prestadas, Ia utilizacién de los bienes adquiridos' con dichas
sumas vy el progreso del Proyecto. ! ' : '

(i) Tres ejemplares de los estados financieros correspondientes a ‘la totalidad
del Proyecto, al cierre de cada ejercicio econémico del Organismo Ejecutor, e
informacion financiera complementaria ‘relativa a dichos estados. Los estados
financieros seran presentados denfro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al
cierre de cada ejercicio econémice del :Organismo Ejecutor, comenzando con el
ejercicio en que se inicie la ejecucign del Proyecto y durante el periodo sefialado en
las Estipulaciones Especiales. '

(iv) Cuando las Estipulaciones Especiales lo requieran, tres ejemplares de los
estados financieros del Prestatario, al cierre de su ejercicio econdémico, €
informacién financiera complementaria relativa a esos estados. Los estados seran
presentados durante el perlodo sefialado en las Estipulaciones Especiales,
comenzando con los del ejercicio econémico en que se inicie el Proyecto y dentro de
los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio econémico del
Prestatario. Esta obligacién no sera aplicable cuando el Prestatario sea la Republica
o el Banco Central.

(v) Cuando las Estipulaciones Especiales lo requieran, tres ejemplares de los
estados financieros del Organismo Ejecutor, al cierre de su ejercicio econémico, e
informacién financiera complementaria relativa a dichos estados. Los estados seran
presentados durante el periodo sefialado en las Estipulaciones Especiales,
comenzando con los del ejercicio econémico en que se inicie el Proyecto y dentro de
los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio economico del
Organismo Ejecutor.

(b) Los estados y documentos descritos en los incisos (a) (iii), (iv) y (v) deberan
presentarse con dictamen de la entidad auditora que sefialen las Estipulaciones
Especiales de este Contrato y de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco. El
Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin corresponda, debera autorizar a la entidad
auditora para que proporcione al Banco la informacion adicional que éste
razonablemente pueda solicitarle, en relacién con los estados financieros e informes de
auditoria emitidos.

(c) En los casos en que el dictamen esté a cargo del Organismo Oficial de
Fiscalizacion y éste no pudiere efectuar su labor de acuerdo con requisitos satisfactorios
al Banco o dentro de los plazos arriba mencionados, el Prestatario o el Organismo
Ejecutor contratara los servicios de una firma de contadores publicos independiente
aceptable al Banco. Asimismo, podran utilizgrge los servicios de una firma de
contadores publicos independiente, si las partes tratantes asi lo acuerdan.
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CAPITULO VIil
Disposicién sobre Gravamenes y Exenciones -

ARTICULO 8.01. Compromiso sobre gravamenes. En el supuesto de que el
Prestatario conviniere en establecer algin'gravamen especifico sobre todo o parte de sus
bienes o rentas gomo garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo
un gravamen que garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el
cumplimjento de las obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, Ia
anterior disposicjon no se aplicara: (a) a los gravamenes constituidos. sobre hienes, para
asegurar el paga del saldo insoluto de su precio ‘de adquisicion; y (b) a-los constituidos con
motivo de opefaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos
vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario gea un pais
miembraq, la expresién "bienes o rentas" se refiere a toda clase de hienes o 'rentas que
pertenezcan al Prestatario o a cualesquiefa de sus dependencias que no sean entidades
auténomas con patrimonio propio. ! ; : ” '

ARTICULO 8.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a gue tanto el
capital como log intereses y demas cargos del Prestamo se pagaran sin deduccion ni
restriccién alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o
pudieran establecer las leyes de su pais y a:hacerse cargo de todo impuesto, tasa o
derecho aplicable a la celebracion, inscripoion y ejecucion de este Contrato. : ‘

CARITULD IX
Procediriniento Arbitral

ARTICULO 9.01. Composicion del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se compondra
de tres miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro,
por el Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente”, por acuerdo
directo entre las partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los
arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o siuna de las
partes no pudiera designar arbitro, el Dirimente sera designado, a peticion de cualquiera
de las partes, por el Secretario General de la Organizacién de los Estados Americanos.
Si una de las partes no designare arbitro, éste sera designado por el Dirimente. Si
alguno de los arbitros designados o el Dirimente no quisiere o no pudiere actuar o
seguir actuando, se procedera a su reemplazo en igual forma que para la designacion
original. El sucesor tendra las mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la
designacion del arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar
conjuntamente.

ARTICULO 9.02. Iniciacién del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigiré a la otra una comunicacion escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccién o reparacion que persigue y el
nombre del arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacién debera,
dentro del plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de
la persona que designe como arbitro. Si dentro del plazo de 30 (treinta) dias, contado
desde la entrega de la comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren
puesto de acuerdo en cuanto a la persona del Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir
ante el Secretario General de la Organizacion de los Estados Americanos para que éste
proceda a la designacion.

ARTICULO 9.03. Constitucion del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha qlre el Dirimente

designe y, constituido, funcionara en las fechas que ¢l propio Tribunal.
y
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ARTICULO 9,04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia para conocer
de los puntos de la controversia. Adoptara su propio procedimiento y podra por propia
iniciativa designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las
partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia. ‘
(b) El Tribunal fallara en conciencia, con base en los términos 'de este' Contrato y
pronunciara sy fallo aun en el caso de que alguna de las partes actue en rebeldia.
. . : 1 . i

(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto ‘concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado de
60 (sesenta) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a
mengs que el Tribunal determine que por cirgunstancias especiales e imprelvistas deba
ampliarse digho plazo. El fallo ser4 notificado a las partes mediante camunicacion
suscrita, cuando menos, por dos miembros del Tribunal y debera qumplirse dentro del
plaza de 30 (treinta) dias, contados a partirde la fecha de la notificacion.. Dicho fallo
tendra mérito.ejecutivo y no admitira rec§urso alguno. : a t

: ; :

ARTICULO 9.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte
que lo hubiere designado y los honorarios ‘del Dirimente seran cubiertas por ambas partes
en igual proporcion. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los: honotarios
de las demas personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en €l
procedimiento de arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal
fijara la compensacion que sea razonable, para:dichas personas, tomando en cuenta las
circunstancias. Cada parte sufragara sus gostos en el procedimiento de arbitrage, pefo los
gastos del Tribunal seran sufragados por. las partes en igual proporcion. Toda duda en
relacién con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin

ulterior recurso por el Tribunal.
ARTICULO 9.06. Notificaciones. Toda notifig:

hecha en la forma prevista en este Contrato. Lag
notificacion.”
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ANEXO
EL PROGRAMA

. Segundo Programa Bajo la Linea CCLIP Ampliada PR-X1 001 parej

elf‘-Financiamiento d

I. Objetivo °

e la Agencia Financiera de Desarrollo

t

.

1.01 EI objetivo del Segundo Prograrﬁa bajo la Linea CCLIP Ampliada é;s continuar

apoyando el fortalecimiento prog

resivo. de |a competitividad del sector'' productivo

paraguayo medignte el financiamiento de:emprendimientos a mediano y largoe plazo. Su
propésito es la canalizacion de fondos a mediano y largo plazo al sector productiva para
proyectos de invarsion y programas de desarrolig. ; ’

.

Il. Descripcion

2.01 EI Progréma plantea un Unico componente de fondeo de mediano y largo plazo
para las Instituciones Financieras Intermediarias (IFls) para el financiamiento de proyectos
de inversion del sector productivo paraguayo. ° ' ’ ;

2.02 Los recursos seran repasados por el Organismo Ejecutor a las IFis en las
condiciones del Reglamento de Crédito: dei Programa. Con caracter general, los fondos
permitiran al Organismo Ejecutor brindar financiacién a largo plazo y estable a las IFls,
quienes, a su vez, podran otorgar. (i) créditos a largo plazo al sector productivo para
proyectos y programas de desarrollo; y (ii) financiamiento para la adquisicion, construccién
y mejora de vivienda. Los créditos brindados por las IFls podran ser objeto de

cofinanciamiento.

2.03 El Organismo Ejecutor otorgara fondos a las IFls siguiendo las condiciones de los
programas actuales del Organismo Ejecutor, a saber:

(a) Financiacion: (i) a tasa fija/variable, producto de la tasa de fondeo del Programa
mas el margen de intermediacién de el Organismo Ejecutor; (ii) con asuncién por ésta
de los riesgos de las IFls; (iii) fijandose el margen de intermediacién del Organismo
Ejecutor atendiendo a su caracter de entidad de desarrolio sin fines de lucro, pero con
un objetivo de sostenibilidad; (iv) con adecuacion del Organismo Ejecutor a la Ley de
Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito y a la Superintendencia de Bancos; y
{v) con asuncion por las IFls del riesgo de los prestatarios finales;

(b) Elegibilidad: De acuerdo con las actuales ventanillas de AFD, calificaran para los
recursos del Programa los proyectos de: (i) financiacién de activo fijo y capital operativo
de socios de cooperativas que otorgan microcredito rural; (i) financiacion de activo fijo y

capital operativo de las micro y

pequefias empresas, (iii) proyectos de implantacion,

ampliacién y mejoramiento de las actividades de las pequefias y medianas empresas;
(iv) cooperativas de produccion: maquinaria agricola, capital operativo y vivienda,
proyectos de inversion Yy proyectos ganaderos de los respectivos socios; (V)
explotaciones ganaderas: compra de reproductores (vacas y toros), introduccién de
mejoras en infraestructura, y adquisicion de maquinarias e implementos, rodados y
otros; (vi) proyectos de inversiéon que incrementen el valor agregado nacional de las

materias primas, que reduzcan

los cuellos de botella en infraestructura basica y que

utilicen de manera mas intensiva la mano de obra nacional; (vii) financiamiento de
construccion, adquisicion y mejora de viviendas; y (viii) proyectos de desarrollo
industrial, comercial o de servicios.

(c) Tamaiio de los Subprestamos: El monto ma

de Crédito.
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2.04 El Programa propuesta continuara teniendo efectos positivos para. el sistema
financiero desde distintos angulos, a saber: ' : : -

Pag. N° 34/35

(a) Promovera la profundizacién y el desarrollo del mercado financiero, al permitir la
generacién de recursos por las IFls mediante financiacién para el capital de-giro de los
proyectos en condiciones de mercado. Ello conllevara (i) la profundizacion de la
bancarizacion; y (ii) la focalizacién en la concgsién del crédito. ’ :

; . ; .

(b) El plazo medio de fondeo de unh'sistema financiero depende: en gran medida de
la percepcion que tienen los depositanies dg los riesgos del sistema lo que, a su vez,
depepde de muiltiples variables, entre:las que destacan la calidad del activo de las
instituciones y la volatilidad macro de ia economia. Desde ambos puntoside vista, el
Programa serd positivo para los plazos del sistema pues en la medida en que la tasa de
mora de la cartera del Organismo Ejecutor s¢ mantenga baja, los agentes dgl mefcado
tendaran a ver la cartera de las IFls (ihcluyendo el capital de giro. mencionado) como
una cartera de calidad. ' i ; :

' i
’ ‘

lil. Cbsto dei Programa y plan de financiamiento

3.01 El monto total del presente Programa séré de hasta la suma de US$ 50.000.000
(Ddlares cincuenta millones), segun el siguiente guadro: : ‘ I

Costo y fjnanciamiento

(en millolmes de US$)
Componente de BANCO .| APORTE LOCAL TOTAL
Inversion A
Créditos 50 0 50
Total 50 0 > 50
IV. Ejecucion

4.01 El Organismo Ejecutor sera responsable de: (i) la ejecucion y supervision del uso
adecuado de los recursos de los préstamos; (ii) la provision en tiempo y forma de los
recursos humanos, tecnolégicos y presupuestarios necesarios; (iii) la presentacion al
Banco de la documentaciéon requerida para el cumplimiento de las condiciones de
desembolso y otras de tipo operativo que requiriera la ejecucion.

4.02 La ejecucién del Programa requerira como condiciones previas al desembolso de
los recursos: (i) la vigencia del Convenio suscrito_entre el Prestatario y el Organismo
Ejecutor; (ii) la vigencia del régimen del Organismo Ejecutor para la habilitacion de las IFls;
y (ifi) la aprobacién y puesta en vigencia del Reglamento de Crédito. A continuacion, se
detallan las condiciones anteriormente sefialadas:

(a) Convenio entre el Prestatario y AFD: Regulara las condiciones asociadas con el
repase de los fondos y su devolucion.

(b) Régimen de habilitacién de las [Fls: Podran participar como IFls de los
Programas bajo la Linea entidades de intermediacién financiera de primer piso, bancos
y cooperativas, reguladas por la Superintendencia de Bancos e INCOOP, que cumplan
su comespondiente normativa y que resultasen elegibles segun los criterios de
elegibilidad y evaluacion de riesgo del Organismo Ejecutor. A las mismas les
correspondera: (i) evaluar el riesgo de los subprestatarios y tomar la decision de otorgar
el financiamiento, segun las condiciones establecidas en el Reglamento de Crédito y en
las normas operativas del Organismo Ejecutor; y (i) asumir, frente al Organismo
Ejecutor, la responsabilidad por el servicio y repago de lgs subpréstamos, en forma
totaimente independiente del cumplimiento por parte de ubprestatapips gel servicio
de sus obligaciones. -
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(c) Reglamento de Crédito: El reglamento de crédito del Programa: (i) sera
consistente con las normas y politicas; del Organismo Ejecutor y del Banco, asi como
con las leyes y préacticas financieras vigentes en el pais; (ii) recogera las caracteristicas
principales del Programa, en términds de destino de los recursos, elegibilidad de
subpréstamos y beneficiarios; (tii) estipulara que el incumplimiento de sus disposiciones
impedira el acceso a financiamiento; ‘iv) sy aprobacién y puesta en vigencia por el
Organismo Ejecutor a satisfaccion del Banco constituira condicién previa para
desembolso de recursos destinados gl respectivo componente; ¥ (v) sus eventuales
modificaciones requeriran la no objeciéh del Banco. = :

V. Monitoreo de resultados i ’

5.01 El seguimiento y evaluacién del Programa: (i) seguira los procadimientos generales
establecidos poriel Banco, por lo que se ingluira una revision de medio término y;un Informe
de Avance del Pfograma; e (if) incorporara‘la presentacion, por AFD, a peticionidel Banco y
hasta cancluir la‘ejecucion de la Linea, de Informes periédicos que incluiran los.avances de
las operaciones en curso y los resultadgs alcanzados por el Programa, en: base a lo
establedido en la Matriz de Resultados (cugdro de indicadores de resultados y de fin), Este
sistema‘de monitoreo permitira la interagcion y la retroalimentacion entre el Banto, el
Organismo Ejecutor y el Prestatario a la hora d;e juzgar ef’éxito de los P gramas bajo la
Linea. _- : :. i =
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