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QUE MODIFICA Y AMPLIA LA LEY N' 743412025 "DE LA REFORMA DEL TREN
DE CERCANÍAS" Y ESTABLECE EL CAPÍTULO QUE CONTIENE DISPOSICIONES
ESPECIALES PARA LA IMPLEMENTACIóN DEL PROYECTO "TREN DE
CERCANíAS" A TRAVÉS DE ACUERDOS CELEBRADOS GOBIERNO A
GOBTERNO (G2G)

EL CONGRESO DE LA NACIÓN PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE

LEY:

Artículo 1." Modifícanse los artículos 2.', 3." y 6." de la Ley No 7434/2025'DE LA
REFORI\4A DEL TREN DE CERCANiAS". los cuales quedan redactados como sigue:

"Arl.2.o Naturaleza de las disposiciones de la presente ley y definiciones.

Declárase de orden público, utilidad común e interés social la rehabilitación e
implementación del Ferrocarril "Presidente Carlos Antonio López" y, en específ¡co, el
Proyecto "Tren de Cercan ías".

A los efectos de la presente ley, se entenderá por

Acuerdo Gobierno a Gobierno (G2G): Acuerdo o acuerdos celebrados por
el Gobierno de la República del Paraguay, a través del Ministerio de Obras
Públ¡cas y Comunicaciones (MOPC) y Ferrocaniles del Paraguay Sociedad
Anónima (FEPASA) en su calidad de concesionario, con otro Gobierno, o con
la entidad o sociedad, pública o privada, que éste designe, para ejecutar e
implementar el Proyecto "Tren de Cercanías".

2. Contrato de lmplementac¡ón del Proyecto: Contrato operativo principal
entre el Gobierno paraguayo representado por el [/linisterio de Obras Públicas
y Comunicaciones (MOPC) y la Sociedad de Objeto Específico (SOE), que
detalla la estructura del Proyecto "Tren de Cercanías" y las condiciones de su
ejecución e implementación; el Contrato de lmplementación del Proyecto es
de naturaleza autónoma e independ¡ente al Contrato de Concesión y el
Contrato de Subconcesión, y se regirá por las condic¡ones establecidas en el
mismo.

3. Contrato de Subconcesión: Contrato firmado entre el Ministerio de Obras
Públicas y Comunicaciones (tt/IOPC), Ferrocarr¡les del Paraguay Sociedad
Anónima (FEPASA) y la Sociedad de Objeto Específico (SOE), mediante el
cual Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA) transfiere al
Su bconcesiona rio los derechos y obligaciones derivados de su concesión
ferroviaria para diseñar, financiar, construir, operar y mantener el Proyecto
"Tren de Cercanías", como consecuencia de un proceso competitivo o bajo el
Régimen Gobierno a Gobierno (G2G).

4. Documentos del Proyecto: Cont eSu trato de
lmplementación del Proyecto, y otros cumentos estos para la
ejecución e implementación del P cto " nde
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5. Fondo de Pre-Desarrollo: Fondo destinado a financ¡ar los estudios previos
para la implementac¡ón del Proyecto, cuyo monto máximo, así como las
condiciones de constitución, admin¡stración, utilización, rend¡ción, reposición,
reembolso ylo capitalización, se establecerán en el Contrato de
lmplementacrón del Proyecto.

6. Proyecto "Tren de Cercanías": El Proyecto "Tren de Cercanías", en los
términos indicados en el artículo 1." de la Ley N' 743412025 el cual, a los
efectos de su implementación y e.lecución, podrá ser d¡vidido en fases, y que
comprende la totalidad de las actividades, inversiones, obras, bienes y
servicios vinculados directa o indirectamente a su d¡seño, financiamiento,
adquisición de bienes y servicios, construcción, montaje, pruebas, puesta en
servicio, operación, mantenimiento, ampliación, asi como la infraestructu ra,
material rodante, sistemas, equipamientos y tecnologias que resulten
necesarios para su ejecución e implementación.

7. Régimen Gobierno a Gobierno (G2G): Marco legal especial que autoriza I

implementación y Subconcesión del Proyecto "Tren de Cercanias" ví
acuerdos interg ubernamentales en forma directa.

9. Subconcesión: Acto por el cual se designa a un operador la ejecución y
explotación de parte de la concesión ferroviaria, a través de un proceso
compet¡tivo o bajo el Régimen Gobierno a Gobierno (G2G).

10. Contratistas: Persona física o jurídica que, en virtud de un contrato
celebrado con la Sociedad de Obieto Específico (SOE), asume la ejecución
de obras, la prestación de servicios o el suministro de bienes, por su cuenta y
riesgo, a cambio de una contraprestación, respondiendo por el cumplimiento
de las obligaciones pactadas en el contrato.

'11. S ubcontratistas: Toda persona física o.1urídica, o consorcio de estas, que
suscribe un subcontrato con la Sociedad de Objeto Específico (SOE) o un
Contratista de esta, para la realización de las obras, la provisión de
sum¡nistros o la prestación de servicios destinados a la implementación del
Proyecto "Tren de Cercan ías".

12. Sujetos Beneficiaríos: Significa, en forma conjunta o separada, la Sociedad
de Objeto Específico (SOE), los consultores, los Contratistas y los
Subcontratistas relacionados al Proyecto "Tren de Cercanias" que resulten
beneficiarios del régimen de incentivos regulado en la presente ley.

a
a

Art.3.o Declarac¡ón de
beneficios.

interés del sector ferroviario. lncentivos y

Reconócese al sector ferroviario como una actividad industrial y de servicios que
fomenta el progreso económico y social del pa lt
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8. Sociedad de Objeto Específico (SOE): Es la Sociedad Anónima de Objeto
Específico (SOE), constituida entre el su bconcesiona rio designado, y en caso
de ser aplicable, Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA)
para la ejecución e implementación del Proyecto "Tren de Cercanías".
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La actividad ferroviaria, incluyendo el Proyecto "Tren de Cercanías" regulado en
la presente ley, será beneficiada con los beneficios previstos, entre otras, en las
siguientes normas, en todas las fases del proyecto, incluyendo las de diseño,
construcc¡ón y operac¡ón:

a. La Ley N' 7548t2025 "QUE ESTABLECE EL NUEVO RÉcrMEN DE
INCENTIVOS FISCALES PARA LA INVERSIÓN NACIONAL Y
EXTRANJERA" y cualesqu¡era otras modificaciones.

b. Las Leyes N'117/1991 "DE INVERSIONES" y 5542/2015'DE GARANTíAS
PARA LAS INVERSIONES Y FOIMENTO A LA GENERACIÓN DE EI\¡PLEO Y
EL DESARROLLO ECONOIVIICO Y SOCIAL'y sus modificaciones.

c. Las establecidas en los tratados y acuerdos internac¡onales debidamente
ratificados por la Repúbl¡ca del Paraguay que resulten aplicables.

d. Cualesquiera otros beneficios fiscales, aduaneros o de naturaleza similar que
hayan sido otorgados o sean otorgados en el futuro por la República del
Paraguay a proyectos de inversión pública o público-privada de naturaleza o
magnitud comparable.

Los ¡ncent¡vos o beneficios indicados en las disposiciones citadas
precedentemente serán aplicables a los Sujetos Beneficiarios en actividades
directamente vinculadas a la ejecución e implementación del Proyecto "Tren de
Cercanías", siempre y cuando se cumplan las condiciones y requisitos previstos en
las normas citadas en los incisos a), b) y c).

Las exenciones y beneficios previstos en este articulo serán otorgados y
aplicables a los Sujetos Beneficiarios durante el plazo de vigencia de la
Subconcesión relacionada al Proyecto.

Los Organismos y Entidades del Estado (OEE), reconocerán tales exenciones
impositivas y beneficios en los acuerdos que se suscriban con la Sociedad de Objeto
Especifico (SOE), que se constituya para la implementación del Proyecto "Tren de
CercanÍas".

Art,6.' Autorización para subconcesionar. Del proceso y las
disposiciones mínimas de la Subconcesión.

Autorízase expresamente a Ferrocarr¡les del Paraguay Sociedad Anónima
(FEPASA), a suscr¡b¡r uno o más Contratos de Subconcesión, previo dictamen
favorable del Consejo Nacional de Empresas Públicas (CNEP), para la
implementación del Proyecto "Tren de Cercanías", mediante el proceso competit¡vo
previsto en este artículo, o bien mediante la suscripción del Contrato de
lmplementación del Proyecto a través de un Acuerdo Gobierno a Gobierno (G2G).
conforme con las disposiciones contenidas en el Capítulo V de la presente ley.

En todos los casos, ante el vencimiento, caducidad, resolución, modificación o
terminación por cualquier causa del Contrato de Concesión entre el Ministerio de
Obras Públicas y Comunicaciones (MOPC) y Ferrocarriles del Paraguay Sociedad
Anónima (FEPASA), la Subconcesión permanecerá vigente y continuará
produciendo plenos efectos, en los términos y condiciones previstos en el Contralo
de Subconcesión, el Con
documento del Proyecto.
Comunicaciones (MOPCJ

trato de lmp lementació
Para reflejar tal ,el
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El proceso de Subconcesión, y el o los contratos resultantes, deberán ajustarse
como mínimo a los sigu¡entes parámetros:

a. La Subconcesión para la ¡mplementación del Proyecto "Tren de Cercanías",
podrá ser adjudicada como máximo por un plazo de treinta y c¡nco años,
incluyendo la fase constructiva, pudiendo ser prorrogada por única vez hasta
un máximo de diez años adic¡onales, previa aprobación expresa de las partes
y su respectiva evaluación técnica, económica y legal;

b. La selección del S ubconcesio nario será realizada a través de un proceso
competitivo, con base en los principios de economía, eficiencia, igualdad, libre
competencia, publicidad y transparenc¡a de conformidad con lo establecido en
la presente ley, en las resoluciones que d¡cte Ferrocarriles del paraguay
Sociedad Anónima (FEPASA), previo dictamen del Consejo Nacional de
Empresas Públicas (CNEP), y en función a las exigencias del pliego de
Bases y Condicionesl

c. Los plazos a regir en el proceso de licitación competit¡va serán determinados
por Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA), conforme a las
características del Proyecto "Tren de Cercanías";

d. La convocatoria se realizará con la suficiente publicidad, de modo a
garantizar la mayor participación posible. A dichos efectos, el anuncio de la
convocatoria se publicará, como mín¡mo, por cinco días en un diario de
circulación nacional, y se difundirá en el portal del Sistema de lnformación
Nacional de Contrataciones Públicas:

e. En el caso que partic¡pen empresas extranjeras, éstas deberán asociarse con
empresas nacionales conforme a las normas que se establezcan en el pliego
de Bases y Condiciones;

f. El Pliego de Bases y Condiciones deberá ser aprobado previamente por el
Consejo Nacional de Empresas Públicas (CNEp);

g. Las etapas de Ia licitación respetarán como m¡n¡mo el siguiente orden:

1, Elaboración y aprobación de las bases y condiciones de licitación;

2. Publicación del llamado de licitación en el portal de la Dirección Nacional
de Contrataciones Públicas (DNCp);

3. Recepción y apertura de ofertas;

4. Evaluación de ofertas'

5. Adjudicación.

h. En la evaluación, se util¡zarán criterios que sean claros, cuantificables y
permitan una valoración objetiva e imparcial de las propuestas. Podrán
utilizarse, entre otros, sistemas que impliquen la asignación de pun tajes a
ofertas técn icas y eco nómicas, determinando el puntaje final a partir de la
ponderación de aquellos, o determinando las exigencias mínimas a
partir de las.;buales se c derarán a las propuestas técnicas, la
valoración de'ofertas se sara n facto o financieros;
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Artículo 2.' Modifícanse el Capítulo V "Disposiciones Finales" y los artículos
13,24 y 25 y agréguense los artículos 26,27,28, y 29 al.Capítulo V de la Ley N.
743412025 "DE LA REFORÍMA DEL TREN DE CERCANÍAS',, tos cuates quedan
redactados como sigue:

..CAPíTULO V

DISPOSICIONES ESPECIALES PARA LA IMPLEMENTACIÓN DEL PROYECTO,.TREN DE CERCANÍAS" A TRAVÉS DE ACUERDOS CELEBRADOS GOBIERNO A
GOBTERNO (G2c)

Art.23 De las autorizaciones al Ministerio de Obras públ¡cas y
Comunicaciones (MOPC) y a Ferrocarriles del paraguay Sociedad Anónimá
(FEPASA), a celebrar Acuerdos Gobierno a Gobierno (G2G) con otros Gobiernos, o
con personas o entidades designadas por los mismos.
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La adjudicación de la licitación se decidirá según el sistema de evaluación
definido que estará predeterm¡nado y claramente especificado en el pliego de
Bases y Condiciones;

j. La firma del contrato procederá para el oferente que haya resultado
adjudicado, conforme con la normativa vigente y las bases del procedimiento
de contratación establecido en la presente ley;

k. El lvlinisterio de Obras Públ¡cas y Comunicaciones (MOPC), estará a cargo de
la negociación y suscripc¡ón del Contrato de lmplementación del proyecto, así
como de la supervisión en la etapa de construcción y de la fiscalización de la
obra a través de la firma consultora contratada para este efecto de acuerdo
con los términos del Contrato de lmplementación del Proyecto, hasta la
finalización de la obra, sin perjuicio de la labor que pueda desempeñar
Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA), en este sentido; y,

l. El Contrato de Subconcesión y los Documentos del proyecto deberán
contemplar diversas modalidades de retr¡bución al subconcesionario,
incluyendo, sin carácter taxativo, pagos de inversión, pagos por
disponibilidad, pagos vinculados al número de usuarios, derechos de
explotac¡ón o de aprovechamiento, así como otros mecanismos de retribución
que resulten compatibles con la naturaleza del Proyecto "Tren de Cercanías",
incluidos los pagos que correspondan en caso de terminación anticipada,
conforme a la reglamentación que se dicte y a lo que se establezca
contractualmente.

Autorízase asimismo al Poder Ejecutivo a ¡ncluir parámetros adicionales
requeridos para el Proyecto "Tren de Cercanías" en la reglamentación respectiva.,,

Autorízase al lrilinisterio de Obras públicas y Comunicaciones (MoPC) y a
Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA ), a negociar, suscribir,
implementar y supervisar en forma directa acuerdos con Gobiernos de otros países
con los cuales la República del paraguay tiene relaciones, o bien directamente con
las sociedades o entidades, públicas o privadas, que aquellos Gobiernos des
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La autorización para negociar los referidos acuerdos comprende la facultad de
negociar, acordar y suscribir todos los documentos del Proyecto ''Tren de
Cercanias", incluyendo, sin limitarse a ello, la estructura contractual del proyecto, el
equilrbrio económico del contrato, Ia asignación y distribuc¡ón de riesgos, los
supuestos de fuerza mayor, cambios de ley, los eventos compensables, los
mecanismos de compensaciones, ajustes y reequilibr¡os contractuales, fiscalización
y supervisión, ley aplicable y mecanismos de resolución de disputas, así como
cualesquiera otras cláusulas necesarias para asegurar la correcta implementación,
continuidad y sostenibilidad jurídica, técnica y financiera del Proyecto "Tren de
Cercanías", todo ello sujeto, cuando corresponda, a la aprobación previa del
Ministerio de Economía y Finanzas (MEF), en aquellos aspectos que generen
obligaciones contingentes o explícitas para el Estado.

A su vez, la autorización incluye Ia facultad de negociar y acordar disposiciones
aplicables al Proyecto "Tren de Cercanias", incluyendo pero no limitando, lo
siguiente: (i) ampliación del alcance y monto del Proyecto "Tren de Cercanias" por
un porcentaje del presupuesto de inversión del proyecto; (ii) a la cesión del Contrato
de lmplementación del Proyeclo y de la Subconcesión, a la cesión de acciones de la
Sociedad de Objeto Especifico (SOE), al cambio de control y a la subcontratación;
(iii) a la suspensión de la concesión, causales de terminación anticipada y su
correspondiente compensación; (iv) a los permisos requeridos para la
implementación del proyecto; (v) a la determinación de las fases del proyecto y
aprobaciones necesarias para los hitos de obra y comienzo de la fase de operación y
mantenim¡ento, entre otras cuestiones contractuales habituales en este tipo de
proyecto con financiamiento local o internacional, todo ello sujeto, cuando
corresponda, a la aprobación previa del Ministerio de Economía y Finanzas (firlEF),
en aquellos aspectos que generen obligaciones contingentes o explícitas para el
Estado.

Art.24 De la naturaleza jurídica del Contrato de lmplementación del
Proyecto, Ios documentos del Proyecto y su vinculación con la conces¡ón.

Las disposiciones contenidas en los acuerdos y documentos refer¡dos en el
articulo anterior podrán incorporarse como anexos o adendas al Contrato de
Concesión celebrado con Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA),
y constituirán título de Subconcesión sufic¡ente para la adjudicación del contrato al
operador designado, conforme al régimen especial previsto en la presente ley.

A tales efectos, el Contrato de lmplementación del Proyecto tendrá naturaleza
autónoma e independiente del Contrato de Concesión y del Contrato de
Subconcesión, y se regirá exclusivamente por las disposiciones establecidas en el
mismo.

En el marco del Régimen Gobierno a Gob¡erno (G2G), podrá ser seleccionado
cualquier empresa pública o privada designada por el otro Gobierno, como
accionista mayoritario de la Sociedad de Obje
del Proyecto "Tren de CercanÍas", sujeto a

Espec[fico (SOE), para la ejecución
probación del Ministerio de Obras

to

Públicas y Comunicaciones (MOPC) y Fer afitles del Paraguay Sociedad Anónima
(FEPASA),
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En el Contrato de lmplementación del Proyecto, las partes serán únicamente el
Estado paraguayo, representado por el l\¡inister¡o de Obras Públicas y
Comunicaciones (MOPC), Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA)
y la Sociedad de Objeto Específico (SOE).

Art.25 De la ejecución del Proyecto "Tren de Cercanías", adm¡nistrac¡ón
de los contratos y estud¡os previos.

En cualquier caso, corresponderá al Ministerio de Obras Públ¡cas
Comunicaciones (NAOPC) la administración, por parte del Estado, del Contrato
lmplementación del Proyecto, cuya ejecución estará a cargo de la Sociedad
Objeto Especifico (SOE), en los términos de la presente ley,

El Ministerio de Obras Públicas y Comunicaciones (MOPC), podrá financiar
estudios previos necesarios para la estructuración del Proyecto "Tren de Cercanías",
exclusivamente con cargo a los créditos presupuestarios vigentes y disponibles en el
ejercicio fiscal correspond iente, y siempre que ello no implique comprom¡sos
presupuestarios adicionales ni afecte el cumplimiento de las metas fiscales
establecidas.

El Contrato de lmplementación del Proyecto que se suscriba entre las partes
podrá establecer un monto máximo en concepto de Fondos de Pre-Desarrollo
destinados a los estudios previos para la implementac¡ón del Proyecto "Tren de
Cercanías", y regular las condic¡ones de constitución, admin¡stración, utilización,
rendición, reposición, reembolso y/o capitalización del fondo."

Artículo 26.
(MEF).

De las obligaciones del Ministerio de Economía y F¡nanzas

El l\¡¡nisterio de Economía y F¡nanzas (MEF), tendrá las siguientes obligaciones
en el marco de la presente ley:

a. Registrar como compromisos del Estado paraguayo todas las obligaciones
pecuniarias derivadas de los contratos del Proyecto "Tren de Cercan ías",
incluyendo expresamente los compromisos por pagos de inversión diferida
(no sujetos a deducciones ni multas ni retenciones de impuestos), pagos por
disponibilidad y sumas por terminación antic¡pada, registrándolos como
obligaciones firmes o contingentes según el caso.

b. Velar para que el Ministerio de Obras Públicas y Comunicaciones (MOPC),
incluya anualmente en el Presupuesto General de la Nación los recursos
necesarios para la transferencia irrevocable al fideicomiso de administrac¡ón y
pagos previsto en la presente ley.

c. Emitir dictamen aprobando SU te el Contrato de
lmplementación del Proye

v
de
de

.+,
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El l\tlinisterio de Obras Públicas y Comunicaciones (MOPC) y Ferrocarriles del
Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA), deberán firmar con la Sociedad de Objeto
EspecÍfico (SOE), el Contrato de Subconcesión, sus anexos, y cualquier otra
documentación o contrato relacionado al Proyecto "Tren de Cercan ías", conforme
con las dispos¡ciones de la presente ley.

+
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Los aportes al fideicomiso se regirán conforme a lo dispuesto en los articulos 9."
y 10 de la ley, sin perjuicio de su complementación prevista en este articulo.

Artículo 27. Sociedad de Objeto Específico (SOE). Autorización de
capitalización y participación de Ferrocarr¡les del Paraguay Sociedad Anónima
(FEPASA) en la Sociedad de Objeto Específico (SOE).

Para la implementac¡ón del Proyecto "Tren de Cercanías", se const¡tuirá una
Sociedad de Objeto Específico (SOE), regida por la legislación paraguaya aplicable
a las sociedades anónimas, y destinada a la e.jecución del Proyecto "Tren de
Cercanías",

La Sociedad de Objeto Específico (SOE) tendrá como objeto exclusivo aquel
que determine el Contrato de Subconcesión, el Contrato de lmplementación del
Proyecto, y los documentos del Proyecto de conformidad con las características
propias de las obras o servicios a implementar para el Proyecto "Tren de Cercanías".
Su duración será, como minimo, el plazo que dure el contrato, más dos años, y el
tiempo que deba durar el plazo de garantia de las obras y servicios realizados.

La constitución de la Sociedad de Objeto EspecÍfico (SOE), asi como las
modificaciones del estatuto social que resulten necesarias durante la ejecución del
Proyecto "Tren de Cercanías", deberán ser autorizadas por la Escribanía Mayor de
Gobierno, s¡n que dicha autorización dé lugar a la percepción de honorarios, tasas o
aranceles de ninguna naturaleza, salvo aquellos estrictamente vinculados a los
insumos y gastos materiales necesarios para la autorización de los respectivos
actos.

A la expiración o la terminación anticipada del Contrato de Subconcesión, del
Contrato de lmplementación del Proyecto, o de los documentos del Proyecto y
después de la liquidación de todos los pagos financieros conforme a los documentos
del Proyecto, los bienes y derechos afectados al Proyecto "Tren de Cercanías",
deberán ser revertidos al Estado en la forma y condiciones previstas en los contratos
respectivos.

Autorízase a Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA), a
participar como accionista minoritario, en la constitución de la Sociedad de Objeto
Específico (SOE). Asimismo, autorizase a Ferrocarriles del Paraguay Sociedad
Anónima (FEPASA), a destinar a la capitalización de la Sociedad de Objeto
Específico (SOE) los recursos que rec¡ba, ya sea que estos provengan de
asignaciones presupuestarias, transferencias de entidades nacionales, binacionales
o internaciona les, aportes de capital, financiamiento, cooperación nacional o
internacional, u otras fuentes leg itimas, en los términos establecidos en la ley y en
los documentos del Proyecto.

Artículo 28. Compromisos del Estado.

EI Ministerio de Obras Públicas y Comunicaciones (MOpC), Ferrocaniles del
Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA I Ministerio de Economía y Finanzas

tencias, se comprometen a:
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a. Prever y gestionar la asignación de los recursos necesarios para el
cumplimiento de las obligaciones económicas asumidas por el Estado en el
marco del Proyecto "Tren de Cercanías", con cargo a los créditos
presupuestarios aprobados en cada ejercicio fiscal; como así también las
sumas por terminación anticipada;

b. Adoptar las medidas necesarias para asegurar la oportuna dotación de
recursos al f¡deicomiso del Proyecto "Tren de Cercanias", con una antelacjón
minima de doce meses respecto de las obligaciones de pago previstas; y,

c. Realizar dichas actuaciones conforme a la normativa presupuestaria y de
administración financiera vigente.

Artículo 29. Financiamiento del Proyecto.

La Sociedad de Objeto Específico (SOE), podrá financiar el desarrollo del
Proyecto "Tren de Cercanias" a través de las modalidades, instrumentos y
operaciones financieras reconocidas y regularmente utilizadas en mercados
financieros nacionales o internacionales.

Podrá constituir, en beneficio de sus acreedores y para asegurar obligaciones
que guarden relación directa con el desarrollo del contrato de lmplementáción del
Proyecto, una garantía especial consistente en una prenda o constitución de
fideicomlso de garantía respecto de los derechos emergentes del contrato de
lmplementación del Proyecto, incluyendo el flujo futuro de iondos generados por el
proyecto, y las acciones representativas del paquete accionario dé la sociedad de
Objeto Específico (SOE).

En caso de incumplimiento de la Sociedad de Objeto Específico (SOE), frente a
sus acreedores t¡tulares de tales garantias, estos podrán ejecutar la misma,'en forma
directa y extrajudicial, a través de los mecanismos que se áispongan reglamentaria o
contractua lmente.

Alternativamente, Ios acreedores titulares de dichas garantías especiales podrán
solicitar al Ministerio de Obras públicas y Comunicaiiones (MOirC¡, a qre,"
proceda por parte de ésta, a la terminación unilateral del Contraio de
lmplem-entacrón del- Proyecto por incumplimiento de la sociedad de objeto
Específico (soE), a fin de ejercer sus respectivos derechos en el marco del procLso
de terminación de ese contrato."

Artículo 3." Amplíase ra Ley N" 7434rzo2s 'DE LA REFoRtvA DEL TREN DE
cERCANIAS' e incorpórese el capítulo vl "Disposiciones Finales y Transitorias,,, con los
artículos 30 y 31 en los términos siguientes:

"SESQUICENTENARIO DE LA EPOPEYA NACIONAL: I864 - ttZ|"
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"CAPíTULO VI
DISPOSICIONES FINALES Y TRANSITORIAS

Artículo 30. Ley aplicable a la Concesión y Subconcesión.

La concesión otorgada por el Estado a Ferrocarriles del paraguay Sociedad
Anónima (FEPASA), así como el o los ntratos de Subconcesión que f¡rme
Ferrocarriles del Paraguay Sociedad nt ), para la implementac¡ón
del Proyecto ''Tren de Cercanías"
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En caso de que, a los efectos de implementa
Cercanias" , éste se desarrolle o ejecute ases o e tapas
de la prese nte ley serán plenamente a bles a cada una

+

Quedan expresamente exclu¡das del ámbito de aplicación de todo lo
comprendido en la presente ley, la Ley N" 1618/2000 "DE CONCESIONES DE
OBRAS Y SERVICIOS PIJBLICOS", ta Ley N" 74bZtZOZí,DE MODERNTZACTóN
DEL RÉGII\4EN DE PROMOCIÓN DE LA INVERSIÓN EN INFRAESTRUCTURA
PÚBLICA Y AMPLIACIÓN Y MEJORAMIENTo DE LoS BIENES Y SERVICIOS A
CARGO DEL ESTADO' y la Ley N' 7021t2022 'DE SUMTNTSTRO y
CONTRATACIONES PÚBLICAS'', las cuales podrán, sin embargo, ser utilizadas en
forma supletoria para interpretar o llenar lagunas en el procedimiento previsto en el
artículo 6." de la presente ley.

-. .En lo relativo a la ejecución contractual, será aplicable supletoriamente el Código
civrl en cuanto a que éste resulte compatible con la naturaleza de la concesión-o
Subconcesión,

Pá9. 10/34

ren de
rctones

En los contratos celebrados en el marco del Capítulo V "DISPOSICIONES
ESPECIALES PARA LA IMPLEMENTACIÓN DEL PROYECTO 'TREN DE
CERCANíAS' A TRAVÉS DE ACUERDOS CELEBRADOS GOBIERNO A
GOBIERNO (G2G)", las partes podrán convenir la prórroga expresa de jurisdicción
en el Contrato de lmplementación del Proyecto, debiendo tesig na r en cada caso, Ia
legislación aplicable y la jurisdicción a la que se someten, incluyendo el arbitraje, sin
que ello.a su vez implique la renuncia a las normas de orden público e imperativas
de la legislación paraguaya.

. Las partes podrán acordar someter sus controversias a paneles técnicos,
vinculantes o no, para cuestiones técnicas o económicas y arbiiraje internacional
para cuestiones de derecho, con sede dentro o fuera de la República.'

. Artículo 31. Aplicabilidad de las disposíciones generales de la presente ley
a las disposiciones especiales contenidas en el Capítulo V.

^ En.[os. casos en que la implementación y Subconcesión del proyecto ,,Tren 
de

Cercanías" se-realice bajo la modalidad del Régimen Gobierno a Gobierno (G2G)
previsto en el capítulo V de la presente ley, no serán aplicables las disposicionés del
procedimiento establecidas en los incisos b), c), d), e), 0 S) h) i) y j) del artículo 6...

Asimismo, no será de aplicación directa lo dispuesto en el artículo 11 de la
presente ley, los cuales se aplicarán únicamente en cuanto resulten compatibles y
con las adecuaciones necesarias, atendiendo a la estructura contractual propia del
Régimen Gobierno a Gobierno (G2G), en la cual las materias allí regülaáas se
encuentran previstas en el contrato de lmplementación del proyecto y en los
documentos del Proyecto.

_. !"r demás disposiciones generales de la presente ley serán aplicables al
Régimen Gobierno a Gobierno (G2G) en cuanto resulten- compatibies con su
naturaleza y con el régimen especÍf¡co que le es propio.,,

Artículo 4.' Vigencia y Reglamentación.

La presente ley entrará en vigencia a partir del día s¡guiente al de su publicación en
la Gaceta.oficial y será reglamentada por el poder Ejecutivó en el plazo máiimo de ciento
ochenta días de su entrada en vigencia.
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Artículo 5.' Ratificación de acuerdos prel¡minares.

Apruébase el acuerdo suscrito entre el Gobierno de la República del paraguay,
representado por el Ministerio de Obras Públicas y Comunicaciones (MOPC), de
Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA), el l\4inisterio de Industria y
Comercio (MlC) y Etihad Rail PJSC del Gobierno de los Emiratos Árabes Unidos, el cual se
incorpora como anexo y forma parte integrante de la presente ley.

En el marco de dicho acuerdo, el Poder Ejecutivo, por intermedio del IVlinisterio de
obras Públicas y comunicaciones (tr/loPC), queda autorizado a suscribir el contrato de
Subconcesión y el Contrato de lmplementación del Proyecto "Tren de Cercanias" con
Etihad Rail PJSC, o con la entidad que designe el Gobierno de los Emiratos Árabes Unidos,
las autorizaciones a Ferrocarriles del Paraguay Sociedad Anónima (FEPASA), se realizarán
de la forma prevista en sus estatutos y en la legislación aplicable a las empresas públicas.

Artículo6.' Derogaciones.

A partir de la fecha de entrada en vigencia de la presente ley, quedan derogadas
todas las disposiciones normativas contrarias,

Artículo 7.' Comuniquese al Poder Ejecut¡vo.

Ap robado el proyecto de ley por la Honorable Cámara de Senadores, a los doce
días del mes de may laño dos mil veintiséis, y por la Honorable Cámara de
Diputados a los v is días del mes de mayo del año dos il veintiséis,
quedando sanci do el mismo de conformidad con lo dispuesto e el artículo 204
de la Const¡t n

Raúl ut rre Martínez Bas o Núñez
residente nte

H. Cáma dos C de Senado

María o de Benítez atrick Kemper de
Secre n mentaria Secretario Parlamentario

n
P

réngase por Ley de ra Repúbrtsa:';lTirJ:,"f,"J;;i' 
"r 

n3ü¡"#át?¡"r.

El Presidente de la República

a Palacios

Claudia MarÍa de la Paz Genturión Rodriguez
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ANEXOS

Hl.AIrS ()l-'rHRI't§ FoR C0l-L/tB{}I{trr11{)¡ {):v,t r.lclt'r },\§SE\GER pRoxtl{tT\.RAtL
CURI{ll}01{ {PtlASt, f: l8 KU}

Dater ,lanrrary 09, 2026

2.. I'rr¡jecl &nd
§ lruclurt

i - Ferrocaffi¡es del Prraguay Sociedad
.{»onin¡¡ ('F[P^SA") I (ompony
rfl¡:iorp$rÁled r]nder the larr,{ ofthe ltcpublic ol'
Faragu¡t)' lthc "Loiial P[rtner"J

" Etih¡d Rail. PJSC, Ur1F. or its a,rsignee or
nonrinee under thr cenrrol of tlrc Abu Dhabr
(lovcrDn¡cnt {rhr "UAE lnvartor^'),

c¡rh :r "Prrlt* and t,)Étrithcr th§ "P¡rlies',.

- Fe¡rocaniles del Paraguay Srxiedad
Ariónim¿ {"FEPASA"), sucir:rlatl {o$rtiru¡d¿r
bojo las leyes dr..la Reprihlica dcl l¡araÉuay fül
"Soclo l,orrl").

- titihatl Rail. PJSC, t1^U u su lsrrunsrio o
trpf¿senlántf b¡¡j.) cl co¡l¡ol del {iobiernn de
Abu Dabr (cl 'Invercur dr los l!AL''),

ctdn unü unü -f¡rte" y, en cor¡lutrtr). tirs
"P¡rte¡".

Thc "Projcct" scopd ¡§ ao dcv¿lop r¡nd opcráte
i¡ c$sf-cflicisnl r¿il corrid¡rr *.ith a phascd
approtüh fPhase I: ¡8 krr fronl Asunsión to
tr,r¡quE); with potcntial cxp$nsiün tr¡ phusc Il
(26 kn lrom Luquc to Ypacarai) undrlr rh{
liamework of dcsign, build. tinance, upcrulc,
naint¡rin ofPhase I ofthe light rail linc of lf(
km, ¡¡.nil fr¡ tr¡¡¡sl'r:r ofthc Prujcct ¡rt thr rIld ol'
thc Turm. or in case ol-ca¡lv tcrmination event

I as outlin*d h*rcin, b¿sh to lhc (fuv¿rnmcnt

I he Cov*rn¡¡tnt shullgrant thr: UAE lnvcskrr
right oi' tiñt rcñ:.sal in relati.)fl !o the
Ebovcmsntioncd cxpansion of Phasc II to bc
.lcfa¡lod wúhir the Agrr€men¡.

Lcgal Strruturr: §pccial Purpose Vehiclr
[htrcinaflcr reíensd to us ("sP\r"] ur
("Project Compary'")) will be incrrrporated

, a:i a cfirporaiton
¡ rqrrity o*.ncrshiPsp

{¡otrer/¿el ¿¡rjnüí¿rl wjrh an
lit of ?-5.% for thc t

lil ¿leance del "Proycrto" cor¡si5tc $1
dt':'urrr¡llar )' opcr¡r ur¡ crmcdor ttrrovrari¡r
coslü-eñsisnle con $n enfoque ¡ror lases (Fase
l: ltl km dc Asunrión a Luqucl; cna p<rsiblc
oxpansiórr a la Fase [f 126 km ric l-uquc n
Ypacarui) cl cl ma¡cü dcl dissñe,
cúnsuucción, fin¡nciaciór, trpcrlción v
m¡ntr¡rmisnlo dc lil [asc I r.lc lá linc¡¡ dc trcn
ligero de l* km, v la transferencia dcl
Irrulccto al linul dcl Plazo o. rn c¿so dc
t€mrinación anlicipada. como se de¡crihe en
el ptrlentc, cl Gobicrno.

El Gobicmo ntorga¡¡i ¡l lnl'crsor dc lor H¡\(.i
el ¡Jerrchr¡ d!, !{ntÉü rtr ¡r:lsr:¡in cer I

exF[nsión de ]a F¿sc II ¡rcncir)n¡da
afllsri0rmeñre. quc sc dctsll ó cn cl ,,1c¡cr<l,,r,

lrstn:ctur¿ I.egal: L{ §ouiedrr} rlc Ob^¡cto
Fspccifi§o {cn ¿dslante, "sOE*) o
t"§oclcdad del Proyett0"¡¡ se cúnstituini
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frragr, (. üorun*""l). f-obremr, ,lc p;ragu;)f rel Coii¡erno). l

l. Pqrt¡tr rcptqsc¡)tÉd b, thc Mir¡stry of Publrc \lir*s, ¡cprrescnt do pur cl Ministerio dc Llbr¿s

] rnd L-ornmunicatrons {thc "ñt0l¡f,"i. and rhc i ltúblisas y Comunicecioncs (cl "í}tOPC"\ y.' '

l Ministry of Industry ¡nd Commcrcc [thc l For cl l,tinistcno rlc lñduslrin ] Comcruiu icl lI*M!C'), i,,¡1tc'.). 
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lnvestor and 259i, for thc Para¡¡rayan std<c

{via ltPA$tugoven$¡cnl}. to bc maintained
bv ths Locül Parl.'¡cr §ithin rhs TcÍn of'lhc
Pr0j{:ü1.

Thc conccsl¡on l'ur rail pru¡ccts in llala¡uay
ilr hccn granted hy MOP(I to FEPASA.
FIPA§A ¡hrll grant a sub-corrcessi{rn for the
ItrojeEt to the $P\¡. Thc sub+oncc-ssrt¡n
$lfel;lll(nt wrll trensfel all rights,)f FEP^SA
rcl¡tcd to thc Projcrt undcr lhc con(c¡isron fo
thc SP\¡. Addiliüñally, FEPA§A {r}d IUüpC
uill providc ths SPV with tic rnlhvry usr:

right rrd wrll undr:n¡kc an1, risk in
coDnection rvjth non-i,rruancc or dcluys in thc
rssuanuc ol áñy r)lh(r rulcv¡nt arJditional
uuthorisations ¡nd p{rmrts rcquirrd t'or thc
Pí.{$ct to the extent that these delays are :rot
¡tt¡ihutahlc lo thc SPV. FEPASA. thc SPV
and h{OPC will rign an aglccrl€Dt to prllvide
fbr. rrmorg othcr things. rlirert rightn of thc
SPV agarnst ñlOP( rslated to the corless¡on
§nd lha¡ no lcrmin¡t¡ur ol thc concsssion rlill
tcnnitl¡|tc the sub-concessio (subje.t to
fi¡rthcr provisiuns to bc agfscd).

Ihc *Term' ol tlre Project is .l-5 years oi-
I conslruction and J0 ycars of opemtion after
i which the Project shall achieve the crpiry datc
unlssr {xlcn¡led oll lhc lcrms üf tllc
AEreemefit or extendüd by thc muhr¡l $Tjncn
conscnt olboth PaniÉs i"Erplry D5t§'i.

As ol lhr d¿tc {rf ¡hc l k:ads of 'lcrms 
{thc

'HOT" L thc Partie,,¡' rndicativc c)-timatc oi-
Phu*é I CAPtiX rs $tut6.i bckl\! and uill be
vcrilied as a part ol lcasihility studl':

ll.§trmr¡ted to be IJSI) 4ll0 rnillkrn lrlr
linu¡¡cisl modcl is nof iirtorin¡¡ any
ap¡licahle t*xcs). Thc I'artiüs wiil
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corno una «roiod¿d anri¡imu co¡ una

participacién accionaris tlcl 75% ¡ara el i

lnversor de los l-.AI.l y dcl J5'r'. ¡:arr la

participación parxgü6!'a (a travér de

fEPÁS.A/Eobicrrio), qur scfli mautcnida por
cl Socio L.cal dumoe cl Plaz¡¡ dcl Proyrslo.

Lr conccsión para prslcctos fcrrr:vi¿nos sn
Punguay ha sido otorgada por el MOPC a

FEPASA. FRPASA otorgarÉ uoa
subssnc*siün paru cl l'royccto a la SOF- El
contrsto dt subconc€sión tra¡sli:ntú l lt SOE
lodos los dcrochus dc I LFASA relflcioflarlo\
con el Prolecto h¡jo l¡ conc¡-*rón.
.{diciorulmcntc, l'l:PA§A y el MOPC
otorgarán a la SOE el dsrccho dc uso

lcrrovrario ¡, risununin cualqurcr fltsuo
rclacinnado con l¡¡ no cxrisiri¡ o rctrasr)$ §n la
cmrsiün tiq cualquicr otra ¡lLonz¡lurin
ailieioral pertinente y permisos nuqucri&rr
prr el frroyerlo. co l¿ med¡da eri qud eslñ;
ratri¡sos ño sean irt¡ibuibles ¡ la SOll.
FEP,.LSA. lu SOE y r:l M()P( f'jrtrarán un

acucrdo para cstipular, cntrc utras cosü§, lüi
dc¡r,uhos th¡octus de lá SOI contr ü¡ IIOPC
rclac¡onad<¡s con ll conccs¡on , quc ninguna
tcrminaeiún ilc la roncesión exnnguirÁ lI
¡ubconccsión lsuJ€to a tlisposicronc.i
¡¡licion¡le.¡ a ser scirrdadasl

El ¡(Plr¿fi" del Prcyrütu coniislc ¿n l-5 ¡ñ0r
dr coo:trucción ¡- l0 arios dc ope¡ación, tran

los cu¡lcs cl Proyccto alcan¡ará la fecho de r

ve¡cimien(n. ñ rnc¡)os qrle sc prorrogue hrjo '

los tórr¡inos r-lcl A$s«do o mcdianlc e| l

§ün§$llinrieñao mutuo por €scrilo dr ümbos l

Paflci t "I'c{ha dr TerrnlnEcfón"l

A J¡ leclr¡ dc estos TÉrmi¡os de Rcfcrc¡cia (cl
"HOT"), la cstima{ión de lus Partcs pam cl
CAI'EX de l¡ Fase I se detalla a continuación
y sÉrá vcrilicsda como parlc dcl cstudro tlc
lartibiUd.rdr

§( üslima cn LlSl) 4S{) ¡nillrrncs {cl
nxüelo fl¡lanciero no t¡enc cn cucntr

-1-'ftrm

.1. Í¡uaty ünd
Funding
Arrflngrf rnls

1
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cxc hcsl code¡¡r'úurs 1ü üptimize the
CAIF,X to U§l- 40ú million or
conriricr tther messüJcs (relsted to
t¡rx cxamptions. ilureasing dcht,
charging cquity split, tajving
divrdends, a lnix of the mentioned
uptions r)r cxplrrring any olher
oplion*) to e¡ñure that th{
Gulcnrm¿nt's inili¿l ¿quiry
conl¡iburion d<resn't excccd l-,SD
5(lmillion *nd tr¡ maint¿iu thc
absülute v¿luü of úe Pnragua),nn
§(rntribution constant.

Ihe Prtr¡ect will he devcloped by the SP\¡
ouncd hy thc LIAI Invcrtor ¡¡d the f.ocal
Pafinar rn thc firoponion dessrihüd ifi cldu,.r§ :
of lhc H01.

Additioml sh¿teg¡c rDvcsro¡s m¡y partiripnlc,
sub¡cct to thc Partics approval.

Propüscd spfrosshss fox lhc Locsl Pilfiñúr's
cortribulion (to be confirmed in iinal
dr¡cumcnlgtion):

Cash lor equity at ncw SFV

Thn ¡,rrtics ir¡lcll(l to,irEncc rhc Pro.lürct ss
follows;

-§ü16 by equity conrribured by
sharehtrldErs of the SPV.

501{ - by dehf rhar ma-v inchrde locul
rnd int¿mutionr¡l b[f*J, devclop¡nenl
banks. Export Crcdit 

^gü¡cicti("IiCA§") and othcr finsncial
¡nstitutions, c¡pital ¡narkel
inriirum€¡lE, str:uritisation^r or
combin¿ficns th€reol ha.ie{l on
rtantlnni pnrjcct-linancs t{Íms und
€{|}vc¡ants_

Thc Partjcs acknnwlcdgc thrl rhc Proisst
.ctum (th§ "ProJ€ct IRR"I sh¡ll be no lcss
tha¡ 9',! {calüulatcd in US Dollan). Thc
Agrcu¡tcnt will c()ntain r¡lcch¡flisfits

Pá9. 14134

im¡uc.stor aplicabl*s), l-Bs Püte§
rualilrsrá sus mejores erñrerzor ¡rara
oFtimizsr c¡ CAP[.\ a USD 10(i
¡nillon*s o co¡siderar otrae nrcdidas
(rclacionadas con cx{Í¡cioncr
Iisc¡lcs, ¡umcntt'l rlu dcud¿, u¡mbiu
en l¡ di¡tribucj¡rn dcl eapital, rcnuncra
u dividendos, u¡a combinación de
dichas opcinocs a la cxplorrción dc
cuslquinr otra alternÁtit?) para

astgur¡r qr¡c la contribución dc
cupilr:rl imciul dr'l üobicmo no exceda
Ins LISD 50 millonr.s y mantcrrcr
cor]sl¡ntc c¡ valor ¿bsoluto dr l;r
contribüciór paraguaya.

El Proysclo scrá dcs¡rrollado fior la SOF
propicdad dcl Inrtrso¡ tlc tlAU y cl Strio
L¡x¡l rn la proporción dsssrita en la üláusula
I de aste HOT.

Podrán pnrticipar inversr¡res ástraiégicos
adicionalcs, sujct{} a la aprobatión dc las
Part$s.

Hnli:qucs propucstus prra [s contribución del
Socio Iocal (a r:nnñrmü en la documsntÁcién
fin.ill:

Aportación dc caprtal en efcctivo ¿n i

la nuevn SOE,

Las Pancs ticnen l¡¡ inrrnción ¡le ünunciur cl
Froyecto de |a siguicntc mancra;

50ii. ¡rerli¡¡rte capital a¡rortarlo por
l(}s acsi0rtisl¡s dcl SFV.

501t: mcdiarlc deuda quc pucdc
inelurr hancüs locales E

intenracion¿lcs, banco.- dc dcsarrollo,
Agentias de Crédito a la Exportación
("ECA¡") y orar inlitituL:ioncs
financic¡us. instruflrsntos del
mcrcado de caflitel¿s, tjruli?jcrorrds ú

binácionrs dc estos. hasados sn

VJO

l

{

i

I

I

I

l

I
i

+



^SESQUICENTENARIO DE LA EPOPEYA NACTONAL: 18ó4 - 1870"

PODER LEGISLATIVO

LEY NO 7665

inciuding but ¡or lim¡terl to the L:onditjons,
scnpe, I r i ggers and calcul¡tio¡r müthodologJ-
ol' any stnbilization paymcnls or o{hsr
compensalion ¡nca§[rc§. thc .Agreüm€J¡t shir]l
clctuil thc l¡¡muwr'rrk ¡t¡ n:¿jnt¡in Project IRR
during thc Tcm nf the Projcct.

Afiy CAPFX cost ovc¡ru¡r or dclayr lo be
covcrcd by:

T}t(: Govcrnmcnl üf Parilguay lhr the

tisks i¡llociilsd ro thü Covcrr¡mcnt
(i:.g. changc ¡n lau'. un¡¡v¡il¡brlitv of
right of u,a¡-, force $¡jsurc rvc¡lts or
P§lrticul cvcnts as rleñne,l in thc
Agrccrnentl ("CA l'EX §hortfall");

thc shlrcholders' trf SP\¡
propor{i(,n¡rtcly to thuu sha¡r¡ lbr d¡r
risks rclctsd to ths nraragemenl oflhe
c.üllstruction program and Jny othcr
risli ¿llucalcd I0 the SPV in thÉ

Agrcement.

l'rr-rltrckrpnrcnt Fund

l'hc P¡fliss J,qrr:c lo engilge in prc-
{lcvclopmcfit acl.iviti{¡ allcr thc txcr l¡ón ul'
Ihc l¡01 tt¿ tirnding ofthese activiti¡:s sh¡ll
bc cstimatcd ¡t USD 15,00ü,0U0 iUflitird
Stfltes Dülla¡rs Fiftccn millirrnl, inclusivc of
r:nrv applic*blc tar. and will bu pmvidctl hy the
U^F, lnvestor (the "Pr§-developmÉnl
Fuad"). Thcsc achvitics rncludc. hr¡t uill ot*
be Iimited to: (1¡ prcliminary cnginccring antl
survr:lri. {ii) lcndcr :rtrntct)' und puclugrng. 

I

{irir llnan!'iJl projett advisors: (ir,r legal I

advisors: 1vi projc(t münalmmunt cunsultrngl 
I(!i) UrtE In\,cclrT s nlana8l:rncot costs; rnd j

(vii) üapa(i1y bu¡ldirg uüntributiün i0cluding l

lcchdcal ¿dvisors and iraining o{ l

Gor,cmmcnt pcrxonncl (as rvill be deñued in ,

Oncc thc SPV is csublishi:d, at) rxpl:ntcs
sprot cxctpt fsr LISD 5,oix).00O lUnitcd
Slutcs Dt¡llun Frve million) considered as

non-rel'undahle Capacity Building
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lér¡nnos ), cláusul¿.s cstánd¡r dc
fi nanciacióu rlc proyutlos

Las P¿tes reconoccn qur l¡ [cntabllidí¡d del
Pnr,vcr:to (la "TIR dcl Prolerlo"):ro scrá
i¡l'enor al 9% (calculad¿ sn dól res

¿mcric$n(x). [r-l Acuerdo contsrylni
mrtanismo.r que incluycn" pcru n{r sÉ liñitan
a las cundicio¡cs, ¿lcance, aclrvadorcs tr'

metodologia dc cáleulo dc t:uulqurer psgo dc
cstubilizacióu u otras ¡nedida.r tlc
compensación, El Acucrdo drtall¿¡á clm¿rco
par.1 mflntcncr l¡ l'lR dcl Proyccto durantc cl
Plueo dcl Pr*yecto.

()ralquier s(rbre,c(¡sts del CAPEX o rctr¡$os
strán cubiertos por:

El Cobicmo dc Paragua¡-: paro los

ricsgos asrgnados al Gobicrno (por
eiemplo. cambro,r cn la lcy. t'ultu dc
dispunibilidad del derecho de vi¡r.

eventos rle fuerz"r mayur o i;vsnlú!
polilicr:s según se dcfi:ra¡ en tl
Acuerdo) ("Dúl¡cif de CAI'F.l(").

Los accionista$ ¡.le ls SOF
proporciorulnrcotc ¡¡ sus ac€i\-tnrls

para los ncsgos ¡clacio¡itdos con l¡
gcstiún dcl programa de construccio¡r
y cualquier ot¡o ricstto astgnado a lit
SOIi i:ñ el Acuerdr).

Fondo dr Prr-dmnrrollo

I¡s Parlcr acuerdan panicipsr üÉ rr:tlvidadcs
dc pro-dcsunollo tras la firrníl de Estü HOT.
l.¿ flnanciación dc est¿s actryidadcs sc cs¡unr¡
l:ñ LrSD 15.t100,{)Dll [quir]cc milloncs de

tlóla¡cs cslndounitlcn-rci|. rncluycndu
rurlqurtr l¡nnuest(, ¿plicahle. v seri
pro¡:rcionada por el lnversor dc EAL¡ (el

rh( Ágrce rcni) ithr "Crpacit-r Build¡ng "F{lndo dc Prr-dcsrrrollo"). F.st¡s
Con( ributiun" ) act¡vidades ineluycn, pcro no ser limitan ar {il

irgcrrrcrru pr rlirnr rrtr ) csnrCioi. ( r r l estr¡tcgra
,^h licitación y c$lru{ruru(:ióri dc psqücts§t (l¡i}
irscsorcs tin¿ncieros del Pnr]'ccto: (ivJ
aSLS(lrc c¡; (r,l '.:onsullffia tiü scstión d€
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Cofltribution {as defincd i* rhe Agrecmcnt)
§ill bc üonvertc.l intu the UAE lnvestor's
cquity rn rhc §PV as krng s{ lhcsc cxpcnfcs
arc drrl".titty rEl¡lcd lo the Projoct and
lccordi[g to ¡c¡so$ahlc mar]ct prices.

lf the ProJect did trot *chieve financial ctoring
duc to rsa§ons n$a ¡tfribuacd to thq UAlj
lnvestor hy thc l"ong §top Dare, lhe spenr Pre-
dcvclopmcot Fund minu¡ tJ§D 5,000,f1fi)
(Unitcd St¿rcs f)oll¿ru Five million) shall be
rclundcd to thc UAE lnvüJtór. l¡'ths Pruj$l
dir,l not achieve financinl cloring due ro
rc¿.§ons attributcd ro th¿ I",AE lnYcst$r. thú
atb¡lrnteltioüed ¡nlount will nor he refurdcd.

Al1 lhe cnpenses ¡el¿tsd lo the pre-
developrnenl l.'und shall be infbrmed ti¡ thc
P¿11ics.

"l'hc rntcllcctu¿l prupcny rights o!et any
products. .§ludics. dcsign§, or training
matc¡isls der,elop€d rhrouglr the use of the
Pre-dtr,elopment Fund sh¡ll, upon
reimbrrrsenrcnt to the Ur1[ ¡tr!'estor, be¿om€
thc cxclusivc Frop$ly $fth€ {¡r)ysmmsnt.

5, ( tvernmenl
(:ommitrncnlr

" Íavmrnt (iompülocc: Payahlc lmounts to
I ahe SpV u'ill he prede:tennined in rhe
Agfi]ümcnl tblkrrving com¡ktion of thc

, tt¿sihility *naly*is, int:luding CAI'1..X and

Pá9. l6/34

pruycclrri: Ivi) costos de gsñli{ifl del ln!€rsor
de E¡\[J; y {vii} conlribución paru cl
tortalcci¡niemo rle capacidadcs. incluy.cndo
asüsorss tcanir:os y capacitaci(:n d*L personal
dcl Gobicmo (rgún re defina eu el Acüerdo)
{i¡ "(o¡tribución p&ñ sl Fortalssim}entü
dt Cupucidadtr")

Ur¡a vcr cstab¡cüido la SOE. tod¡s lor gastr,s
rcalizarim, cxcepto ¡rr LiSl) 5,00{},1 0(cinco
miilonc¡ dc dól¿rcs cstnduunich¡rcs)
i$nsidcrsdos como Contribución para cl
¡orta¡csimicnto dc Llupucitladcs ro
rÉemholsable (s€Bun se defina en cl ,,lcucrdo).
se conycrtirá¡ cn cepital dcl lnvc¡so¡ ile [,AL)
Cn la SOÉ.. iienrprc quc §sto§ ga§r¡)s cslcn
direcl¡mente relacionados con cl Proyccto y,
üc ncrerdo con prccios dc mercado .

raronables. i

Si el Pral,erto no alcanzara cl cicm
Iinsncir.rú pür rúzor¡cs no at ibuit')lds ¿rl

lnversor dc EAU antcr dc lu Fcchí Limitc. cl
l"ondu dc Prc"tlc¡¡¡rr*ll: gaslndo, mery.¡s los
lrSD 5.fX0,0lX) mcnLroruloi. scrá
r¿cmht¡ls¡do al Inr.ersor dc EAU. Si ¿l
Provecto no alcanzan cl clerrc tjnancrcrir por
¡¡¡zoncs alriburbl(-s al Inverso¡ dc Ertli. dicho

I monlo no seni resmbotredn,

I Todos los gastos relaciona&rs con sl Fondo ds
, P¡c-dcs¡rrollo dcberáñ sdr inltrrmudog u las
i F*rtes.

Los dereclro.s de propiedad intclecruat sobre
cualquicr pnxlucto. c¡¡tr¡dio. ¡liscño o nratcri¿l
dc rapacita,ción dtsaaollath mcdi¡rnlc el uso
dcl Fondo ¡lc P¡c.¡lcsamrllo sc convcrtirán.
trss cl rc{mbolso al Jnversor dc [.AlI, en i

propiedod erclusiva dcl (iobicr¡o ,

- Cul¡lpllmlento ds Pflgor: Lrx
montos ¿ ptg¿r ¡ la S()[ §erá¡
Irüdctcrnrinados cn el Contrats tr&§ la
firtaliz¡Írión del análisis de facribili¿ld.
incluycndo cstimaciones dc CAPEX y OPEX
bsjo los siEuir'¡tss supr¡sslo§:

"SESQUICENTENARIO DE L¡l EPOPEYA NACIONAL: 18ó4 - t870,,

PODER LEGISLATIVO

LEY NO 7665

cstimatcs on üs follos,ing
rr¡tt
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I During thc li¡st t5 y.rrs of i

llrc concussion, the (jove¡nmcnt is

c$mmilled t0 pav lhr' §PV ir

Frcdcfcfmirtd firtd rrn]uunl pcr
nnnum (rn c¿\c of thc C.A,PI:X
Ernsur,ts lrl U§D 4tll)ü. thr payotrl¡-.

amount hy thc (iovemmcnt is

crpüctsd to hs U§D 70m psr i!flnünr
in ths í$rm of Pagrx DiJendo.+ par
/rt.ersii+ ('PDk"), ils detarled in
Anrex I of this flOT, (or d$ rdjustrd
acr:orrlingly in thc condiltr¡¡xi sct frrrlh
in lhe Agrecment r,r'ithout prejudicc to
thc Prsj$t lRRi to bc p8rd one in the
tirst morth $f oferátiofi. Ind cvcry
sr]bscqucnt ¡rar us dcfin«l rn thc
Agreement.

? 'l-hc Partje-"i ¿gler ih¡t rhü
av{i¡ab¡lity payment {pajd quancrlv,
rr¡bjc|jl fü úüinpliáüc€ with kcy
performance indicaton) ¡hall covc¡
lhe süt1¡{¡l OI'tiX, ¡s deflnc.l in the
Attrccme$l, p]uá ü l[]?¡ m;rrkup. lt
shslf bc dcpositcd b)- rhe Uovum¡ner!
prior to üc sún ü1'(hs rclcvnnl fiscsl
ycer inlo tl§ "[rusr Account, and
lvould trc bgsud on thc appruvui
liPV's budgcted ()llti.X

§PV ,¡,il¡ hcnsfit trom

1he Paraguayan Stlte is úhlir¡ated to rnniñtain
eñnuslly in thr tnlcl li¡nd sn antouttt sulljcient
to cover thr fiml commitmcnts r.'rf cach year.
lnd l0ii r.rl'cuntingcn! commitmtnts lur the
pur¡osc o! uraking pa¡.nrcnB to thr SPV.
ContJrbuiions to thc trust fund must be r¡nde
í¡t lúasl t\.!,clyc (ll) nronths prior to thc
paymcnt duc datcs, in ordr to guür¡rn(cc ¿ll
palme¡t ot ligali()ns, includins C^PEX
paymer¡is, uvtil¿biIirV p$yments, ]tnrl k)

rprotcct a$írjnst rcvcnuc risk. \,Vilhoul

' prejüdice !o clairse ? §f rlrir l¡OT. t¡¡€

r \'tinistrv ul tconomv ¡nd l"in¿ncc shall

Pá9. 17134

l. I)ur¡nte los prirncrol 15 at.i{:s

dc l* coacesión, cl Gobiemo sc

coflpromets N p¡g¡r a l¡r S0I.) un
rnorto l-rjo prcdütcffninado por aiio (cn

caso dc quc cl CrtPliX ¿scicn¡la ¡ USD
4li0 milk¡ncs. se cspürá iluc cl nronto a

pagar por el (iobisno ssu dc LISD l{)
mrlloñcs por a,io bafo la mulalidatl rie
Pagos Difcndos por Invcrsiún
("'PDl§"), srgún s{ delalla en e I fuicxo
I tle este IIOT, (o scgún sc a¡r.rstc m
consc¡ucncia a las cofidi§or)És
cst¿blccid¡s cn cl ( irnlrato sin
psrjuicio dc Ia'l'lR r.icl Prü)'ecto¡ a ssr

¡rugur.lo una vez en cl ¡rimer mes dc
o¡xracrón, ]., cadá uño suhsrguicnlc
segúr re defina err r¡ Cortrato.

l. L¡s Pnrlcs acuerdan quc cl

pago por disponibilidad (pugarlo
tri¡ cstrdlncnte, suicro al

cumplimicnto dc indrratlorcs cluvc de

d$ricrnprio) ¡.:uhrirá el (IPFX rual, ,

según sr dclina en cl []ontr¿lü. ,¡rár un

rr)¡r¡cn de hrncjlcio ,lel lf}rl.i,. Scrá

tlepositado fúr el Cobi{¡no ntr-§ dcl
inicro drl año fisr:al {orcspotrdiertte sn
ia Cucn¡a dc Frdcicomrsu, y sc busart
cn tl prcsllpuesto de OPFX rprobado
de la §OE.

! Le Son, s¿ heneficiañi de:
I

Ul [studr,r puraguuyo r:stá übljg.ado a rn¡r]teller
¿nualmente cn cl hrntlo tiduciano un mr)nür
sulicictrk párs uubñt lüs cornpfomisss firmes
de cada año. v el lOo,i, dc los comprrrmisos
(:on¡ihgenlcs rón Él lin de reali¡¡r los pag*s a

la SOl,. l.ar conrribucioncs al i'ondo

üdt¡ci¡rio rJebtn rcalizarse al menos rloce ( l2i
mcriss antcs dc la"r fcch¿¡ tle vcncimisnto dc
lo,s . cofl cl 5n de Earantrzar lüd¡s l,rs

VJO

I

I
I

l

I

I

+
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implcment thc rÉldvu¡l legal n¡d
adminislralive nrechaoi¡m: 10 Nnsur§
compliancc uith ¡raymslts tn cascs whcrc thr
lru{t fund ¡s unablc to r¡ruct ¡llüomn¡¡tmcflts.

Thc p¿yürent inst¡uctir¡ns glven to ¡he trurr
rhall he §lftndifi§, incvocablc ¡nd
uncanditlon$l

;- Covcragc commltÍtd¡lt t'or any operntinB
.cosls overnr¡N i¡,td margin lo supporl thc

SPV'§ Pnrjljl:t IR8. ¿ld to cover ¡ny t.AlEX
i §ho l'üll or OI'EX sharrfall rhrüugh m¡kints

sshedulcd p¡).r¡snts to covcr thcre sho¡firlls.
Illsln¡mül( triggers, caps, and r¡vsrsiEhr t$ bc
dc flncd-

- Custon¡¡r]' stabilis¡tion protc{tiu dr¡d
uornprnsatioa $n tcrmination. *nd St¿nü¡d
rusurancts ¡nrl iuccfllilcs, üccsrdinl to¡]lgusc
.1. trr cnublc lhr Prolecl ('ontpanv Io ln¡iñlJin

j the Projecr IRR and ¡n€el the troj{:(l C.{PEX.
rnc)uding

Provj*ion of thc risLl ül'lr.riy lrcc o,'
áüy übsttü¡e§, ircclrrding to the acccss
schcdulc as *rll tx clcfincd rn Ihs
Agrccmgnl, al no cosl;

.\doquatc risl mrtig;rtiorr tur -

politiral risk, lorce malcure, change
rn larr. (;ovcrfimuÍl drlault. et¿.

Irs insttuc{t)nc.\ rlc pogo dadas al 
¡

liducumiso renin permanentes, irrcvocablcs c

rncondicion¡lcs

Pá9. 18134

obligacionc.s dc pago, incluycn<Jo p¡rg{rs d€

CAPEX. pagos por disponitrilidad, y parn
protcgcr conlra cl rirsgo de los ingresr,rs. $11

pcrjuicru dc la cláus¡la ? dc estc IIOT, cl
Mrnistcrin & Econo¡¡ria v linanz¿s
implcmcnturá los maani*r¡os legates y
arhniniskrtivr:s pEñircutc.§ parfl scgurur el
eurnplinricnto dt los psg{)s en los cits(,s en quc
el fondo flducia¡ir no pucda cumplir ccn
tudos lo.s com¡romisos.

- f ompromisrr dc «lbrflurü pdr¡r

iuolqurcr sobrecrrstr) de erNk)s ofcralrvos _v

margen para respaidar la IIR drl Proyecto r.ic

la SOE y par;r cuhrir cualquicr DÉlicii dc
C¡IPEX o dófirit dc OPFX mcdi¡ntc I

realincjón dc pagus progftmádos para cuhrlr
cstos déficil§- l¡stn¡mento,activadorss, lopc§
y supenisiíln a sc¡ defindr¡s,

- Pr0tcrtiún d¿ ¿stahilizaciLrn
consuetudina¡ia y compcosrciún por
tcrminución. y gurarrtias e incenri!o§
cskindar. dB ¡cuerds con h rláusula 4, para
pcrmitir que l¿ Soucda¡J r,€¡ Proy$ro
mánlengr la TIR rtcl Pmy{rcto y [umf,la con
cl CAPEI rJcl pro¡cr"ttr. ir'r-.luyendo:

I'rovisión dcl rlcr€cho de vi¡ librc rit-
ütr¿lq[icr ohstáculo, de acucrdo con
ul cronogtamn de acccso t¡uc se

rlefinirá en cl Contr&lu, sin coslo
slgüno:

a

Sr¡itahlc t¡x iflcentive.c and cu{trlns
dutics cxEmptions includod but ñut
limitcrl to tho*e rstablished undc¡
L¿w No, ?54E./20¿5 of Prrruguay. the
hilatcral trcatv bchA,cen the Rcpuhliü
of Paruguty ¿nd thc t-lnitctl Arub
finrirates. or any other larv cnacted in
thc lulurc.

No cont¡ols or rtstric¡ion¡ o¡
repstnation ol cspit¡ü, dividends (}r
p¡ofil.

Mitigrción dc ricsgos adccuada parrr:

ricsBo politico, ñrerra nrayor, cambro
cn la lcy. inr:umplirnierrto del
(iobien¡o, etc.

Incrnlir.os firc¡lcs adci.u¡rior r

crcflcioflei de deruhos
incluycndo, pcro no lim
st blccidos ha-lo

"7548¡l(125 de Pongua

+
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bilatc¡ul cnt¡c la Re¡úhlica dcl
Paragtay y lfls Emirato$ A,rabes

Unidr¡s, ,: r:ualquier stra lcy

lronr{lg¡da sn el futuro.

Otnisión ds sontroles o rcs¡rict:ioncs
a la rcpalriucirin de capital.
dividentlos o

t..,. -
urilid¡tlcs. 

I'l
l

Irmrlllaá rnc{li¿ntc un l
-l'hc proiect utll be docurne¡ted in á prüJüct

ffgredflrnt hühveen lhc Gol cmmcnt, through
thc MOP('. und lh( §lt\, {lhe "Agrccnrent'}.

'l-hc SPV's inkr$;rl sharuholdinE
¡¡rüngcrucDts *'ill he dncumc¡tcrl'cy l
sh¡rcholtlcn' ag,cerr¿ni ktwcr:n thc UAXI
Investor ard ihe l.ocal l¡rnnc¡ (Sh¡rrcholdsr$'

ABrccnftnt,. 'lh¿ SP\¡ s ]rc¡ard of directors
f,]ml!)sitron shaLl align with 75i259¡"
owncnhip stn$turc. arul will klchrde
conrm¡ltecr lor Tech¡¡üsl.
Audiu('ompliuncr, anrl Risk ntrtlers

Thc Pnrjcct will aly¡ include the lblloving
fe¿tures:

l. thc §PV rvilL engagc s tüp-tier
r¡rtematiorral pr(rjccl
lnun¡gcmcfl enpinéelirrg lirtrl irr
indcpcndcnt con!tructr$n phrrsc

ovesight

:. thc liPV rlill engage rop-tier
consultnnts requirctl |or succcssfi¡l
drbl linancirg rnrkuling, but not
limit€d to:

Tech¡ric¡l roniullanl\
rcquircd by Lcndc(s)

il\

b- Lcgal consultant(st

c. Financid adr.is*(s)

d. fdodel auditorl.§)

§. lllsurEncB ¿dvtsorls)

6, Projrrt
Sl¡ücl ur.

EI P¡r¡vccto sc tloe
uontr¿trl d¿ prrrycüto cntrc cl (iobrcrno, u

lravÉ¡ dcl IIOP(I v la S{)E lcl "Cortr¡to").

l,os ircutrdos intcrnos dr: partrcipación
¡ccio¡ra¡i¡ dr la SOE se docunrünt¿rán
mgdiafrtc un aeucrdu de ¡ccio,rijlas ü]trc el
ln!ers$r dt l;ALJ y cl Socio l.ocai icl
"Aeucrdo de Accionistas'). La composicrón
dü[ dircrlor]D dü ls SOE deberá alirtearse lon
la esrruc¡ura dc propicdad drl ?§i?5%. e

intluirlr crnnrlés píra asuntor TÉcnicos. dc
Ar¡diloria/Cumpl¡micnto y tlc Ricsgus.

El Prol'ccm también incluirá las sigurcntes
c¡rBrtcrislic¡rs:

L L¡ SOE contratarÉ a unu llnna
intcrn*cronal dc ingenicriaigcslión
tle proyectos dc primcr nivcl parn la

supenirión independientc dc la f¡sc
dc construcción.

(i¡nsultr¡rcs túcnicos scgún

lu requiera(nl elllos
Prcstamisla(s).

h. (--on-sulto(cs) lcgal{c.r}

r Aseso(esl finaflüisrü{s)

ri Auditor{c.s) del rn*delo,

¡
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f. Envi¡rrnment¡l & Social
Advir¡:¡(s)

d, Afie,ior(e¡iI dc srtrLros

g. (jünsxlf¿flt for prepilratir¡n of
rhtailed l'rnancial modrl

1-. Asest¡r(es) ambicnt¿iles y
soei¡lx.

Pá9.20134

l¡
m$de luJ. lnchnion of anti"comrption, Al\lL,

s¿nctioñs compliance ; loc¡l
I'$.m*u¡yilrl anrl IJAE ¡irgutJtory
¡rdhcrcnrc lrn¡nesork,

'l'he llarties shall procure thc lbllo*ing os a

contlilion pr*cedent for nloving forr+'ard on
rhr P¡ojcct:

- Obtarning :trategic nppro\uls for thc Projccl
liom ¡he tiAE en¿t ParuHuty B[]vemments:

- Obtain ¡esuletory spprov$ls and perrnits io
l'aragüay

" Finalizc [!usibility stud], risk nd scnsjrivit),
anaiyses, and appruvcd by thr p*flirrs

- lnjl¡ete and cngnge the nccdcd adviso¡r to
initislq ths linoncing prrxtss u'ith lendcni'
anrl pussible other cquity tl!vcators;

- SPV formati,,¡t anLl prcparation ol'
govcmancc clouuficntri

thc l'rojdct and trr cxprcxsly
incorporutc thc obligadons of thc
N'll1f rcquirrd trl secure rhc
fulñllmcnt 0l all {iovemment
FáytnEnl oblignrrons uncler thc
Projcrr:t. !iuch rmcüdmeot must
urprcssly include. ar a n¡Lnrmum: (il
lhc n:cognition r¡f ¡ll Grlcmrnent
¡{rrncnt ohliBtrtions Bs tirm ünd
uorrtiüfienl {ommilineflt§ to hc dul},

g. Ci)nsult{¡r ptlra
pleparmión dEl
li¡¿nciero detalladn

L¡s [¡arle.s gcslioñürán lo siguienE como
condiciones precedfÍtes fxrü cl svsnc¿ dcl
Ptoyecto;

- Ohlenc¡ón dc las aprobaci,rnes
{sll¿t¿gisás p6¡u el Proyecto por parte dr" ltxi
gobicrnos dc los EAU y rlc P r¡$ray.

- Ob¡cnción dc las aprobarioncs
rcgulalorias y pcrmrsos rr¡ Par[tu¡!.

- liinuli¿¿ción dcl estudro dc
factibiljdad. ¿núlisis dr r¡txgüs y de
srnsibrlirlad, y su aprolación por l$ Pcrtc$.

- Inicio de ¡lestiones y contratacir5n dc
los ¡rsesores ¡qccs¡rios p¡rf, cornetx¿r cl
pnrrcso de fin*nciación con ¡o$ prcstarnisfás
y otms posiblc:r rnvcrsurcs de capilgl.

d¿ l¡rs duium¿ntos de gobemanza.

- Promulgació[ de una lcy nucr,t o

modificada para udaplurla sl Proyctto e

incorporar cxprcsarnenrc las obligacioncs dcl
Minrsterio dc Economi¡ y Iiñr¡nuns (MEF]
rcqucnclas pam gatafitiT¡t el sumplimientfl dc
toda; las obligsciuncs dc pago dsl 6obienro
bqjo el Proyecto. Dicha mudificacién drbr
inclui¡ a¡rcflE, cü¡n{, tr¡iljrrt: (rJ el

7. Kc)'
Condifions

*ls.sr¡c of a ne&' o¡ amcn¡lsd law lu udapt lt tú l (lonstituci[rn dc la SOE y prBpüració¡l

I

VJO

l. Inclu-sióo rle a,rtic4rn¡pci(in, i

ptcvcfi{ión rk lavarlo dc drncru
{"AM¡-"). cumplirlllrfito d. 

]

silnsroncs; adh,,'sión o la normalivu
rugulrtorifl local dc Paraguuy ¡ Jr: los r

F-AU, 
I

I
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recorded and quantificd hy thc MEF:
(ii) the obhgatioo lJl the MllF ro
ensurc tlrc: an¡ual rnclus¡on of thc
rcquircd rcsourccr ¡r !hc lr*atio¡al
Dudgct, afld (l!r) Tlrr' fulinr,,rry oi .

Economy irnd Finuncc IMtrl;] sfi¡ll. I

in ¡ccorrdrnce wrth ¡FplicüblE public
finanr;r ¡nrl iiudgetitry laws. cn¡lrc
the rllihhilifl of thc financral 

]

rÉrourras rrqutfed lO ,Ir(cl lhc i

(iovernmeof's paymcrrt obtigatitrrrs I

unrlcr thc Agre*rncÍl, inühldiflg ány
3r'n{runls pily¿hlc up()n early
tcrmrnatrori, th¡outh fhc nlcchan¡sms
sel folh in this IIOT ¿¡ld rlu
Agrccrncnl

I¡ casc rhc Partics f¡iled l$ §igfl thü
Agrssmcnl by no lütcr th¡n lli month¡ ¡f,er
exccuting this HOT lthc "LoEg §top fr¡tr').
or un) olhrr sttcnsion thsl col¡ld bÉ mutr¡all!.
lgre$d bctwccn thc Pa¡tics, thc Güvsmm$¡t
shsll reirllburse ¡ll incurred docunrented pre-
dcvclopmcnt co.srs incurrcd by rhc IJAI!
lnv(sror drrring this ¡re-develüprn!:ot phas(- &)

thc cxtcnt srt,i¡rih in c]¡usc 4 of rhis llilT.

Pá9.21134

rccc¡nocitniento de todas la¡ ohligacioncs dt
pago tlel Cohicrno como compromisos lioncs
y conlmttcntcs t¡ue deberdn se: debidanrcntc
rüglstrados y cranlif¡cados por cl MEFi fiit h
ohligaciór dcl Ml![ ¡k conlu¡nidad crn lns
)eycs aplicables cn nlatrrie de adminislrEEion
financjer¡¡ y prr"supucst$nss. de asegurar Ia
LlisponihrlidaJ de krs rrcu¡sos linrnerrros
ncccsar(rs ¡ara cumpllr con las oblrgncrones
de pago asunridas por cl Gobicrno cn virtrd
dcl Contratu, i[cluycndo lüs müntús que
pudicral! rBsultar exigihlcs cn cas$ dc
lsnninosi('rn ünti(¡p¿dr¡, ü tr$vé6 de Ios
mlr¡rhi§filo.§ ptavislts cn el Conlr.¡to y cstc
llOT,estc HOT.

[n r.:¡rso dc quc lus Pañes m lo¡ren suscribrr
e¡ Contralo a nrás tafflar l8 rncses después dc
la firma dc cstc llOT {la "F'ecl¡r Llmlfr") o
cu¡lquicr olrü ¡rrónngn que pudicra scr
aco¡dada rnütuB¡nc¡¡ls c¡¡tru las Pancs. el
ür.¡Uieruo reemholra.rá al lnvcrsor dc llAll i

todos los costos de prc<lc*irrrollo
dusúment¿dos e incunido¡ duri¡ntc esli¡ {üiü
dc prc-dcssntlkr, trt ld ntcdiila estrblecida er
ls oláüs$h 4 dE ¿ste Il(}T.

A pertrr de lu ltchn dc este HOT y haira la
Fcch¡ Lirritc, ü mcnos quc las P¿rtcs
acrtc¡llcn lo cofllrario, sc convicuc qur. cl
Guhicrno nn licitará cl Proyacro, Íi diásutirá
cl Pnlysct() o liu üxtrdstún cun ningitn olm
i:rve¡sor local o ¡rtsmacioml,.v cl Coñtrúro
inclui¡ri una dfusula habitual de "'no

üompcarnsia",

Cualquiera tle las Panes podrá rsscindir el
Cüfliralo cor cstLq$i ii cn rJasu dc quc ,lrcunn
urr evento de incumplinriento sustancial por
cu*lqüicrs de las Parlcs y oo sca subsanarlo
según se rlrt:rllará cn cl Contrato, ii) cu c¡.sr j

dc u¡¡ Uvcnto de l;ucrzt l\ldyof pnrlungatlo u i

ux Evento itrcrr prolongado, §cgxn sr
crplicü

I

I

I

I
I

8. L.onA §aop
Irtrtc

9. l,rclusir.itl

I ll, Early
l'rr¡nination
¡nd
'I'e r m in rtio lr

Sum¡

As ol'thc datc of this HOT End up to thc Lor+l
Stop Dale, u:llars otherwise cxrcndcd hy thc
Partics. rt is agrcsd that thc Covcmmcnt ¡hall
not tEnder the Proj§{:I, or discr¡ss thc Pnriccr
or jLr cxtcnsirr¡ $'ilh rny olhcr lo,uai or
rotem*tiófl 1 inv¿slors. ofid th€ ÁgreemEnt
sh¡ll rncludc customury'"non-cumpttc".

Eithcr Pany m*t teffitinatr: tlrc Agreeüent lor
caurc: il in cásf of m¿tcrial h¡c¡ch cvcn(
occunerJ by ei:her lrart¡'and nol cured as will
bc dctoilcrl irr ths Agrccmcfit. ii) in casc of
prolonged Furcc lvlajcure Evcnt Lrr lrrolong*d
Politiurl Uvrnt and r:xplüirl§iJ hqfurn bsluw

'I hc I' añies agrc( to implemr:nt fhe firlloq.ing , Las Pancs acuerdan implemenrar el sigtiicrt{:
tcrmin¿tion rcgimc u ithin thc Asrccmrnt. rÉt¡mcn dc tcrminac¡(in dcntro dr¡ (-ontrüto

VJO
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For thc pflfposcJ otl the e¿r]t tcminrljon
regrme. any rcfcrtnc,: to rultülion or

ccdificstiün of l¿flniffition rur¡¡s. tüe Partics

shall agree in the Agreem(nl tr¡ r¡ Iis¡ r.¡f

indcfcndsfll curlsull{¡lLs, and ü* Proj€ct

Company nmy engrgc of thcsc consult*nt to
i¡suc a l-rnal tinancial detcrnunation of thc

rclevalrt early Tcrmination Sum t.lithin 60

d¡]p liom lhc úpp)¡rlfirell date, and süch

detrmiration shull he biniJing on rhe

Govi::mmcnl to lrar¡sler the relevanl
Ten ix¿tiün Sum ,¡ ithout un! \§t olf or
dcrluctiofl. Thc ansoctalerJ fees r:f ¡uch
cu¡rsultsfit rlrc)l be bornc equul[1'bttuccr the
Pa¡trcs.

Pá9. 22134

Pa¡* los fines dc1 régimcn tlt fenninaciÓn
¿nticipad¡r, r:n cuulqrrier rcfc¡cnr;ia a la

v¿liriació¡ o certificació¡ dc los tnoni:s por

termrnación, las Parlcs sc'ordarán cn el

Conlratü utla hsta dc sonsullt)fes

rndependienles, la Sr¡sjcdod dcl Proyccto
podfii §tln($f¿r il üstos csosullürcs püa quc
qnrita una dctcrmlnúción fltttarlcie¡a final del

Montopor'l'erminaciñn Anliripsd¡ pertintntc
en un plarn dc 60 diss a partir dc su

designacrón: dicha detcrmin¡rciün seni

vi¡rculanle ¡¿ra quc cl (;ubrümo lransficra cl
§,firnlo por'l ernrinación corrsspondiente sln

ciln¡pensacir'¡n ni deducc¡ofl alguna, Los

ht¡norttios ssóciados a dic$o coosullt:¡ scrán

suliagados por palcs igurles entre Ias Parlüs.

1l

¡f a Covelnment drfault h¿* occuncrl. thr:
Projsul Cotnptny may t€rminBte lhc
Agrecm(nt hy serulng u lcrmrnalrun norrce oJl

thc (io\em¡]enl, which notice ¡nust spccilÍ
thE CoyemmcDl dct'ürlt fh0t h s occun']d.
l'his right slull bc cxer\"-ised in lhc conditiorl,i
§ct in thü.Agfc.cmcEt. 1n su¿h casc, the

Covemrnent shall pay the Prajsct Compuny a

vc¡ilicd and cclilic¡l'fsrminat¡t¡n §ut¡¡ 0¡e.

l -2 Tcrminalion on Ptrr]ert Cofipalry
Dcfau tt

tf a Pr$jr,;'t Cornpany default has occunetl
(includiag hut rot linitcd tü shanrlonmcnt,
constadt KP[s thilt¡rcs as wi]l he det¿iletl in
the 

^grscnrcnt 
havin¡g propcr limita{iortr sfld

cure period, or hankru¡tcy), ths (iowrnmcnt
¡nuy tsrminutr ths Agrevrnenl b1 serving a

tenninalion notice ofl thc Projcüt Compsny,
whrch notice must spesifo the Projcct
Cnmpan,v default that ha-s occurrcd This nght
shall br cxercrsrd in lhc conditiom sq¡ in the
Á,grscmcrt. In such qu,rc, lhc §{tv!'mmcnl
shall psy the Prüiscr Compüry csrtified and
!'Elidütcd Tünnin¿ltisn Sum'[rvr',

Terminaliun ufl (;0Yefl¡mcnt I

DefÁult I I I lÉnrrnociórr
fiobirmtr

por lncumplirlicnto del

Sj ocurrc un incurnplinticnto del Gohicmo, la
$oc¡ertad del Proyecto ¡xldrá rcsctndir el

Cor¡trato ¡diflnte la entrega dc una

notificación dc t¿rminsció¡l al Cobierno, que

dchcrri r.specilicar i:l incum¡limicnto dcl
fiohierno quc h¿ murritlo. [stt dcr!:cho se

cjcrccrá ba.¡o las r;u¡t'litiotes cstablccid¿rs cn
el ( onu¡to. F-n tal e¡su, cl Cobicrno pagará a

l¡r Societl¿rl del ['royecto un "L{onhr por
Tcrmin¿ción Uno", vcriticado r- crniücüdo.

1.2 Tcrminación por lncumplimiunlo de Ia

Socicd8d del lr(}ysclo

§i ha ocuniria un ¡ncumplimiento de h
Soeied¿d del l¡roy'ecto linclu,'-cndo, pcro nu
limitud¡.¡ ri, rb¿ndono, lallas $*rlstantss ds
KPls scgrin sc rlct¿llará rn el Contr¡to
tcnicndo las lirnit*ciones y el perirdo dc
subss¡rciiln ailccu¡dr¡r. o quiebra). el

Gohiurno pndró rennin¿r cl C'ontr¿rtr¡

mrdiant¡¡ la ent¡cga dr una nutiticruión de
terminsción ¡r ls Sociedad del Proyecto, cuya
notjtic¿ción tlcbc cspr:cificar dl

incunrpl i<nlo dr.'la Socicdai! dcl Proycetl
E$!c dcrr:eho sc¡1i t_lcrtiri' crtq

'iltt/
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lior lhc ¡veiidarrcc ol' dorbt- (hc

atxrvcmcniioncd KPIu ñ¡ilures shall nor bo

uoüsi(lcsd ¡n cv¡:nt ol' lhc rlcl'ault of ihc
Prtrjccl Cornpeny in both lorce Majeurc
uvents, Lrr Ptlliticsl EvenLr.

L3 Trmrnaliün for Pnrlooged Forcc
Majrurc livcnt ol Prolongeri
Politics: !:r,enl

Tcrminalion in cast ol ftolongcd Forcc
MaiÉure Event or Pnrlongcd Pulitic¡l Lvcnt
for n pcnod of n¡r¡rt tha¡ one hu¡ld¡ctl an¿l

urghty { l80l days. citlrcr Parly may tcnninu!{'
thc r\Brc.cmcnl. Pnor lo tÉrnlitarion, thc
Covernmcnt shall havc the right to coosult
wilh thE Lc,ldcni to dctcfinin{ \$helher *rp-
in ntshts míry bg cxcrcissd to ¡rvoid
lgrmln¡¡tion, in snch c¿¡c the Üove,Dnlent
:hull ¡ray the Project Compan¡ TcrmrnarLrrn
Sum Thrct (othcr lhsn in the cssc of Pnhtical
E!'e|tls coosisting of a brcsch of its
ohligalions i¡ rclatiu¡ to thq froiecr
(inchrdürg rss nndcr (a). (b) and (g) ol'thr
tlcfinitior¡ uf Poi¡tir'.il| F:rr'€nt) ¡r which casr
thrj Cilvemmefll shall ¡ay Tcrminatroa Sunr
Oric),

E¡ch Terminali<¡lr §um shall trc c¿lculated
imd üertified and yalidatc¡l as cxplained
uborc. Thc rélRvrnt Termi $hon Sum shall

I be prid in USD in thü hunk accoünt
! dcsignalcd by thc Pmje§1 Crx»pany, withnur
i any dcduction or sctoll bsforc drc runst'cr ol
I Iitlc iri'thc Proiccl's rel¿led urscts

i For thc Purposcs ol' thts clúusc 10, the

Pá9.23/34

lus eondicirrn¿s cstablcc,idas cn dl Coflhalo.
F-n tal caso. cl Gubierno pagar¡i ¡ la Socicdad
dcl proyecto c¡ "Monlo por Trrmrnffiófl Dos"
cefificado y velidado.

Para evilar dudar. las t¿llas de KPts
anlcriormcnlt mcrcionadas oo rcrán
c¿nsideradas un cycnto dc iitcusrplimiefito dc
I¡ Socrudad del Prol,ertn tanto cn svüntori de
I:u*r¿¿ \layor c¡rm¡r cn Evcnlos Politicos..

l.l Terminacién por hvcnto dc Fuerz¡
Mayor Ptolongado o llvento Polilico
ProI:ngado

TcnnirusióR err coso dc un Evcnro dc F ucrl¡
Mayar Prolongado o un [vento Político
Prolongado por un p$iodo dc n¡ás dc crsnti:
oi;h§rrtü (180) dÍas, cualqurcra de las I'artr¡
podra lrrminu El Contralo. Antc* dr l¡
¡enninaciórr, el (iobirmo tendrá el derecho de
consullar cofl los Prestan¡inlas pi¡r¿

deternrinar si los dcrcchos tle intervención
lslc¡"in ngh(s) pücde¡r scr clcn:idos p;rra
cvitar l¡ tcrmin¡ción: cn tal cavl. ol Cobienro
prgafá a la Suciedrd rlcl Pro),ccto El "Monlo
por'ltrminaci(rn Trcs" (salro ctr el c+s* de

Evcntos Polilicor quc cowirtan cn un
incumplimicnto dc srrs oblrgncroncs cn
rcl¿ciún c,on el Pmyccto (in(lüyendo [ctüs
hajo (a), (b) y (g) dr'1a definrción dc llvento
PoJitico¡, cr cu¡'o caro cl üobicmo pogará el
"Monto por Tcrminación Uno"l.

C¡da iUonto por Terminaci{rn scrú calcul:rdr'r
y ccrtilicado y valrdsdo crrmo sc cxplicLi
nnteriormentc. FI llfonto F)r TeÉfli¡rác,ó§
pLrliocTrl§ $drá Éagado en l,rSD en la cucnta
buncaria dcsignada por ls Sociedad rlel
Pnrycclu. sin nrnguna deducción r)

com¡rensación ¡ntcs dc [r transfcrenriia de
tilult¡ dc k-rt ltctivos relüciomdos con el
Prsyecto.

flar¿ l,rs
.siguicn¡cs

frnc¡ ilc csta clarrsr¡lu l{1, tos

kis

fullowing defined rcmls
corrcsponding m*urngr:

bas th§

"Termina(ion Surn f)nc'' mcans onc of lhe
l'otlrwing (*s applicrble]:

Only iñ thr evenl Lrf temli$ation of thc
Agreemcnt duc lhs Coyemmenl's (lcfa[]t
th€n &n omount equal t§:

términos clefinidos tienen
corrssp{,t]{1cntcs:

VJO
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{i} an amnunt cqual to thr
grcater of:

a) thc farr markct v¡rluc of
the ffssets at d¿term¡red
hy an indcpcodcnl vulucr

.jointly approverl by the
Paflics:0r

b) lhe surr o,' thr
Outstandirg Seni0r Debt
und Adjusled E4uiry;
plus

(ii) thc Tcrminrtio¡ Llsts
sub.jecf to vc¡ificution of
reasongblcncss and ron.
duplication crI rccovsry.

"Tcrmination §um lwo" mcirñ§. only iÍ thü
evÉnt of t€n ination of the r\greernent duo r()
th(i ProjeiJt L:ornp&Iy'$ default, an umoflnt
eqr:*l to the suEl o[ th€ Outsrlnding Serior
Dcbt and Ncl llquityi rubject to up ro ü frve
percent (§9i,1 rcdsctior ápFlicd to Lhc §üt
Equity c{rmponsnt hucd o¡ lhs rctu¡l lo*r
suflercrl by thc Cr¡:vEnrmrÍ1, os will he
vaiidstll.1"

''Terminutior¡ §um Th¡r.r" mcuns, orly rr thr
s!'ent ol termin¡tion of the r\grcemcnt for
prolungcd Fotcr Majcurr Evént {)r prulonged
Political Evcnt, fln ar ount eülu¿l trl

üc sum of thc üutstandilg

Pá9. ?4134

"Monto por Terrninación Uno'' significa uno
dc los siguicntcs isc¿ün eorcspondn):

Únicamentc cn cano dc tc¡rninac¡ún del
Conarato por incumplimicnto del Cobierno.
un mÓnto igu:rl a:

li) cl montu qsr resulte mayor carrc

a) §l v¿lor .ir.lsto de mcrcado
ds lfls aclivos tlotr:rmi¡udo
por un tarador intlcptsndiente
aprohado conjuntamcntc ¡ror
Ius P¡¡ncs: r.r

b) i¡¡ sumu dc la Dcud¡ Senior
Perrlicnte y el C'apital
Ajustado; más

(it) los Cos¿¡rs por Tcrrnirracirin.
sujctos a vcrilicaeión dc
r¿¿onabilidad y ¡ quc no cxintit
duplicidad cn cl cobro.

''Monlu pur l crmin¡ción Düs'' tignifrr:a, solo
eü el e}'cnto dc tcrminación dsl (onh¡¡tr,
dtbido al incumplinriento de ta Sociedad dcl
Proyect{}, un monto i$lul ¡ [u suma dr la

Deuda Senior Pendicntc y cl Capital Nero; i

sujeto o una rcduccirln dc h*st¡r c[ cinco ¡ror(ic rü { 5%} aplicoda al componente de

pruloagado é ü¡ Bv¿nto Pol¡rico prolonssdo,
un münio igual a:

i. la suma dc l¡ Dcuda §rnio¡
Pcndicntc y e1 tago dc Capita) por
'l'c'¡minación: má*

lt

l,l

Scnior Dcht a¡d thr ] Cssihl Ncto basada cn la p¿¡dids rrül sufiidá
Tcrminarion liquiry ] nor r:l Üobjcmo, según será validodo,
Paymcnr plus 

Il''Mont$ por Tetminsción Tres', significa.
lhe Tcrmination C¡rts; less I ún¡camr.nle en caso de terminación del

i Contrata por un Eysnto dc F'ucüa i\,tsydr
any rnsur¡rcc prnrmds
rcccivcd try thr Projcct
Compsry ín oonnetion w.ith
the Íeleyaüt terrltirtirtiorl
a}.i:flt:

VJO

I

I

I
I

l

I

I

I

I

I

I

+

f,

il/-



"SESQUICENTENARIO DE LA EPOPEyA NACIO^"AL: 1864 - 1870"

PODER LEGISLATIVO

LEY NO 7665

"Adjusted Equity" rncans thd amou¡t ',lhich,
u'hcn lalcR togr:thc¡ \¡,rth lhrr sum of trll
cguit) distrihutionr on or bEforr thÉ
Ie¡minarion Date itakilg. *c¿ourr ol rhe
aclual liming ol all su(h cquit), distributions),
givrjs n¡r in(crn0l rüt§ of rstum o¡t the *quity
ront¡ibutiqt¡lr (laking account ol lhc ac¡ual
limiug of rll such cquiry conlributionsi to
mrct úc Pr(ú€ct IRR up to lhe Pxpjlv Date.

' "Net Equrry^' ,nefl s, o süd ilr ol'lhe ililte on
nhich lhe Temrina¿ion Sum is paid tn the
Pro¡ect Company. thE srur of r l cqutty
contrihutions lcs.r thc sum of all 

']quit\,
drstributions. providcd that. rf such dif fc¡rnce
sh¡ll bc an amount lhat is lesn than zeru (O),
th*n su¿h amount shall bs zcrü t0J.

"Tcmrin¡tion Fqrrity Pavnrent' m€ans rn

c,rscs of prolonged Force Majeure nven* or
Pmlouged pülitirel E!.ent, the sum r,rf rlre
cqu¡ty Conüibut¡ons up l(l thc Tcrmrnat¡on
Dafc, pruvidrd that such amount shsll not
excccd rhe Adjustcrl Equirl:

"Oulrtanding §enior l')eht" mcanr, ¡s at thc
dste oo which the Tcnürnotion Stün ii plid to
lhc ProjeEl C{¡mpanI, the sxm of:

Pá9.25134

ii. lus Cosios por Tcnninación;
nta¡10¡i

''Capital A¡ustado" sig[lfici] Él mo o ql|€,
clundo se toma ¿n corüunto corr l¡ su¡na de
tod*s las distrihuciuné! üc cirpil l cn o álltc¡i
dc l¡r Frch¡ dc "fernrinación ftcnic¡d(l ün

cutnk cl uronograma rcal dc tod¡s dichas
distribucir¡nes de capital). otorga una l¿si¡
¡flfcnra ds rctorno sr¡bre las conlribucir.¡nes dc
capilal (tc¡icfido en §$erta 6] ¡;ronograna rcal
du fod0s dich8s ¡:unrihuciones de c¡piral)
para cumplir con la TIR del Proyecro hasra la
Fecha & ltcncimic¡rto

"Caprt¡d Nütd'rignifica, cn I.¡ pütir d{: la
lechr en l¿ cual el llonto por Tennrnacón cs
pagadu a lr §ocrcdad dsl Proycclo. la surra dc
todas l¿s santrihL¡cioncs du rapittd mcnos la
suma dc todns Io¡ di.stribucio¡cs dc capital
srempre que. si dicba diferencia ñlera un
monto que cs mcflor a cero (0), enl(]nces dicho
rnorto |i(d cen:! (ü)

"Pago d§ (lt pitál por Te,rminación" signiiicr.
en c¿sos dr E\"entos de Fuer¡¡ \4¿yor
prulongidos o Ivsrito Politico Prr:loagado, la
sun¡¡ dc las Contrihuciones de capitai hasra la
lfscfur dc Tcrminsción, sicmprr que dicho
mont$ no exceda el ('apital Ájustado

"Deuda Senior Fenriiente" signilir;a, o la fechl
cn quc sc paguc cl lr.{onrr por Tcrnrinactón a
ln §ocietl¿d del l'royec«r, l¿ *unu dc;

(u) rl m{}nlo ¡l§l p¡incipai
entorlces pelldici¡tc de
pdrto ¿ l¡s pa¡tss
ñnanciadoras bujo lus
cont¡ttrls dc
l¡ lllt¡

i

la) the pnncinel amor¡nt lhsn i

thl

outstEn¡ling to lhü linüruing
partier under the fintrrcing
slrc,ümcüt§, 8nd úccrucd but
unp¿id i rcrcst (and
including drfaulr rmcrcst on
such ¡rirci¡raJ amounts undcr
fhe linanctng dgrusmffitsl:
plus

tht winrling-up costr. intcrcst
p(riod hrcakagc cost§,
prepayment chargc§, (:051s uf
(emin¡ting any hcd¡¡ing
an¡ngemsnls 0r oaher
brtákagc crlsts unrtrcr linance
agfee¡ndn(§ rels¡cd (D thc
Prüjt{t. p4yahlc by thc

l

i

I )
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iii. cualquicr p*d*tn de s.guro* 
]

rccrbido por l¿ Socrcr&ul dcl l

}mym.to en relación con el evento I

ilc tsrminación pcrtinr:ntc. 
I

l
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Pruj$t Compár:y t0 the
linancing panics ¡s a rssuit
of a prepnl'nrrnt ol surns due
under thc financing
i¡Élcumdrlts, or. in ¡hc r:asc of
Brrly lcrfnin¡ltioñ of inierest
fits h€d&ing anañggmeflt, ss

u rcsult of tsrmination t¡l' the
Agree efit:

lcr§ (¡ 'rlhot¡t rlouble uorntin,g)

(cl all c¡edit balanccs held on
a.ny bank ac{ounts helj by or
or bchall of thc Pnrjcct !

Company or any other :

Projc{t.rclali:d h¡n¡( r

accouflts tü $hich thR
financing palics h¡t'r
rc{0ur§c:

td) dll amounts finuludiug nct
hcdAc termination payn!{:nl§|
payablc by rhc frmncing
p$rtics to thr Projcct
LompsflY ils r restllf üf il
prcpayment of amounts
oüt§li¡ndil¡! uftlú Ihe
ñaalcing agfeemenlr or
(crm¡üst¡on of lhc
Agrccmcnt:

(cl dl other lmounts recsived or
duc to bc rcccivct! bv thr
financing panies on or a$cr
thc Tcrminrrr'io¡ Datc ¡s a
resul¡ of enforcing atry óthsr
rights thrt they rflay.' háye
undcr lhc tinancing
eg¡e{ lents: flñd

(tl Iny rnsuranc§ {tt I

coinpens¿tiorl prtrceedr ,

rcccivud h1'({)r lit¿nding t{} l

tht otldr st] thc financurg r

párlrcs ur Lhc Prc'¡cct ]

Cünpüny lhet arc ar.ailahle
io motl rhe amóunt§ in

Pá9. ?6134

intereses dcr.cngados
pcfu fl0 p8.&ados (€

incluyen*ln inlcrcscrt
ruo¡eto os lobrc dichós
montos de prinsipsl bajo
los cant¡ctüs dc
ñnancramiento; m.is

{h} los coslos de liquidacrón.
costos de ruptu¡a de
pcriodo dc intcrÉs, cargos
por pdgo ar¡icipado, l

costos de tcrminación dc
cunlquicr ¡rcucrdr: rJc

cobenura {hedging) u
otros cl)slos dc ruptura
bojo los conratos dc

financr¿micntu
relacionodos con e¡

Ptoyscto, pügadcrun p{)r
l¿r Sociedad del Proycrto n

las pnrtcü lin¡nqi¿dor¿s
como rssulütdo dc un
pggo $dticip§d$ de sumi¡s
adcudadas bajo los
sontrátos rl¿

lLna.ncianliento. e, efl el
caso dc tcrmineción
anticipadr de un acuerdo
de {obcflUfa rlc tasl ¡lc
iIrterés, como rcsult¡do de
la ¡crmin¿ció¡ dcl
Contrafo:

¡nunos {sl¡ duplic*r (l {r.rntL'o)i

( t,) todus los saldo§
acreEdores mantsnidos rn
§uslquie¡ cucÍtrr bsñu¿rií
man¿enida por o etl
¡ombrc dc la S¡rrc¡lad de I

Proyecto o cualquicr otra
tucnta b¿rcaria
rBlac¡onada con rl
Próytclo sobrc la cual las
psrEs financirdor¡s
tcnBnn rcür¡r${ri

i-{
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par{Er¡phs {r) 1o (b) ab{]lc hr
trc ccrtilicd b¡, thc lintncrng
pff¡iü§;

(d) todos l<¡s montu$
(rrcluychdo pagos etos

flor trrrninación dc
cobc üa) pagaderos por
las partes ñranciadorar a

la ,§or.icdad dcl Prcytlcro
como rBsultado de uD

pago anliciprdo de
mofltüs pendientsli tla¡o
los conkalos {le
ñ»anciamie¡rto o la

tcrminuci{in del Clonlralol

''Tcrmrn$¡io¡ Cosls" means {,r!'ilhout
double cou:[ing) rhc aggregatc of thc
dircct. drrumcnlcti itod uffccoveted

temrinali{}n payrhcr¡rs lbr
Prolect Company cmplo!'ücs
rcqurrcd by iarv ¿nd

c{,núactsi

I subcontr*ctor breakage coits r {e) todos los dcmls morrlos
tccibidos o que dehan slcr

rmibidos por las pafes
ñtrmciarloras cn o
dcspués dc la Fecha dc
Tern¡¡nación como
resultado dc ls ujLr¡ic¡ü¡
dc cualquier otro dsrccho
que pucdan tcncr ba¡o lou
contralo§ de
fitlaoüi&miünto; y

dircctly rclalc.d to thc ProJcrt
to bc lirrlher detailed in thc
,A&recms¡t and subjuut to no
ildvers€ commcntary l¡üm
the lcndc¡s' te.chnic¡l
¡rdr'rsor;

othc¡ ressrrrr¿hlt añd

¡roptrly nrcurrcd üost$ In
cunñrrtron u,if h lemrinatiün.
pn)yidc.ri that tht Projctl
Ciunrpany h:rs detnosstrated
commcrciall¡, rcasomblc

(fl cuulquicr produ*to de
seguro o compensación
rccihidn por (o n lrr onl¿¡r
de) l¿s pancs
finünciádórai o la

§ocitdad del Pruyccto
quü cntón dispontblr:i pürd
cubrir los mt)nl(}§ ett los

clTu s lo mitigalr and
fstol¡cr such costs.

"force Mljerrre Hvcnl" ntcans an).'

clcnl, othcr th6rl B Politicsl F.!,cllt,
beyond the reasonahle control r¡f thc
ufTcctcrJ Pofly, thr occurrcncr u[
*hich could not have bssn
rcasonrblv lorcsccn at the elf€otire
dalc oflhe AgrscmcnL, is unavüidsblc
no¿withttond,hg thc reason$ble c8re
of thc Parry affectcd. and is not thE

rcsult of a breach, failure o¡
negligence on part of'thc alllttc¡l
l'arty. including acts of wár (whefher
dsclarcd or not]. inv¡rsion ¡nd ¡rmcrl
§onfliüt, 3ctÁ o[ firreign (flcmiss or
blor:kurlcs. ¡cbclli<¡n, no( ¡ntj siv¡l
cont,nó{ioü. rlfik¿§ of I political
n¡h.!r§, olher st.ikds or ullloñ activit-v-
(exeiuding sfrik.s by cmployer:s of

párrafos (s) a

a¡teriores, a
{b) 

I

cc¡tifirarlos por las puncs I

linanci¡dora;.

"Llostos p(u'l-rnuinacrón" si gnrlictt
(sin duplicar cl contcoi cl agrrgailo dc i

los costos di¡cc1(6, docurnentados I
no retuperados de:

+
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Proyecto erigidos
por ¡ey ,- r$nlrál§§.

coslos de ruplure dc
rub.:oñtñrtista§
directrmcntc
rélda¡rrr¡ados so¡ ci
Proyecto, a ser
dclullsdos cn cl
ConFatq y $u]clos ¿l

la nr: objeción dcl
nstso¡ ticnico dc los

pre$tamrslosl

It otros coslox
razon¡blcs y

tlcbrdamÜrte
incu¡rido.r $n

relaciún con ls
ternrin¡cián, sicmprü
t¡uc ln Socicditd rleJ

Irroycct0 dcmueslrü
es fuer¿.os

r{)mcr$i¡¡lrncntt
ri¡zr'rn¡hles psra
nritigar y rccupcrtr
dichos costo¡.

"F"vcnio dr Frrcrtr Muyor" significa
cualquier evento, distint¡¡ de utr

Eycrlo Polittüo. rnás allÁ dcl control
rs¿onsble de lB Parte a{crtada, cuya
ocurrencia nr-r pudo h¡ber .srdp

razonabletnente prcr.ista ¡ [a fccha tlc
gntrada cE r'¡lior rlel Conratt¡, sea

incvjtablc a pcsar dcl uuidndo
razsn¡blc dc lo ['¡rtc ¡fecada, y no
sÉr el resulltrdo rie ur¡

incumplimicnto, falk o negligcncio
por pnne de la Püf1c et'ecuda.
incluycndo acto§ alú guera (1a ses

decla¡ada o no). invasión ),conlliüt(r
¡rmadr¡. ¡tctos de encmigos
ext¡anjeros o bloqucos, rcbeiiórt.
mtrtin y cunnroción civil. huclgas dc
n¡turals?á politicu, rtras huetg*s o

ividsd sindical I cxcluycnlo
hr:elgas dc r:nplcudur de h Soclerful

thc Projc¿l Company or of uny
Project Corn¡rany Rel¿tcd Part:/). octs

or c¡mpaigrts tlf tenorism, or
sabotagc of ,r po¡rtrc¡l a¿ilu¡c.

cmbargo, radiotiotr r-rr chcmical
co¡la¡niniltion. ionizing radiation,
cxplnsion. cpidcmic, cycftrnr:, lidal
wa!'e, landslidc, Iightning.
eanhquakc, llood. fire. volc¡nic
ersption, §the¡ nutur¿l disaster rr
calamity of any kind and any othcr
rimilar event, including any of thc
forcgolng cvcnts, in cRch cnsu

occuning úr Poraguay or dinucrly
involving ur impacling the Proicct
¡lfier thc cffrctivc dfltc of the
Atlr§cmÉ¡l i

'l¡0litrc¡ll Eycnt'' müitns

Pulilic¡ll llvcnt" means any ol thc tb)lowing
cvcnts, prrrvirlcd thi¡l ¡he Pro1cct Ccmpunv
dúmün.JtrütEs l¡rt such uvunt is (iI dircctly or
indircttly raus«l by an act or onrirsion ol the
üovürnrn§nl of fl quagr-governmental bodics
in the exercis€ of ¡ts govsmmÉntdl üuthort),.
(ii) not sttributabls to thc Prsjcst Conr¡rmy's
o*n $tts, otnissions or lack ol'dur rlilige*cr..
:rnd {iii} rcsult:; in a material adre¡sc impaüt
on thc pcrformancs of thr ProJcül, t0 be

detinctl in thc agrcemeot:

Brcuch bl thc fiovenrmcnt l

A rnaterialbreach by thc Govc¡nmcrú i

or quirsr-governmental br)dies nf its l

ublrgations, rcprc¡isnt¿l1$n úr
\}arrofiti(§ under thc r\grecrncnl. or
lhe atplicsblc lsws or rcgulations

2, Change ¡n Lsrv
A Chrnp ir L¿\r thot materioll)-
adv¿ne aflectr thc Pro¡cct as *§l üul
ir thc Agreemrnt.

-1. Dumagt c.{iriied t}y Govcmmcnt
Physicrld¡magc to thc Sttr or Project
uss€ts L:auscd try ¡cttons or omr$slo §

oI thc Govcnr¡ncr:t u¡ ¡r qud\r-

il/!
"iltt)tt{'
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governfilental bodic§ , including
failurc al dmergensy s¿rYicci lu
r€sporld 0-s will bc ourlincrl ln ¡hc
Agrccmcnl ef undÉr applrcablü laws
aod rcgulirtio¡rs.

4. Pr!-cxist¡ng, or ñ¡turc corltamiI¡ntion
th¡t i$ not c¿ rscd by thc rroJB{t
ütrnpany, or discovcries {such as

tbrsils or rcmains).

5 F;rilu¡e trf ütiljty providers
F¡ilu¡c ol a govenmrent¿l ul¡liry
pr0vider to multc thc rcquired
coDncctlün desprte thc ProJlxt
C,ornpany having duh cumphed with
all requirerrenrs.

6. F:¡rluru 0r drlay to irisu¡l

Juthofi?álir)ns
l)njustihc.d dclcy or refusal by a

guvemmental áuth{}aity to issuc ü

rcquircd authorization, Bftcr th€
Pro.iect (ilmpany has fully comglicd
with ull applicahlc pr*-cdurcs ¡rxl
rcquirements.

7. Goyeñrneütal actions ,.rr omi¡sions
hamting thc Proicrt
A¡)' ¡cl ot omissirrn by a
govcrflmr'ntal sulhunÍI' or quasi-
govemmentsl bodies th¡t c¡uscs a
mrlcriHl udvÉrsd elTect on rhe Projcrt,
exchding rctions taksn in goud faith
in in rcsponsi: ¡o e breach h], (h§

Proiect Corn¡rany.

Pá9.29134

dcl Pruyecto u de cu¡lquií Pflr1e

Relacionada con ls Sociedad d{l
Provecl,)i, ctos o ctrmpañot de

terIorismo, $ s¡butaie dc naturaleza
politira, ernbargo, rldiación o

cont¡rfnirtación quimica. rudiación
ionirantu, explosiñn, inccndrr¡.
epirlemia, c¡clün, maremüto,
desli¿¡Írierllo de ticmr r:Iyo.
lsrremot',. inundaciótr, cnlpción
volcÁnrc¿. olro dcs¡r§l¡c natural o

c¿lamidad dc úüslquiúr lipo y
cualquier otro cvento similar,
rttcluyendo cualquicra dc los ovent.ts
anteriorc.r, cn catla ceso ocurriclldo cn
Prlr¿guay o r¡tvolucrando o

impaotarrdu diretl¿mcrls al Pn:yect<.r

despuás de l¡ fcsh¿ de enlrada en
vigor drl Contrato;

"livcnr) ['olitiso'' sisnifiüir;

"Evcnto Politico" sigrrifica cutlqurcru dc 1os

¡iiguicntcs cvcnlo$, siempre que la Socicdnrl
dcl ['royecto demu€,strc quc dicho evrnto cs

{i) causado rjrrc¿t¿ o indirectamcnte por un
{ct'i tl ollrsrón dtl Gobrcmo u tlc órgulos
c[asi-gubcmmcnl¿Jes en cl ejercicio dc su

áuloridsd guhEmamcntal, (ii) no ¡lnbuiblü a

los propios actos, or¡lisioüüs (r f¡lta dc dcbiü
rlilig*ncia de l¿ Soc icd¡d dsl P¡oycclú, y (iii)
rcsultc cn uñ iñrp¡lctt adverso material sn cl
desempeño del proycülo, a scr deñnitlo en c'l

contrato:

lncumplimicnlr: prr¡ pttñ{ del
fiobtuno
[,Jn incumplimiento matcrial por pane
dcl Cobrcmo o dc órganos ruari-
guhcm!.mcrltslüs dé sus obligaciones.
der:iaruoionts o garantias bajo cl
(lont alo, o las lcycs o rsgulscioncs
aplicables.

l. Carnbio l,,l la Lry
,'n C¡mbio cn la t-ey que al'cclc dc

¡Ttilr¡era mater¿ lr¡¡c¡tc ¡dvcrra tl

+
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ProycüIfl scgúfi 1o eslshlccitlo en el
Contrato.

3. l-laños causados ¡xrr cl Gobrcrno
Daño fisir.o ¡l Sitio o r los aclivos del
Pfoyeolo cau&,rdo por accioncs u
omirioncs dcl üohicrna o r.le rlrganur
ctusr-gubemamentlles, incluycndo 1a

l'¿tl¡ dc los ¡icrvicios dü cnrcrgencia
pura res¡rnrlcr según se dcrc¡ibirá c¡ ,

cl Contrato o ba;u lar luycs y
regulaciones ap¡¡cable§.

4. C$nlamin¡ción preexistsntc o futura
quc tro:lca causada por lq §oclcd¡d
dcl Pnryecto, o rlcscubrimientos
ftalcs como fosilcs o rrslus)

5. Falla dc provurrlores d¡: sen,icir¡s
públiros
Falia dc un provccdor tubern$ntcnt$l
rle sen icios ¡üblicor para rcalizar l¡
concxión rcqucrida lr pcsar dc que la
S¡¡cied¡d del Proyr{to hi¡yá cumplidu
dcbidamcntc er¡n tudor lus fequisttos.

6. Falla o ret¡&ro cn h cmisión de

autoriz¿ciotes
Rclraso injustiÍtcado o ncgalivd pot
pnfta d€ un¡ flr¡loridad gubcmamcntfll
par¡ emitir uña aurr:ri¿ación
rcquerida. derpués d* quc la Socic.r.iad
dcl Proyctto hu).¿ cumplirl<r
pknamente c0l1 todos los
prosedimicr¡tos y requtstios
flpliüsbles.

?, Acciones u omisiones
gubcrnamrntales quc dañen []
Proyecto
(lualquicr ¿üto ü omisión por partc dr
una autorirl¡d $,¡bemarnertal o de
órganos cuasi.gutxmamentrlc.§ quc
csusc ur efecfo adverso m¡lterial €n el
Proyecto. cxcluycndo l¡s acclUncs
Itrmadas dc buena fc etl rEspuesra a un

lo plrr pr¡1c dc ll
ied¿d del Proyecto

+
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Thc Projcrt ABrc€-fnent shall i¡lcluúü detailed
muturl knr:ck fnr krrntk indernnity langua¡e.
lr'rth customury limrt¡t¡ons ()f liubility
including but nür lirtited r¡r;

i) ¡vlutü{l [lelusion of indi¡cct ur
ronlcquenti¡l losscs. Thc
subcóntracl0rs losres a|)d
Tcrmination Costr sholl nüt br
considcrcd indircct lossest and

l¡, Handoyer cunditions ofthr oss¿ls
at expiry or enrlv ternrination
sha.ll trc on "as is - whcrc ¡s"
bruis.

¡ir) Thc Panies shall agrer ou the
profü insuranc{ lramcwork
\¡,ithin thc Ágff:cmcnl. 

l

Thi.s trnn rhecl is lr binding dor:unmr tr¡ flr
l-ocal Pañncr ünd t.] thc [ir\E lnvcllor to

I govem the co[Ir¿relual relation until tüe
lexeculron and achieving lhe financial clo¡c

Pá9.3'tt34

El Cdntrsto dcl l¡royecto incluini un lcnguajc
{lctÁllado dc inilc¡nnidaú mutuu. c.on l¿s
liñrit¿vjunes de resptrnsahilidad hahjru¡lcs
que inclwcn, pcro n<¡ se limitan a:

il E¡elu¡ión mutua dr drñoli indircrtos
u pcrtlidas cóflsec ¡¡dolc..|, Lns

¡»rdidas de los subcont¡at¡stas y los
Coitos p(¡r'fcrmrnación no scnin
considc¡ados como daños indi¡sct$s:
)'

La¡ condicior¡es tlc cnrcga dc los
activos Bl vencimiento 0 prr
¡ermin¡citin anhcipada scriin ba¡o ln
flodslidad ''en el estado y lugnr cn
que §e üncucntÍfln".

iii) I.:¡s Psrtcs acordanin cl ma¡co dc r

\§g.rtos ¡dur undo drnlrr¡ ticl
( órilrxrn

l

Lstc Hl I I'c$ un documcnf0 vinculante para et

Socir t-ocai y para cl lnvrrsor de liAU, y
regirá la rela{ién contrdütual ha-su Ia
suscri¡rión y el lognr dcl cic¡r¡ l'in¡ncicru dcl
Contr¡¡o. (bn respecto aJ (iohiemo, el slcc¿o
vinculantc dc cr¡tc HOT cstá sujcto u,a
aprobación lcgislativa

: tslt llol sc *u**ribs cn lo-r idiomas español
e inglás, siendn ambos tcxtos igualmente
vúlidus y vin(ulantcs. Un c¡so dc rxist¡r
cualqurer disr:rcpenc¡a, incol.§islenct o
drvcrgcneia dt ¡ntcrpretacion cnl¡c lüs i
versiones en español c inglós, pret'alccerd la
vcrsión cn inglés a «rdos los cl'cctus.

F,stc HOT y cuaiquicr otro acucrdo quc sc
su5qriha Éntm lgs Pllltcs se rcginin pur la Lc-v
Inglcsa. (lualquicr disputr qu§ ;uriu tl,,: o en
rrlaelón uo¡l cslos IÉrmrno¡ dc Rrltrcnu¡a r¡
cualqujer otro acrxrdo quc se suscriha r:nare
la{ f'anEs scrá resurlfa dcflnitilamenrr
mcdiaotc arbitrajc hajo las Rcghs dr Arhitrajc
dc l¡¡ (lárnaro dc Comcrcio ftltríscioníl

I l. lÍdsnrnilr
{nd I -¡shilit}

i..-
13. [tintl irrg
E ffect

the Agltemenl. Ln regard of the Goverrment.
lhc binding cfi'ccr of this HOT is suhiccr ro
lcgislstivc approval,

13. Gover¡irg
Langunge

l{. lhverning
f ,¡ry enfl
I)¡1p u ic
llcrolr¡t¡on

lhis llol- is excuutrd in thc Spnni.sh and
Finglish languager, horh rcxtt heing cquafiy
!'tlid &nd binding. ln thc cvcnr ol any
r!iscre¡ancv, iucotrsistency or drveÍgerce rn
i¡llcrprclátiórl bslltcsfl thc Sptnish anrJ
Lnglish vcr.;ions, thc English r.e¡sion sh¡ll
prevuil I'or all purposcs.

Tltis Hcad. of Tcrms any orhcr agrccmcnt u.i1l
bu srgn«J bst\a,§rn th€ Partrcs sh¿ll hc
gor"crnctl h¡, English L.arv. AnV dir*purc
arisirrg oul of$r in c{rnn(§lir}n \Niih thir't'crm
Shcct or any olhcr ügrcemrnt will hc signed
bcfi,+'6en th€ Parti€s shall be ñnally setrled by
a¡bil¡ation u¡¡dcr thu Rulcs of Arbitration of
thc lotsmal¡.,¡ral Cha¡nhe¡ t¡l Co¡¡¡¡g¡¡¡,
ICC). I1tc irrbiúsl lribunal rihr¡:l con5jst ol 1(:{ll trihunal arhir¡¡l üsti¡rü somflutstfi
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por tre§ (3) árhitrur. designadon d€ asuerdo
cun dichu Reglar. La sede dcl arhitra.¡c scnl
Parír, Francia, y cl irlion:a dct rrbitraje será cl
rnglil,

Thrs lenn she6f is signed on January.09. ?026 in thrcc originá¡ aoüntcrpÍrts.

On bsh¡lfof tlc Goyrrnment:

Nar¡re: Cl¡rudia Centurión Rodrígucz
Title: Ministra ds Obrs$ Públic¿s y Co,ñu¡icaciolres
Si¡¡lalurr:

Name: Jsvier üimÉnuz fiarcia de Zuñi¡a
Titlc: lvfinrst¡o rlc lndusrrra y Con)crÉlo
S iEntfurc:

On beh¡l nf f rrrorrrr¡t$ drl Penguay Sucfudrd Anoninru
N¿nrc: Facundo Sültnür .\guirrd
¡'rlls: llr$itdlnt§
§iglaturc:

()n hcb¡lfof Btih¡d Rarl, FJ§(_-, IJ,{F;
Nuurc: Shadi Mal*
Tillc: Chicf Exscutlve Offiffr
§ign¡tufci

I t ,'
'/,,1t,

+
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P;rynrents to ürmpcns¡¡tc lhc SPV rn rcspect rrf
CAPEX urdcr ltcrn I al¡:re ar¡rl thc uostt tlfdcbt
and rquity l¡r rhe Pru.ieut shall br in lhc tirn¡ oi
lllrg;r fliliridot; ¡tor latersíót 1'PI)ls"l ünd
pulmrnts in rBspe(:t of thr: OPIX undrr ltenl ]
:rhove,¡ill hc in thc li¡n¡t ¡Jl (¡sh,

Thc POls rlili üonsist ol tiS Doll¡r'-denoulrr¡re,1
r'lircct. irrcroclbh:, lnrond¡1ionsl, un¿rlterrble ani
na!F¡dJuslable povnlcr¿ ohligat¡onr ul Pam¡¡uuy,
nol sullr-cl to srt¡rf]. distluts. cüuut8rclntnl or
rc¡Iueliun, Tfic PI)ls r¡'ill benclit liom ths tirll t'trith
¡nd crcdit ol'Par:rguly i¡lld ¡rü nor sondition¡l
uPon r,'Oñ§ttt¡ctrr)n, complction, pcrlbmanrt.
opcri¡liori, dem¡rrd ¡¡' c:ollcction ll rrlcnrrcs
re lÍkd lü the l'rojÉrt.

l'hc flDls lbr thü ProJcct (iodltldirg ihc prwcdur,;
Itlr gülcrirlioo. l§irL osc dnd trfrsl'ür) will lolk)!r'
hankabitity priruip)es and rviil bc co¡riistcnt with
Pirsl FPP lrirn¡{xtton,i l¡l l'ttra8uay.

I'l)ls may bc divid¡:d rnr() dill¡r*nt trán0hc§.
Plvmsnls rn respccl rif the ['l)l¡ will com¡ncncc
on the Bg¡ cr{l firrt pavarcnt dál§ l¡n rasfle{t r)i
crrmplcted trt¡nshcs) \Nith Faynrcnt &f dcpr:ndern
on thc romplction ol $ll lrünche.s. Thc pavment
rrghls ttuder erth tra¡]ch§'rvill br unconditiunul.
irrevncablc. anrl iully rndcperrdent fro,'1 thc
payrncr:t riehts 0f anv olhcr triinuhc.

Los pagor pirra sirmpunli,rr a la §()E coÍ rcspscto
.tl C^PI1X scgúfl ¿l Punb I antcrior. r los {[¡stiJs
du deuda y cüptliil par¿t !'l Pn!ycct(), se re¡li¡¡rún
bujo la mrrtlllidad dc Pagos Diliridos ¡rr
htvrrsiin ("PDIs"l v los ptgos con respccto ll
()PEX hulo ci l\ütrr 2 allcnor (c tcl¡rzirr.ur en

el!ctivo.

l.us PDls ronsistirÉn en ob¡¡Bac¡rlrcs de Flgo de
Paruguav <ienonrinrdas r:n dól¡res de los l.lslados
Uniilos. drecrí¡s, inerc¡c¡blcr, incondicrr¡¡,rlcs,
rrr¡lterahl!-s y no a¡urtables. no ru.jcta. ir

retluccirin. l"os PDlr se btncficianin dc lu plcna fb

! ctedifr) d(: Iraragual- v n$ urlán condiur0rmdos a

la cor¡stnL{cii)n, l'lnolrz¿rción, dcscmpcño.
rtpcriroún. demanri¿ n rccaudurión dc iagre-<os

rcluionudus con cl llto¡,eclo.

Los IIDIs FarÉ cl Proyf{lo (inülu\'cndo cl
pru¡;cdimienlo purn lr gencracról. cmrsrón y
lransfrirülciá ) sc8uirún píncrpios dc lrancab¡l¡dad
y scrán oonsl-tt€rttcs r-'oll fr¿nsaccioncs prüsi¡ri dc
APP { Alianza Pi¡trii{§-Priv¡dll) cn P;raguay.

Los PDIs ¡odrlin rl¡vidi¡se sn d¡llrcntcs trsmús.
Los pagor uonespondicxtcn a los PlJls
comcnz¿r¿in cn la prirncra tl'chu dc plgo acord¿da
(con ruip$clo ir Ios trflrnos finallz,odos), rin quc cl
pugo dependa rlc la linahz¿cié¡ dc trrr,l¡s los
irarr{rs. Los dtrcehos de ¡ugo baio c¡da tramo
scrún tllcondicionales. irrcvocuhles y lolrhnente
indcpcndrcnlss de lns derechot dc plgo dc
üualquir:r otm tmrr¡o.

lil Proyccto st bc¡cllulrtl dc un lideicr¡mrso dc
gstír¡tiir fiduciana v liquidcz c¡r cl crr¡l cl
(iul¡icmo. ¿atuund¡r como lldcicomitcntc-
intencndrá a lr¿vús rlcl MII {el "Fidelcomiso"}-
["ir Agenfia Ir¡n¡n"*iera dc Dcsunullo (Af:D¡
aqtuani conrr¡ ñrl*uiano para cl cumplimrcnto dc

¡l

I Thc Pro¡rct sh ll benefir fronr a liduciury
i grtarantee and liquidrty rnrsr in *hir:h the
i (;ovcmnrtflt, ücljng ¡s gran¡or ul;der«ü¡t¡tctltrtJ.

1 will acl through rhc ivltjl; (the "'trutr"). The

I D€vctoprncnl Fin¡¡ce Agcncy (,,lgerrr,ra
, l'i¡ntt¡rra ¿le D¡:¡utrdlo or AI Di will art us

tnrstce [rrr the fullil¡'¡cnt of thc linn ¿nrj ü(lnii !lm¡drrs
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cúnhngcrl r;omnrtmflrts undclrikefl b), thc
MOPC. pursuanl to lhi* HOT ¡ind under th,c

Agreemcnl. ¡t will have xn ¡üto urnous eslflc,
separale ti'om thst of the AfD, in accordance ¡vilh
Law No.9?l/9ó orr Fiducnry §usjnesses and its
rcgulations

ptrr cl MOP[. §rln,bmc e cstc l{$l y h¿1o €¡
(:ot1trato. Crlntar¡ ton un palrimonio aul(inrlmo.
sspür0do dd¡ dc ln AFI], de acuerdo co l Ldy
I$jsl l19ó dE Ncgocrrrs ['rr.luciatros y ru!
reglañe t&c¡onr::s.

All ¡raluents to ¡he §P\¡ undcr thc Projc.t
Agr*erneut shall be in US Dt¡llars ¡rd shall be frcs
ol &ny taxcs or dcducrions, wilhoul prúJudisü to
thc KPlr drduclions er uthür i.:rlü(rac.l¡¡l
dcductions lhat wjll he detailcd in thcr Aerscment.

Todo¡ los pngos r la §OF baio el Cl¡ntrato del
Proyccto sc rcaliza¡án cn riolarcs dc los Er(ador
UnirJrrs y cstarán lrhres ds cualqutcr inrpuesr,l o

dcduirci6rl. sin pcrjuicio dc lar dcdrrcclonc.s por
KPI! u útras dc*uccioncs contrachrales qr:e sc
dct¿ll¿rán cn el Cont¡s¡o.
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