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QUE APRUEBA LOS CONTRATOS DE PRESTAMOS N° 31 003 SUSCRITO EL 29
DE DICIEMBRE DE 2022, ENTRE LA ADMINISTRACION NACIONAL DE
ELECTRICIDAD Y EL KREDITANSTALT FUR WIEDERAUFBAU, POR UN
MONTO DE HASTA US$ 75.000.000 (DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA SETENTA Y CINCO MILLONES), Y EL CONTRATO DE PRESTAMO
PAR-29/2022 SUSCRITO EL 10 DE MARZO DE 2023, ENTRE LA
ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD Y EL FONDO FINANCIERO
PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL PLATA, POR UN MONTO DE
HASTA US$ 45.000.000 (DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
CUARENTA Y CINCO MILLONES), Y LOS CONTRATOS DE GARANTIA ENTRE
LA REPUBLICA DEL PARAGUAY, EL KREDITANSTALT FUR WIEDERAUFBAU
Y EL FONDO FINANCIERO PARA EL DESARROLLO DE LA CUENCA DEL
PLATA, PARA EL FINANCIAMIENTO DEL “PROYECTO DE CONSTRUCCION
DE LA LINEA DE TRANSMISION 220 KV VILLA HAYES - VILLA REAL - POZO
COLORADO - LOMA PLATA Y LA SUBESTACION POZO COLORADO EN 220
KV, EN LA REGION OCCIDENTAL”, QUE ESTARA A CARGO DE LA
ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD, Y AMPLIA EL
PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACION PARA EL EJERCICIO FISCAL 2023,
APROBADO POR LEY N° 7050 DEL 4 DE ENERO DE 2023

EL CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE
LEY:

Articulo 1°.- Apruébase el Contrato de Préstamo N° 31003 suscrito el 29 de
diciembre de 2022, entre la Administracion Nacional de Electricidad y el Kreditanstalt Fur
Wiederaufbau, por un monto de hasta US$ 75.000.000 (Délares de los Estados Unidos de
América setenta y cinco millones) y el Contrato de Garantia entre el Ministerio de Hacienda,
en representacion de la Republica del Paraguay y el Kreditanstalt Fiir Wiederaufbau, para
el financiamiento del “Proyecto de Construccién de la Linea de Transmision 220 KV Villa
Hayes - Villa Real - Pozo Colorado - Loma Plata y la Subestacién Pozo Colorado en 220
KV, en la Regiéon Occidental’”, que estara a cargo de la Administraciéon Nacional de
Electricidad, conforme al Anexo que se adjunta y forma parte de la presente Ley.

Articulo 2°.- Apruébase el Contrato de Préstamo PAR-29/2022 suscrito el 10 de
marzo de 2023 entre la Administracién Nacional de Electricidad y el Fondo Financiero para
el Desarrollo de la Cuenca del Plata, por un monto de hasta US$ 45.000.000 (Délares de
los Estados Unidos de América cuarenta y cinco millones) y el Contrato de Garantia entre la
Republica del Paraguay y el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata,
para el financiamiento del “Proyecto de Construccion de la Linea de Transmisién 220 KV
Villa Hayes - Villa Real - Pozo Colorado - Loma Plata y la Subestacién Pozo Colorado en
220 KV, en la Regién Occidental’, que estara a cargo de la Administracion Nacional de
Electricidad, conforme al Anexo que se adjunta y forma parte de la presente Ley.

Articulo 3°.- Ampliase la estimacion de los ingresos de la Entidad Descentralizada
(Administracién Nacional de Electricidad), por la suma de G. 248.494.507.904 (Guaranies
doscientos cuarenta y ocho mil cuatrocientos noventa y cuatro millones quinientos siete mil
novecientos cuatro), que estara afectada al presupuesto vigente de la Administracion

Nacional de Electricidad, conforme al Anexo que se adjunta y forma parte de la presente
Ley.

Articulo 4°.- Apruébase la ampliacion del crédito presupuestario de la Entidad
Descentralizada por la suma de G. 248:.494.507.904 (Guaranies doscientos cuarenta y
ocho mil cuatrocientos noventa y cyatfo millones quinientos siete mil novecientos cuatro),
que estara afectada al presupuesto vigente de la Administracién Nacional de Electr|C|dad
conforme al Anexo que se adjufita y forma parte de la presente Ley.
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Articulo 5°.- Establécese que las autoridades de la Administracion Nacional de
Electricidad seran responsables por la inclusién en sus presupuestos de recursos y
créditos, planes y programas que no guarden relaciéon directa con los fines y objetivos
previstos en la Ley o sus cartas organicas, de conformidad con lo establecido en el Articulo
7° de la Ley N° 1535/1999 “DE ADMINISTRACION FINANCIERA DEL ESTADO”.

Articulo 6°.- Autorizase al Ministerio de Hacienda la adecuacién de cddigos,
conceptos y la programacién de montos consignados en los Anexos y detalles de la
presente Ley, de acuerdo al clasificador presupuestario vigente, a las técnicas de
programacién de ingresos, gastos y financiamiento, al solo efecto de la correcta
registracion, imputacién y/o ejecucion presupuestaria en el ejercicio fiscal vigente, a la
fecha de promulgacion de la presente Ley.

Articulo 7°.- Comuniquese al Poder Ejecutivo.

Aprobado el Proyecto de Ley por la Honorable Camara de Senadores, a veintiun dias del
mes de junio del afio dos mil veintitrés, quedando sancionado el mismo por la
Honorable Camara de Diputados, a nueve dias del mes de agosto del afio dos mil
veintitrés, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 204 de la Constitucion Nacional.

—

[ S

Silvio Ovelar B.
Presidente

H. Camara de Senadores

B%lem P.

Secretaria Parlamentaria

Asuncion, J5 de ped i fre de2023
Téngase por Ley de la Republica, publiquese e insértese en el Registro Oficial.

El Presidente de la Republica

—~ - >
<
Santiago Peiia Palacios

Carlos Fernandez Valdovinos

Ministro de Hacienda Oscar Lovera

Ministre Sustitute
Miaisterio de Economia y Finanzas
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ANEXO ARTICULOS 1°Y 2°

“Contrato de Préstamo

con fecha de 29.12.2022

entre el

KfW, Frankfurt am Main
("Klel)

Administracion Nacional de Electricidad (ANDE)
("Prestatario")

por valor de hasta

USD 75.000.000,00

Pag. N° 3/77

- Programa de Transmisién y Suministro de Energia Eléctrica Favorable al Clima -

- Proyecto de “Construccién de la linea de transmision 220 kV Villa Hayes - Villa Real
- Pozo Colorado - Loma Plata y la subestacién Pozo Colorado en 220 kV, en La

Region Occidental” -

N° BMZ 2018.6821.5
Préstamo N°: 31003
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PREAMBULO

La base del presente contrato de préstamo entre el KfW y el Prestatario ("Contrato"
o "Contrato de préstamo") es la nota verbal del 19.12.2018 enviada por el Gobierno de la
Republica Federal de Alemania al Gobierno de la Republica del Paraguay sobre
Cooperacion Financiera (CF).

El KW refinanciara el préstamo otorgado en funcién del presente Contrato de
préstamo con cargo a fondos propios y con subvencionamiento de los intereses con cargo
a fondos presupuestarios concedidos por la Republica Federal de Alemania para proyectos
que merecen ser fomentados desde el punto de vista de politica de desarrollo. Las
condiciones del Préstamo cumplen con las condiciones de la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) vigentes al momento de la firma del
Contrato para el reconocimiento del Préstamo como Ayuda Oficial al Desarrollo (Official
Development Assistance - ODA).

Esta previsto que el Proyecto sea cofinanciado por el banco de desarrollo regional
FONPLATA u otra institucion financiera (“Cofinanciador’) mediante un contrato de
preéstamo adicional (“Contrato de Cofinanciacion”). ‘

Sobre esta base, y bajo la condicion de que la Republica Federal de Alemania
asuma una garantia para el Préstamo, el KIW otorgara un préstamo de acuerdo a las
condiciones del siguiente Contrato de préstamo.
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1. Préstamo

1.1.  Monto. El KfW concede al Prestatario un Préstamo hasta por un valor total de
USD 75.000.000 (“Préstamo”) (en palabras: setenta y cinco millones de dblares
estadounidenses).

1.2. Finalidad. El Prestatario utilizara el Préstamo exclusivamente para financiar
inversiones en infraestructura de transmision y suministro de energia eléctrica, estaciones
de transformacién y servicios de consultoria en la regiéon sureste del Chaco paraguayo
(“Proyecto”). El Prestatario y el KfW fijaran por acuerdo separado (“Acuerdo separado”) los
detalles del Proyecto asi como los bienes y servicios a financiar con cargo al Préstamo.

1.3. Impuestos, contribuciones publicas, derechos de importacion. Los impuestos
y las demas contribuciones publicas a pagar por el Prestatario asi como los derechos de
importacion no seran financiados con cargo al Préstamo.

2. Desembolso

2.1. Solicitud de desembolso. Tan pronto como todas las condiciones de
desembolso estipuladas en el Articulo 2.3 (Requisitos para el desembolso de los fondos)
hayan sido cumplidas, el KfW procedera al desembolso del Préstamo en conformidad con
el avance del Proyecto y a solicitud del Prestatario, cuya solicitud es irrevocable. El
desembolso del Préstamo se efectuara en conformidad con el plan de desembolso segun
el Anexo 1 (Plan de desembolsos) del presente Contrato de préstamo. El KfW solo
procedera a desembolsos que no excedan los pagos maximos establecidos para cada
periodo de desembolso especificado en el Anexo 1 (Plan de desembolsos). Si el
Prestatario solicita desembolsos cuyo importe es inferior a los valores maximos
establecidos dentro de cada uno de dichos periodos, el valor del diferencial no
desembolsado podra solicitarse en cualquiera de los periodos posteriores. Con excepcion
del ultimo desembolso, el KfW no estara obligado a efectuar mas de un desembolso
trimestral a menos que este sea por un monto superior a USD 1.000.000 (Délares de los
Estados Unidos de América un millén)

2.2. Plazo para efectuar solicitudes de desembolso. El Kf\W podra negarse a
efectuar desembolsos después del 31.12.2025.

2.3. Requisitos para el desembolso de los fondos. ElI KfW sélo estara obligado a
efectuar desembolsos en virtud del presente Contrato de Préstamo si los siguientes
requisitos estan cumplidos en forma que el KfW considere satisfactoria desde el punto de
vista formal y de contenido:

a) El Prestatario, mediante presentacién de una opinién legal cuya forma y
contenido correspondan al modelo contenido en el Anexo 3 (Modelo de Opinién
legal para el Contrato de préstamo) asi como mediante la presentaciéon de copias
certificadas (con la correspondiente traduccién oficial al idioma del contrato o, de ser
necesario a solicitud del KfW, al aleman o al inglés) de todos los documentos a los
que hace referencia dicha opinién legal, ha comprobado ante el KfW, en forma que
éste considere satisfactoria, que el Contrato de préstamo es legalmente valido,
obligatorio y ejecutable y, sobre todo, que

(i) el Prestatario ha cumplido todos los requisitos de las normas legales
aplicables a él, de sus estatutos y demas normas de su organizacion para la
aceptacion valida de todos los compromisos asumidos por él en virtud del
presente Contrato; vy,

(ii) a efectos de la concesjondel Préstamo, el KfW estara exento del pago de
impuestos sobre los in os percibidos por concepto de intereses, y del pago
de contribuciones, prévisiones y gastos similares exigibles en Paraguay;
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b) Un original del presente Contrato y del Acuerdo Separado, cada uno firmado
de forma juridicamente vinculante, y de la Garantia irrevocable mencionada en el
Articulo 7 (y definida en el Articulo 7) obran en poder del KfW;

c) El Garante (segun lo definido en el Articulo 7), mediante presentacion de una
opinion legal cuya forma y contenido correspondan al modelo contenido en el Anexo
4 (Modelo de Opinion legal para la Garantia) asi como mediante la presentacion de
copias certificadas (con la correspondiente traduccién oficial al idioma del contrato o,
de ser necesario a solicitud del KfW, al aleman o al inglés) de todos los documentos
a los que hace referencia dicha opinién legal, ha comprobado ante el KfW, en forma
que este considere satisfactoria, que la Garantia es legalmente valida, obligatoria y
ejecutable y, sobre todo, que el Garante ha cumplido todos los requisitos
establecidos en su derecho constitucional y sus demas normas legales para la
aceptacion valida de todos los compromisos asumidos por él en virtud de la
Garantia;

d) Los especimenes de firmas a presentar segin el Articulo 13.1
(Representacion del Prestatario) y los especimenes de firmas a presentar conforme
al Contrato de Garantia obran en poder del KfW;

e) La garantia de la Republica Federal de Alemania mencionada en el Articulo 8
(Garantia de la Republica Federal de Alemania) tiene una validez ilimitada;

f) El Prestatario ha pagado la comisiéon de administracién mencionada en el
Articulo 3.2 (Comision de administracion);

g) No se ha presentado ninguna circunstancia que se considere razon justa
para la rescision del Contrato y ningun acaecimiento que por comunicacion,
vencimiento de un plazo, determinaciéon o cumplimiento de una condicion
constituyera razdn para la rescision del Contrato (razon potencial para la rescision
del Contrato);

h) No se han producido circunstancias excepcionales que impidan o pongan
seriamente en peligro la ejecucion, la operacion o el objetivo del Proyecto el
cumplimiento de las obligaciones de pago contraidas por el Prestatario en virtud del
presente Contrato;

i) El Prestatario ha comprobado que el financiamiento completo del Proyecto
esta garantizado por:

i. copia del Contrato de Cofinanciacion ratificado por el Congreso
paraguayo, y,

ii. evidencia de la asignacién anual en el presupuesto del Prestatario de los
recursos de contrapartida local;

j) En el marco en que el Acuerdo Separado prevé que se desembolse una
parte o la totalidad del préstamo concedido bajo el Contrato de Cofinanciacioén (los
“‘Desembolsos de Confinanciacién”):

i. antes del desembolso en cuestion, el KfW ha recibido pruebas
satisfactorias de que dichos Desembolsos de Cofinanciacion se hayan
efectuado en su totalidad y se hayan utilizado para la co-financiacién del
Proyecto de acuerdo con el Contrato de Cofinanciacion;

ii. simultdnemente al desembolso en cuestion, el KW ha recibido pruebas
satisfactorias de que todas las condiciones para el correspondiente Desembolso
de Cofinanciaciéon se hayan cumplido y el Cofinanciador esté obligado a
efectuar dicho Desembolso de Confianciacion; vy,

k) El Prestatario ha facilijado al KfW los planes de gestion ambiental y social y
el informe final de estudig ambiental y social en relacién con el Proyecto, ingluyendo
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El KfW tendra el derecho, antes de efectuar un desembolso con cargo al Préstamo,
de solicitar otros documentos y comprobantes que, a su criterio, estime necesarios para
determinar los requisitos para el desembolso de los fondos mencionados en este apartado.

2.4. Detalles del desembolso. El Prestatario y el KfW definiran por el Acuerdo
separado los detalles del procedimiento de desembolso y, sobre todo, la forma en que el
Prestatario debera comprobar la utilizacion contractualmente convenida de los fondos
desembolsados del Préstamo asi como las proporciones y el orden de los respectivos
desembolsos en el marco del presente Contrato y del Contrato de Cofinanciacion.

2.5. Renuncia al desembolso de cantidades aun no solicitadas. El Prestatario
podra, sin perjuicio del cumplimiento de sus obligaciones resultantes del Articulo 11
(Requisitos especiales), previa aprobacién del KfW y contra el pago de una Indemnizacién
por desistimiento segun el Articulo 2.6 (Indemnizaciéon por desistimiento), renunciar al
desembolso de cantidades del Préstamo aun no solicitadas.

2.6. Indemnizacion por desistimiento. En el caso de que el Prestatario renuncie al
desembolso de una cantidad aun no solicitada del Préstamo para la cual se haya
determinado ya un tipo de interés de acuerdo con lo estipulado en el Articulo 2.5 (Renuncia
al desembolso de cantidades aun no solicitadas), o en el caso de que tal cantidad del
Préstamo no se desembolse 0 no se desembolse dentro del plazo de solicitud establecido
en el Articulo 2.2 (Plazo para efectuar solicitudes de desembolso), el Prestatario debera
abonar al KfW a solicitud de éste inmediatamente la cantidad necesaria para indemnizarle
por todas las pérdidas, gastos o costes causados al KfW como consecuencia de tal no
desembolso de la respectiva cantidad del Préstamo ("Indemnizacion por desistimiento"), a
menos que dicho no desembolso constituya una infraccion de este Contrato por parte del
KfW, el KfW calculara la Indemnizacién por desistimiento y se la comunicara al Prestatario.
La Indemnizacién por desistimiento se determinara como si la Republica Federal de
Alemania no hubiera concedido una bonificacién de intereses para el Proyecto.

3. Comisiones

3.1. Comision de compromiso. El Prestatario pagara una comision de
compromiso no reembolsable del 0,25% (cero coma veinticinco por ciento) ("Comision de
compromiso") sobre las cantidades del Préstamo no desembolsadas.

El Prestatario pagara la Comisién de compromiso por semestres vencidos, al 15 de
mayo y al 15 de noviembre de cada afio, pero no antes de la primera Fecha de pago que
sigue a la fecha de entrada en vigor del presente Contrato de préstamo conforme al
Articulo 15.10 (Entrada en vigor).

La Comisién de compromiso sera calculada con efecto retroactivo, de ser el caso,
para un periodo a partir de los 3 (tres) meses después (i) de la entrada en vigor del
presente Contrato o (ii) del 31.12.2023, en la fecha que ocurra primero, y hasta la fecha del
desembolso total del Préstamo o, segln el caso, hasta el dia de la cancelacion total de
desembolsos con cargo al Préstamo.

3.2. Comisién de administracion. El Prestatario pagara al KfW una comision de
administracion global unica no reembolsable de 0,5% (cero coma cinco por ciento) sobre el
monto del Préstamo indicado en el Articulo 1.1 (Monto) ("Comisién de administracion").

La Comision de administracion vencera en la fecha que ocurra primero entre los
siguientes eventos:

(i) antes del primer desembolso; o

(ii) el 31.03.2024, si el Contrato de préstamo entra en vigor hasta (incluyendo) el
31.03.2024; o

(iii) en el momentp-de la entrada en vigor del Contrato de préstamo, si el
Contrato de,présta

entra en vigor después del 31.03.2024. 4 : / o
0% ; ; . :
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La Comisién de administracion sera pagadera en su totalidad y en la fecha
correspondiente indicada en este articulo con independencia de que el Préstamo sea o no
desembolsado, o en su totalidad o sélo en parte.

4. Intereses

4.1. Intereses (Tasa de interés variable con opcidén de cambio en Tasa de interés
fija). El Prestatario pagara al KfW intereses sobre el Préstamo que se regiran por las
siguientes disposiciones:

a) Tasa de interés variable. A menos que se aplique una tasa de interés fija
conforme al Articulo 4.1 c) (Cambio de la tasa de interés variable a una tasa de
interés fija a solicitud del Prestatario), la tasa de interés aplicable por un Periodo de
intereses (definido en el Articulo 4.1 b) (Periodo de intereses)) se determinara como
tasa de interés variable de acuerdo con las definiciones de tasas de interés
(recogidas en el Anexo 8 (Definiciones de tasas variables)) y las siguientes
disposiciones (la “Tasa de interés variable”).

(i) SOFR a plazo de CME. La tasa de interés variable para el Periodo de
intereses en cuestidon se determinard en la correspondiente Fecha de
determinacion de la Tasa de referencia como la suma de:

(aa) la SOFR a plazo de CME vigente durante el Periodo de intereses
en cuestion; y,

(bb) el margen del +0,69% anual teniendo en consideracién la
bonificacion de los intereses concedida por el Gobierno de la Republica
Federal de Alemania (el “Margen”).

El Kf\W comunicara de inmediato al Prestatario, tras la correspondiente Fecha de
determinacion de la Tasa de referencia, la correspondiente SOFR a plazo de CME y
la tasa de interés variable total determinada sobre esta base en virtud de este
parrafo, asi como la duracién del Periodo de intereses en cuestion.

(ii) SOFR retrospectiva compuesta. Si ocurre una Circunstancia de
desistimiento de la Tasa de referencia y esta continua en relacién con la SOFR
a plazo de CME en la Fecha de determinacion de la Tasa de referencia
aplicable, la tasa de interés variable aplicable al Periodo de intereses en
cuestion se determinara como la suma de:

(aa) la SOFR retrospectiva diaria compuesta para el Periodo de
intereses en cuestion; vy,

(bb) el Margen.

Periodo retrospectivo. Al determinar la tasa de interés variable en virtud de este
parrafo (ii), se aplicard un Periodo retrospectivo de 30 (treinta) Dias bancarios de
SOFR en EE.UU.

(iii)Nivel minimo cero. Si la tasa de interés asi calculada desciende por
debajo del 0% (cero por ciento) anual, la Tasa de interés variable sera del 0%
(cero por ciento) anual para el Periodo de intereses en cuestion.

b) Periodo de intereses. El Periodo de intereses es el periodo que abarca
desde una Fecha de pago (conforme a lo definido en el articulo 4.3) (inicuida dicha
fecha) hasta la siguiente Fecha de pago (sin incluir dicha fecha), a excepcion del
primer Periodo de intereses que comenzara en la fecha valor del desembolso de la
correspondiente porcién del Préstamo y terminara en la Fecha de pago siguiente (el
“Periodo de intereses”).

Si la Fecha de pago coincidiera con un dia que no sea un Dia bancario
(conforme a lo definido en el Articulo 15.1 (Dia bancario), debera ser ajustada segun
el Articulo 6.2 (Fecha de vencimiento). En este caso el Periodo de intereses
terminara en el dia de la Fecha de pago modificada, y el Periodo de intereses
siguiente comenzara en el dia de la Fecha d go modificada. La tasa de interés
vigente hasta el vencimiento del Periodo de“intereses original se aplicara al Periodo
de intereses ajustado. /

ASB ——-72—’
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c) Cambio de la Tasa de interés variable a una Tasa de interés fija, a solicitud
del Prestatario. Una vez que el Préstamo haya sido desembolsado totaimente, el
Prestatario podra solicitar para el resto del plazo del Préstamo el cambio de la Tasa
de interés variable por una Tasa de interés fija, que se aplicara segun las siguientes
disposiciones (“Cambio de la tasa de interés”):

(i) Plazo de la tasa de interés fija. El plazo de la Tasa de interés fija
comenzara en la fecha a partir de la cual el Prestatario desea cambiar la tasa de
interés ("Tasa de interés fija") fijada con base en lo dispuesto en Articulo 4.1 c)
(IVE(Dia de aplicacion) hasta el pago integral de la ultima cuota de amortizacion;
el Dia de aplicacion debera coincidir con una Fecha de pago.

(ii) Notificacion al KfW. El Prestatario enviara una notificacion al KfW,
sustancialmente en la forma del modelo contenido en el Anexo 2 (Modelo para
la Solicitud de Cambio de la tasa de interés) solicitando el Cambio de la tasa de
interés. La notificacion debera indicar el Dia de aplicacion deseado y ser
recibida por el KfW en Frankfurt am Main, Republica Federal de Alemania, a
mas tardar a las 12:00 horas del mediodia el decimoquinto Dia bancario antes
del respectivo Dia de aplicacion.

(iii)Cotizacion de la tasa de interés. A su debido tiempo, pero no mas tarde
de las 12:00 horas del mediodia en Frankfurt am Main, Republica Federal de
Alemania, el quinto (5°) Dia bancario antes del Dia de aplicacion, el KW
facilitara al Prestatario una cotizacién no vinculante de la tasa de interés fija que
se aplicaria en virtud del articulo 4.1 c) (iv) (Tasa de interés fija) si el cambio
tuviera lugar en la fecha de dicha cotizacion.

Si el Prestatario confirma al KfW irrevocablemente el Cambio de la tasa de
interés y la fecha del mismo a mas tardar a las 12:00 horas del mediodia en
Frankfurt am Main, Republica Federal de Alemania, el cuarto Dia bancario antes de
la fecha acordada para el Cambio de la tasa de interés, el KfW entonces e}ecutaré el
Cambio de la tasa de interés segun las instrucciones recibidas e informara al
Prestatario sobre la tasa de interés fijada en la fecha de Cambio de interés conforme
al Articulo 4.1 c) (iv) (Tasa de interés fija).

En el caso de que el Prestatario haya rechazado la tasa de interés ofrecida por
el KfW o el KfW no haya recibido la confirmacién del Prestatario a mas tardar a las
12:00 horas de mediodia en Frankfurt am Main, Republica Federal de Alemania, el
cuarto Dia bancario antes de la respectiva fecha de Cambio, el KfW no efectuara el
cambio de la Tasa de interés variable a una Tasa de interés fija.

(iv) Tasa de interés fija. El KfW fijara la tasa de interés en funcién de las
condiciones vigentes en el mercado de capitales estadounidense para
préstamos a largo plazo teniendo en cuenta los costes soportados por el KIW
mas un margen del +0,69% (cero coma sesenta y nueve por ciento) anual que
tenga en consideracion la bonificacion de los intereses concedida por el
Gobierno de la Republica Federal de Alemania. Si la tasa de interés calculada
debidamente cae por debajo del 0% (cero por ciento) anual, la Tasa de interés
fija sera del 0% (cero por ciento) anual. La Tasa de interés fFa asi establecida
se considerara como vinculante hasta la fecha de abono de [a ultima cuota de
amortizacion segun el plan de amortizacion establecido en el Articulo 5.1 (Plan
de amortizacion). El KfW comunicara la Tasa de interés fija de forma inmediata
al Prestatario.

(v) Indemnizacién_por desistimiento. En el caso de que el KfW haya fijado
una Tasa de interés fija para un monto del Préstamo segun el Articulo 4.1 ¢ Sm‘?
(Cotizacion de la tasa de interés) tras haber sido notificado segun el Articulo 4.
c) (Cambio de la Tasa de interés variable a una Tasa de interés fija, a solicitud
del Prestatario), y el Prestatario renuncie después al Cambio de la tasa de
interés, o en caso de que el Cambio de la tasa de interés no se efectlue por
otras razones ajenas al KfW, el Prestatario pagara al KfW inmediatamente a
solicitud de éste sin demora una Indemnizacion por desistimiento segun se
requiera para compensar al KfW por todas las pérdidas, gastos o costes
causados al KfW como resultado de dicha renuncia. EI KfW calculara la
Indemnizacion por desistimiento y se la comunicara al Prestatario. La
Indemnizacion por desistimiento se determinara como si la Republica Federal
ge Alertnania no hubiera concedido una bonificacion de los intereses para el

royecto.

3std excluido. Una vez efectuado el Cambio de la tasa de
ido volver a cambiar una Tasa de interés fija por una Tasa

_(vi)Nuevo cambio
interés, quedara e
de interes varia
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4.2. Calculo de los intereses. Los intereses que el Prestatario debera pagar sobre
cada monto desembolsado del Préstamo seran calculados (inclusivamente) a partir del dia
en el cual se efectia el desembolso del monto correspondiente del Préstamo con cargo a
la cuenta del Préstamo que el KfW mantiene para el Prestatario y hasta la fecha
(excluyendo) en la cual se abonan los reembolsos respectivos a la cuenta del KfW indicada
en el articulo . En caso de que se haya efectuado un Cambio de la tasa de interés
conforme al Articulo 4.1 c) (Cambio de la Tasa de interés variable a una Tasa de interés
fija, a solicitud del Prestatario), los intereses se calcularan inclusive |a fecha de abono de
los reembolsos, excluyéndose el Dia de aplicacion. El célculo de los intereses se efectuara
segun lo estipulado en el Articulo 6.1 (Calculo).

4.3. Fechas de pago. El Prestatario debera pagar los intereses por periodos
vencidos en las Fechas de pago siguientes (cada una designada "Fecha de pago").

a) antes de la fecha de vencimiento de la primera cuota de amortizacion al 15
de mayo o 15 de noviembre de cada afio, pero no antes de la primera Fecha de
pago que sigue a la fecha de entrada en vigor del presente Contrato de préstamo
conforme al Articulo 15.10 (Entrada en vigor);

b) en la fecha de vencimiento de la primera cuota de amortizaciéon segun el
Articulo 5.1 (Plan de amortizacién) junto con la misma;

c) después, en las fechas de vencimiento de las respectivas cuotas de
amortizacion de acuerdo con el Articulo 5.1 (Plan de amortizacion).

5. Amortizacién y prepago

5.1. Plan de amortizacion. El Prestatario amortizara el Préstamo en la siguiente

forma:
1 15.05.27 3.260.869,56 / USD
2 15.11.27 3.260.869,56 - uUsD
3 15.05.28 ‘ 3.260.869,56 uUsD
4 15.11.28 3.260.869,56 uUsD
5 15.05.29 3.260.869,56 usD
6 15.11.29 3.260.869,56 usD
7 15.05.30 3.260.869,56 UsSD
8 15.11.30 3.260.869,56 usD
9 15.05.31 3.260.869,56 usD
10 15.11.31 3.260.869,56 usD
11 15.05.32 3.260.869,56 usD
12 15.11.32 3.260.869,56 uUsD
13 15.05.33 3.260.869,56 uUsD
14 15.11.33 3.260.869,56 usD
15 15.05.34 3.260.869,56 usD
16 15.11.34 3.260.869,56 uUsD
17 15.05.35 3.260.869,56 ' USD
18 15.11.35 3.260.869,56 UsSD
19 15.05.36 3.260.869,56 usD
20 15.11.36 3.260.869,56 usD
21 15.05.37 3.260.869,56 usD
22 15.11.37 ' 3.260.869,56 usD
23 15.05.38 3.260.869,68 usD
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5.2. Cantidades del Préstamo no desembolsadas. Las cantidades del Préstamo
que no hayan sido desembolsadas se deduciran de las Gltimas cuotas debidas segun el
plan de amortizacion de acuerdo con el Articulo 5.1 (Plan de amortizacion), salvo que en
casos determinados se aplique, a discrecion del KfW, otra forma de liquidacion.

5.3. Amortizaciones en caso de desembolso incompleto. Si una cuota de
amortizaciéon ha vencido antes de que el Préstamo haya sido desembolsado en su
totalidad, tal hecho no afectara el plan de amortizacion de acuerdo al Articulo 5.1 (Plan de
amortizacién) siempre y cuando la cuota de amortizacién vencida de acuerdo al plan de
amortizacion sea inferior al monto del Préstamo desembolsado y ain no amortizado
("Monto pendiente de amortizacion"). En caso de que la cuota de amortizacion vencida de
acuerdo al Articulo 5.1 (Plan de amortizacion) exceda el Monto pendiente de amortizacion,
dicha cuota de amortizacion sera reducida al Monto pendiente de amortizacion y la
diferencia sera distribuida en proporciones iguales a las cuotas de amortizacion aun
pendientes. Al calcular el Monto pendiente de amortizacion el KfW se reserva el derecho de
tomar en cuenta desembolsos del Préstamo efectuadas dentro de un periodo de 45 dias o
menos antes de una Fecha de pago solamente para definir el monto pendiente de
amortizacion pertinente a la Fecha de pago subsiguiente.

5.4. Prepago. Para los prepagos rige lo siguiente:

a) Derecho a prepago. De conformidad con los apartados siguientes 5.4 b)
(Notificacion) a 5.4 e) (Imputacion), el Prestatario tiene el derecho de repagar los
montos de Préstamo antes de la fecha de vencimiento prevista, si el prepago es
como minimo de USD 5.000.000 (en palabras: cinco millones de doélares
estadounidenses).

b) Notificacion. El prepago de un monto del Préstamo conforme al Articulo 5.4
a) tiene como requisito que el Prestatario notifique su intencién de prepago al KfW a
mas tardar el decimoquinto Dia bancario antes de la fecha de prepago prevista. La
notificacion sera irrevocable, debera incluir la fecha y el monto del prepago y
obligara al Prestatario a pagar el monto indicado en la fecha indicada. ‘

c¢) Prima de prepago. En el caso de que el Prestatario prepague
(i) un monto del Préstamo con Tasa de interés fija; o

(i) un monto del Préstamo con Tasa de interés variable antes del término del
respectivo Periodo de intereses,

El Prestatario debera abonar inmediatamente al KfW, a solicitud de éste, aquel
monto necesario para indemnizar al KfW por cualesquiera pérdidas, gastos o costos en los
que el KfW incurra debido a tal prepago (la "Prima de prepago"). El KfW calculara la Prima
de prepago y se la comunicara al Prestatario. La Prima de prepago se determinara como si
la Republica Federal de Alemania no hubiera concedido una bonificacion de los intereses
para el Proyecto. A solicitud del Prestatario, el KfW le enviara una indicacién del monto de
la Prima de prepago antes de la notificacion irrevocable requerida de acuerdo al Articulo
5.4 b) (Notificacion). :

d) Montos vencidos. Junto con el prepago conforme al Articulo 5.4 a) (Derecho
a prepago), el Prestatario debera pagar los siguientes montos:

(i) la Prima de prepago a abonar al KfW, en su caso, conforme al Articulo
5.4 c) (Prima a prepago) como consecuencia del prepago; y,

(ii) todos los intereses acumulados sobre el monto prepagado del Préstamo y
todos los demas montos eventualmente debidos en virtud del presente Contrato
hasta la fecha del prepago. :

\
AN

e) Imputacion. La imputacion de prepagos se efectuara conforme al Articulo 5.2
que se aplicara en forma an3
/
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5.5. Plan de amortizacién actualizado. En el caso de aplicarse el Articulo 5.3
(Amortizaciones en caso de desembolso incompleto) o el Articulo 5.4 (Prepago), el KW
remitira al Prestatario un plan de amortizacién revisado que formara parte integrante del
presente Contrato y que sustituira a cualquier plan de amortizacién aplicable en el
momento de dicha sustitucion tras el ultimo desembolso del Préstamo por el KfW.

6. Forma de calculo y pagos en general

6.1. Calculo. Para el calculo de los intereses, de la Comisién de compromiso, de
los intereses de demora segun el Articulo 6.5 (Intereses de demora), las indemnizaciones
globales sobre pagos atrasados segun el Articulo 6.6 (Indemnizacién global), la
Indemnizacién por desistimiento asi como la Prima de prepago rige lo siguiente:

a) En el caso de que se aplique una Tasa de interés variable sobre la respectiva
cantidad del Préstamo, los intereses, los intereses de demora, las indemnizaciones
globales sobre pagos atrasados, la Indemnizacién por desistimiento y la Prima de
prepago se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias,
teniéndose en cuenta la cantidad de dias transcurridos.

b) En el caso de que se aplique una Tasa de interés fija sobre la cantidad del
Préstamo, los intereses, los intereses de demora, las indemnizaciones globales
sobre pagos atrasados, la Indemnizacion por desistimiento y la Prima de prepago se
calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y de un mes
de 30 (treinta) dias.

c) La Comision de compromiso sera calculada sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y de un mes de 30 (treinta) dias.

6.2. Fecha de vencimiento. En caso de que un pago a efectuar en virtud de este
Contrato venza en una fecha que no sea un Dia bancario, este pago debera realizarse el
siguiente Dia bancario. Si el siguiente Dia bancario ya quedara en el proximo mes
calendario, el pago debera efectuarse el ultimo Dia bancario del mes calendario entonces
en curso.

6.3. Cuenta, fecha y hora de pago. El Prestatario quedara liberado de sus
obligaciones de pago en virtud del presente Contrato de préstamo cuando y en la medida
en que los respectivos montos hayan sido abonados en délares estadounidenses, libres de
deducciones y a libre disposicion del KfW y no después de las 10:00 horas a.m. en Nueva
York, EE.UU., a la cuenta del KfW N° 10926093 en el Citibank N.A., Nueva York, EE.UU.,
(BIC CITIUS33) a favor de la cuenta N° 31.01424483 en el KfW, indicando como referencia
adicional en SWIFT MT202: Ref.aaaammdd" (fecha de vencimiento), 56A: CITIUS33, 57A:
/ 10926093 KFWIDEFF, 58A: / 31.01424483 KFWIDEFF.

6.4. Contraderechos del Prestatario. El Prestatario no podra hacer valer derechos
de retencion o compensacion o derechos similares en relaciéon con obligaciones de pago
resultantes de este Contrato de préstamo, salvo que tal derecho hubiera sido establecido
con fuerza legal o no hubiera sido impugnado por el KfW.

6.5. Intereses de demora. En el caso de que las cuotas de amortizacién o
prepagos conforme al Articulo 5.4 (Prepago) no estén a disposicion del KfW en las fechas
de su vencimiento, el KfW podra elevar sin preaviso la tasa de interés para las sumas
atrasadas al nivel de 200 (doscientos) puntos basicos superiores a la tasa de interés
variable anual determinada por el KfW para el respectivo Periodo de intereses segun el
Articulo 6.3 (Cuenta, fecha y hora de pago) a partir de la fecha de vencimiento hasta la
fecha de abono de las respectivas cuotas en la cuenta del KfW mencionada en el Articulo
4.1 (Intereses). Los intereses de demora deberan pagarse sin demora a primera solicitud
del KfW. En caso de que los montos atrasados hayan devengado intereses hasta su fechz
de vencimiento a una Tasa de interés fija segun el Articulo 4.1 c) (Cambio de la Tasa d
interés variable a una Tasa de interés fija, a solicitud del Prestatario), el KW podra, como
alternativa, exigir el pago de intereses de ora al nivel de 200 (doscientos) puntos
basicos superiores a dicha tasa de in{erés fija anual a partir de la fecha de vencimiento
hasta la fecha de abono del respectivo monto.

4
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6.6. Indemnizacion global. El KfW podra aplicar sin preaviso sobre las cantidades
atrasadas (con excepcion de las cuotas de amortizacion y de los prepagos mencionadas en
el Articulo 6.5 (Intereses de demora)), a partir de la fecha de vencimiento hasta la fecha de
abono de las respectivas cuotas, una indemnizacién global al nivel de 200 (doscientos)
puntos basicos superiores a la Tasa de interés variable determinada por el KfW para el
correspondiente Periodo de intereses segun el Articulo 4.1 (Intereses). Si la Tasa de
interés variable se cambié por una Tasa de interés fija conforme al inciso 4.1 c) (Cambio de
la Tasa de interés variable a una Tasa de interés fija, a solicitud del Prestatario), el KfW
. puede solicitar alternativamente el pago de una indemnizacién global por los montos
vencidos desde la fecha de vencimiento hasta la fecha de pago con una tasa de 200
(doscientos) puntos basicos sobre esta Tasa de interés fija anual. La indemnizacion global
debe pagarse inmediatamente a primera demanda del KfW. El Prestatario tendra el
derecho de comprobar que de hecho no se ha producido ningin dafio o pérdida, o la
pérdida producida ha sido inferior a la indemnizacién global.

6.7. Imputacion. El KfW podra aplicar las cantidades recibidas a pagos vencidos
en virtud de este Contrato u otros contratos de préstamo entre el KfW y el Prestatario.

6.8. Calculos del KfW. Salvo error manifiesto, los valores determinados por el
KfW asi como los calculos de cantidades devengadas en virtud de este Contrato de
préstamo seran pruebas suficientes (evidencia prima facie).

7. Garantia

En respaldo de este Préstamo, la Republica del Paraguay (el "Garante") otorgara
una garantia de pago separada a favor del KfW conforme al Anexo 5 (Garantia de pago) (la
"Garantia") antes del primer desembolso del Préstamo.

8. Garantia de la Republica Federal de Alemania

Antes del primer desembolso con cargo al Préstamo, el Kf\W hara garantizar sus
créditos en virtud del presente Contrato por la Republica Federal de Alemania.

9. llegalidad

Si en cualquier jurisdicciéon aplicable deviniera ilegal para el KI\W cumplir cualquiera
de sus obligaciones contempladas en este Contrato o financiar o mantener el Préstamo,
mediante notificacion del KfW al Prestatario.

(a) el compromiso del KfW se cancelara inmediatamente, vy,

(b) el Prestatario reembolsara el Préstamo integro el ultimo dia del Periodo de
intereses en el que el KIW ha notificado al Prestatario o, si es anterior, en la fecha
especificada por el KfW en la notificacion entregada al Prestatario (la cual no sera
antes del ultimo dia de cualquier periodo de gracia aplicable permitido por la Ley).

A efectos aclaratorios, toda cancelacion en virtud de este Articulo 9 estara sujeta al
Articulo 2.6 (Indemnizacién por desistimiento) y toda amortizaciéon del Préstamo en virtud
de este Articulo 9 constituye un prepago y estara sujeta a las disposiciones contempladas
en el Articulo 5.4 c) y d).

10.Gastos y contribuciones publicas

10.1. Exclusion de cualquier deduccion o retencion. El Prestatario efectuara todos
los pagos en virtud de este Contrato sin deduccién alguna por concepto de impuestos,
demas contribuciones publicas u otros gastos. Si el Prestatario estuviera obligado por Ley u
otras razones a hacer deducciones o retenciones sobre los montos vencidos, las
obligaciones de pago del Prestatario aumentaran por el importe necesario para que el KW
reciba la totalidad de los montos vencidos-en virtud del presente Contrato después de la

deduccién de impuestos y contribucio
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10.2. Costos. El Prestatario asumira los costos y gastos incurridos en el marco del
desembolso y la amortizacion del Préstamo, en particular, los costos de giro y de
transferencia (incluyendo los costos de conversion) asi como todos los costos y gastos
incurridos en el marco de la conservacion o ejecucion de este Contrato, de la Garantia y de
todos los demas documentos relacionados, asi como de los derechos resultantes de ellos.

10.3. Impuestos y demas contribuciones. E| Prestatario se hara cargo de todos los
impuestos y demas contribuciones publicas causados en relacién con la conclusion y
ejecucion del presente Contrato fuera de la Republica Federal de Alemania. En el caso de
que el KfW adelante estos impuestos o contribuciones publicas, el Prestatario los abonara,
a solicitud del KfW, de inmediato a la cuenta del KfW indicada en el Articulo 6.3 (Cuenta,
fecha y hora de pago) del presente Contrato.

10.4. Mayores costos. A solicitud del KfW, el Prestatario le reembolsara de forma
inmediata todos los Mayores costos (conforme lo definido a seguir) que hayan sido
ocasionados en relacion con el Préstamo en virtud de:

(a) una modificacién de las exigencias juridicas impuestas al KW o de la
interpretacion o aplicacion de tales exigencias, ocurrida tras la conclusion del
presente Contrato, o

(b) la observacién de una norma de un Banco Central, de la supervision de
bancos o del mercado de capitales o autoridad financiera u otra autoridad, que haya
entrado en vigor tras la conclusion del presente contrato.

“Mayores costos” son:
(i) costos adicionales o elevados del KfW, o
(ii) una reduccién del retorno sobre el capital del KfW o
(iii)una reduccién de un monto debido por el Prestatario al KfW,

Siempre y cuando estos costos y reducciones sean ocasionados en conexion con el
Préstamo. En ia determinacion de Mayores costos no se consideraran cualesquiera
impuestos sobre los ingresos o el rendimiento del KIW que sean cobrados en Alemania.

El KfW comunicara al Prestatario el valor y la causa de los Mayores costos y
explicara a solicitud del Prestatario el calculo del monto a reembolsar de una manera
adecuadamente detallada.

11.Requisitos especiales

11.1. Ejecucion del Proyecto e informacion especial. El Prestatario

a) preparara, ejecutara, operara y mantendra el Proyecto observando los
principios  financieros y técnicos so¢lidos, cumpliendo los estandares
medioambientales y sociales asi como de acuerdo en lo esencial con la concepcion
del Proyecto acordada con el KfW,

b) contratara a ingenieros y/o consultores cualificados e independientes para la
preparacion y supervision de las obras del Proyecto, y contratara a empresas
cualificadas para la ejecucion del Proyecto;

c) cumplira en todo momento las disposiciones de adquisicion estipuladas en el
Acuerdo Separado, incluido el correspondiente plan de adquisicion;

d) garantizara la financiacion total del Proyecto y comprobara ante el KfW,
cuando éste lo solicite, la cobertura de los gastos no financiados con este Préstamo;

e) llevara o hara llevar libros y documentos en los que se sefialen claramente
todos los gastos por concepto ienes y servicios para el Proyecto asi como los
bienes y servicios financiadgs-€on cargo a este Préstamo;

r \
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f) facilitara en todo momento al KfW y a sus encargados la inspeccion de estos
libros y de todos los demas documentos importantes para la ejecucion y operacion
del Proyecto, asi como la visita al Proyecto y a todas las instalaciones relacionadas
con el mismo;

g) facilitara toda la informacion y todos los informes solicitados por el KfW sobre
el Proyecto y su futuro desarrollo;

h) procedera de forma inmediata y a iniciativa propia a:

(i) transmitir al KfW las solicitudes de informacién que reciba por parte de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) o de sus
miembros en el marco del “Acuerdo sobre la Transparencia de Créditos AOD No
Ligados” (Agreement for Untied ODA Credits Transparency) una vez
adjudicados los contratos de suministros y servicios a financiar con cargo al
Préstamo y coordinara la respuesta respectiva con el KfW; e

(i) informar al KfW de cualquier circunstancia que impida o ponga
seriamente en peligro la ejecucion, la operacién o el objetivo del Proyecto;

i) facilitara a primera solicitud del KfW las informaciones sobre su situacion
financiera que éste le solicite;

j) enviara al KfW, en el menor plazo posible y en todo caso dentro de 6 (seis)
meses después del cierre de cada ejercicio, sus estados financieros auditados,
incluyendo el balance, la cuenta de resultados y las notas correspondientes;

k) facilitara en todo momento al KfW y a sus encargados la inspeccién de sus
libros y documentos que deberan reflejar, en conformidad con los principios
contabies generalmente reconocidos, las actividades y la situacion financiera del
Prestatario;

I) informara al KfW inmediatamente y por iniciativa propia sobre cualesquiera
modificaciones de su nombre, forma juridica, control o supervision, su estructura
empresarial o societaria, cualquier modificacion de la Ley N° 966 del 12.08.1964, la
Ley N° 976 del 17.12.1982, su carta organica y de las demas normas que le sean
aplicables, asi como sobre cualesquiera modificaciones en su direccion; vy,

m) informara al KfW inmediatamente de cualquier circunstancia que impida o ponga
seriamente en peligro el cumplimiento del objetivo del Contrato.

11.2. Detalles de la ejecucion del Proyecto. El Prestatario y el KfW definiran por el
Acuerdo Separado los detalles relativos al Articulo 11.1.

11.3. Obligacion de Cumplimiento. El Prestatario se compromete a cumplir en todo
momento con las obligaciones establecidas en el Anexo 7 (Obligaciones de Cumplimiento).

11.4. Pari Passu. El Prestatario declara y garantiza que sus obligaciones
resultantes del presente Contrato tendran al menos igual rango que todas sus demas
obligaciones de pago no garantizadas y no inferiores en rango y que seran servidas al
menos con igualdad de rango, y asegurard, en la medida en que sea permitido por Ley,
que dicha igualdad de rango sera garantizada también para todas sus demas obligaciones
de pago futuras no garantizadas y no inferiores en rango.

11.5. Prohibicion de carga. Sin el consentimiento previo del KfW, el Prestatario no
constituira ni permitira ninguna Carga en el patrimonio del Proyecto. En este Contrato,
"Carga" se refiere a cualquier hipoteca, prenda, gravamen, carga, cesion o transferencia
por medio de garantia, pignoracion o interés de garantia y cualquier otro acuerdo cuyo
efecto sea la creacién de una garantia o un derecho que otorgue prioridad de pago en
relacion con una obligacion de cualquier persona.

Esta obligacion no se aplicara:

a) a Cargas existentes o ya acordadas en el momento de firma del presente
Contrato que hayan sido reveladas al antes de la firma del Contrato,
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b) a Cargas creadas habitualmente en el transcurso normal de las actividades
comerciales en virtud de disposiciones contractuales exigidas por Ley o habituales
destinadas a garantizar obligaciones (con la excepcion de préstamos pendientes) a
suministradores u otros prestadores de servicios (p. ej. reservas del derecho de
propiedad habituales en el sector y derechos legales de prenda), o

c) a Cargas que ya existian cuando el activo fue adquirido, a condicion de que
dichas Cargas sean liberadas dentro de 3 (tres) meses tras dicha adquisicion.

En el caso de que el Prestatario ofrezca a una tercera parte garantias u otros
derechos con base en los cuales la tercera parte pueda solicitar el cumplimiento
preferencial de sus derechos con cargo al patrimonio, la propiedad o los ingresos dell
Proyecto, el KfW podra exigir como condicién para su consentimiento que el Prestatario le
conceda también garantias (adicionales) al KfW en igual medida que garanticen las
obligaciones del Prestatario al KfW en virtud del presente Contrato de igual rango.

11.6. Prohibicién de enajenacién. Sin el previo consentimiento del KW, el
Prestatario no vendera ni enajenara de otra manera ningin elemento patrimonial del
Proyecto.

12.Rescision de este Contrato

- 12.1. Casos de incumplimiento. El Kf\W podra ejercer los derechos estipulados en
el Articulo 12.2 (Consecuencias juridicas de la ocurrencia de una causa de rescision)
siempre y cuando ocurra una circunstancia que constituya un motivo importante (Wichtiger
Grund). Estas incluyen, sobre todo, las circunstancias siguientes:

a) cuando el Prestatario o el Garante no cumplan sus obligaciones de pago con
el KfW en las respectivas fechas del vencimiento;

b) cuando no se cumplan obligaciones resultantes de este Contrato o del
Acuerdo Separado, del Contrato de Cofinanciacion o de cualesquiera otros arreglos
juridicamente vinculantes pertinentes al presente Contrato;

c) cuando el presente Contrato, el Contrato de Cofinanciacién o la Garantia
haya dejado de tener efecto vinculante, ya sea en su totalidad o en parte, para el
Prestatario, el Cofinanciador o el Garante o ya no sean ejecutables contra el
Prestatario, Cofinanciador o el Garante;

d) cuando una declaracion, confirmacion, informacién, promesa o garantia que
el KfW considere esencial para el otorgamiento y mantenimiento del Préstamo
resulte incorrecta, engafiosa o incompleta;

e) cuando se produzcan circunstancias excepcionales que retrasen o impidan el
cumplimiento de obligaciones resultantes de este Contrato de préstamo;

f) cuando el Prestatario no pueda comprobar la utilizacién convenida de los
fondos del Préstamo;

g) cuando el Prestatario no cumpla sus obligaciones financieras frente a
terceros en las respectivas fechas de vencimiento y el monto total de estas
obligaciones financieras sea superior a EUR 10.000.000 (en palabras: diez millones
de euros) o su equivalente en otras divisas;

h) cuando el Prestatario sea disuelto o liquidado por resolucion o Ley o cese su
actividad comercial,

i) cuando se produzca una de las siguientes circunstancias con el Prestatario:
(a) cuando, segin la Ley aplicable, el Prestatario sea insolvente,
sobreendeudado, incapaz de pagar sus deudas en las respectivas fechas de

vencimiento o amenace con ser_insolvente, o se considere como tal segun la
Ley aplic,able;

A58 ,/'g/
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(b) cuando el Prestatario presente, por las razones mencionadas en las
normas correspondientes de la Ley aplicable a él, una solicitud de apertura de
un procedimiento de insolvencia o de un procedimiento comparable destinado a
la liquidacién, administracion de los bienes o disolucién de la empresa, o de un
procedimiento correspondiente de acuerdo a las normas de la Ley aplicable al
Prestatario;

(c) cuando haya sido emitida una orden para medidas de proteccion de la
masa o medidas correspondientes bajo la Ley de insolvencia de acuerdo a las
normas de la Ley aplicable al Prestatario;

(d) cuando se abra un procedimiento de insolvencia o se rechace la apertura
del procedimiento de insolvencia por falta de masa 6 de un procedimiento
correspondiente de acuerdo a las normas de la Ley aplicable al Prestatario;

(e) cuando se hayan iniciado negociaciones con uno o varios acreedores del
Prestatario (con excepcion del KfW) acerca de una renuncia a titulos de crédito,
una prérroga de pagos, una moratoria o un convenio con tal de que ello no
ocurra en el marco de la operacién comercial regular del Prestatario;

j) cuando uno de los siguientes eventos se haya producido sin autorizacion
previa del KfW:

(a) un cambio en la forma juridica, en el control o en la supervision del
Prestatario o del objeto de su negocio;

(b) un cambio en la estructura de propiedad en cuanto a las cuotas de
participacion del Prestatario;

(c) la conclusién de nuevos contratos empresariales por el Prestatario o la
rescision o modificacion sustancial de contratos empresariales existentes y
cuando, segln la opinion del KfW, las ocurrencias mencionadas puedan poner
en peligro el cumplimiento de las obligaciones del Prestatario resultantes del
presente contrato;

k) cuando la Republica del Paraguay deja de: (i) mantener de forma directa o
indirecta el 50 % (cincuenta por ciento) o mas de las acciones en el Prestatario y de
los derechos de voto pertenecientes a dichas acciones (ii) estar exclusivamente
autorizado a impartir instrucciones a los gerentes del Prestatario o a determinar las
politicas financieras y comerciales del Prestatario o a designar o destituir a la
mayoria de miembros de los érganos de direccion, administracion y supervision del
Prestatario.

I) cuando la operacion comercial o la situacién patrimonial, financiera y de los
resultados del Prestatario cambien de tal forma que pongan en peligro o retrasen
significativamente, segun la opinion del KfW, el cumplimiento de obligaciones del
Prestatario resultantes del presente Contrato.

12.2. Consecuencias juridicas de la ocurrencia de una causa de rescision. En el
caso de que se haya producido una de las circunstancias mencionadas en el Articulo 12.1
(Casos de incumplimiento), el KfW podréa suspender de inmediato desembolsos en virtud
del presente Contrato. Si esta circunstancia no se elimine dentro de un plazo de 5 (cinco)
dias (en el caso del Articulo 12.1 a)) o, en todos los demas casos del Articulo 12.1 (Casos
de incumplimiento), dentro de un plazo fijado por el KfW que debera ser por lo menos de 30
(treinta) dias, el KfW podra rescindir el presente contrato en su totalidad o en parte con la
consecuencia de que sus obligaciones resultantes de este Contrato quedaran canceladas y
el KfW podra solicitar el reembolso inmediato de la totalidad o parte del saldo pendiente del
Préstamo junto con los intereses devengados y las demas cantidades adeudadas en virtud
del presente Contrato. Las disposiciones de los Articulo 6.5 (Intereses de demora) y
Articulo 6.6 (Indemnizacién global) se aplicaran de forma analoga a las cantidades que el
Prestatario esté obligado a reembolsar anticipadamente.

'
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12.3. Indemnizacion. En el caso de que este Contrato sea rescindido en su
totalidad o en parte, el Prestatario debera pagar al KfW una Indemnizacién por
desistimiento conforme al Articulo 2.6 (Indemnizacién por desistimiento) y/o una Prima de
prepago conforme al Articulo 5.4 c).

13.Representacion y comunicaciones

13.1. Representacion del Prestatario. El Presidente de ANDE y las personas que él
haya nombrado al KfW y que estén legitimadas mediante especimenes de firmas
certificados por él representardn al Prestatario a los efectos de la ejecucion de este
Contrato. El poder de representacion solo quedara(n) anulado(s) cuando el KfW haya
recibido la revocacion expresa del mismo por parte del respectivo representante autorizado
del Prestatario.

13.2. Direcciones. Cualesquiera declaraciones o comunicaciones relacionadas con
el presente Contrato deberan tener forma escrita. Deberan remitirse en original o, con
excepcion de las solicitudes de desembolso, por telefax. Todas las declaraciones o
comunicaciones relacionadas con el presente Contrato deberan remitirse a las siguientes
direcciones:

Para el KfW:

Postfach 11 11 41

60046 Frankfurt am Main
Republica Federal de Alemania
Fax: +49 69 7431-2944

Para el Prestatario: Administracion Nacional de Electricidad (ANDE)

Ingeniero Tito Ocariz
Correo: tito_ocariz@ande.gov.py
Teléfono: +595212172958

Ingeniero Pedro Cuevas

Correo: pedro_cuevas@ande.gov.py
Teléfono: +595212172925

Av. Espafia N° 1268
Las Mercedes

Asuncién

Republica del Paraguay,
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14.Publicacion y transmision de informaciones relacionadas con el Proyecto

14.1. Publicacién de informaciones relacionadas con el Proyecto por el KfW. A fin
de cumplir con los principios internacionalmente reconocidos de mayor transparencia y
eficiencia en la cooperacién al desarrollo, el KfW publicara informaciones seleccionadas
(incluyendo los resultados de categorizacion y evaluacion medioambientales y sociales, asi
como los informes de evaluacion posteriores) sobre el Proyecto y su financiamiento durante
las negociaciones precontractuales mientras se implementa(n) el acuerdo (los acuerdos)
relacionados con el Proyecto y en la fase poscontractual (en lo sucesivo, "Plazo total").

Esa publicacion se efectuara regularmente en el sitio web del KfW Banco de
Desarrollo (http://transparenz.kfw-entwicklungsbank.de/).

La publicacién de informaciones (por el KfW o por terceros, segun las disposiciones
del Articulo 14.3 (Transmisién de informaciones relacionadas con el Proyecto)) sobre el
Proyecto y su financiamiento no abarcara documentos contractuales ni detalles financieros
u operativos sensibles referentes a las partes implicadas en el Proyecto o su
financiamiento, como por ejemplo:

a) informaciones sobre datos financieros internos,

b) estrategias comerciales,

c) directrices e informes internos de la empresa,

d) datos concernientes a personas fisicas,

e) el rating interno asignado por el KfW a la situacion financiera.

14.2. Transmision de informaciones relacionadas con el Proyecto a terceros. Con
el propésito, ante todo, de facilitar una mayor transparencia y eficiencia, el KfW comunicara
durante el Plazo Total informaciones seleccionadas sobre el Proyecto y su financiamiento a
las siguientes entidades:

a) filiales del KfW,

b) la Republica Federal de Alemania y sus érganos, autoridades, instituciones,
agencias y entidades competentes,

c) otros organismos de ejecucion implicadas en la cooperacién al desarrollo
bilateral alemana, en particular la Deutsche Gesellschaft fiir Internationale
Zusammenarbeit (GIZ) GmbH,

d) organizaciones internacionales encargadas de la recopilacion de datos
estadisticos y a sus miembros, en particular a la Organizacién para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémico (OCDE), el Club de Paris y a sus respectivos miembros
(incluidos los participantes y observadores del Club de Paris) y a sus miembros,

e) FONPLATA y cualquier otro Cofinanciador, ya sea actual o potencial, del
Proyecto, y sus respectivos organos, filiales e autoridades.

14.3. Transmision de informaciones relacionadas con el Proyecto a terceros y
publicacién por ellos. Ademas, el KfW comunicara durante el Plazo Total, a solicitud de la
Republica Federal de Alemania, informaciones seleccionadas sobre el Proyecto y su
financiamiento a los organismos siguientes, que publicaran las partes relevantes, en cuanto
necesario para los fines especificados:

a) la Republica Federal de Alemania para los fines del International Aid
Transparencylnitiative(http:// .bmz.de/de/ministerium/zahlen_fakten/transparenz-
fuer—mehr-VYirksamkeiUT sparenzstrategie/index.html);




“Sesquicentenario de la Epopeya Nacional: 1864 - 1870”

Pag. N° 21/77
PODER LEGISLATIVO

LEY N° 7153

b) Germany Trade & Invest (GTAI) para fines de informacion de mercado
(http://Iwww.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/welcome.html)

c) la OCDE para fines de informacién acerca de las prestaciones en el marco
de la cooperacion al desarrollo (http://www.oecd.org/)

d) Deutsches Evaluierungsinstitut der Entwicklungszusammenarbeit GmbH
(DEval) para fines de evaluacion, en su conjunto, de la cooperacién al desarrollo
alemana, a efectos de asegurar su transparencia y eficiencia
(https://www.deval.org/en/).

14.4. Transmision de informaciones relacionadas con el Proyecto a otros terceros
(incluyendo la publicacion por ellos). Ademas, el KfW se reserva el derecho de transmitir,
durante el Plazo Total, informaciones sobre el Proyecto y su financiamiento también a otros
terceros en el marco de la consecucion de intereses legitimos (incluyendo para fines de
publicacion).

La transmision a otros terceros quedara sometida a la condicion de que el
Prestatario no tenga intereses legitimos en cuanto a la no transmisién que prevalezcan
sobre los intereses de transmision del KfW. Entre los intereses legitimos del Prestatario
cuentan, en particular, la confidencialidad de las informaciones sensibles mencionadas
bajo el Articulo 14.1 (Publicacion de informaciones relacionadas con el Proyecto), cuya
publicacién esta excluida.

Asimismo, el KfW estara autorizado a transmitir informaciones a terceros, en la
medida en que ello fuera necesario por requisitos legales o regulatorios, o en el marco de
la defensa de derechos o de posiciones juridicas en procedimientos judiciales o
administrativos.

15. Disposiciones generales

15.1. Dia bancario significa cada dia (que no sea sabado, ni domingo) en el que
los bancos comerciales estén abiertos para sus operaciones generales en Frankfurt am
Main, Alemania; siempre y cuando, a efectos de definir cualquier fecha de amortizacion y
Fecha de pago en relacién y un Préstamo concedido en el marco del presente Contrato y
de determinar cualquier fecha para el desembolso u otros pagos en el marco de dicho
Préstamo, dicho dia debera ser asimismo un Dia bancario de SOFR en EE.UU.

A efectos de lo estipulado en este parrafo, se entiende por “Dia bancario de SOFR
en EE.UU“ cualquier dia que no sea un dia en el que la Asociacion de la Industria de
Valores y Mercados Financieros de EE.UU. (o cualquier organismo sucesor), recomiende
que los departamentos de renta fija de sus miembros se cierren durante todo el dia a
efectos de operar con valores del Gobierno de EE.UU.

15.2. Lugar de cumplimiento. El lugar de cumplimiento para todas las obligaciones
de pago resultantes del presente Contrato en dolares estadounidenses es Nueva York,
EE.UU., para todas las demas obligaciones el lugar de cumplimiento es Frankfurt am Main,
Republica Federal de Alemania.

15.3. Nulidad parcial del Contrato y lagunas regulatorias. En el caso de que una
disposicién de este Contrato fuera o sera inoperante o de que este Contrato contenga una
laguna regulatoria, tal hecho no afectara las demas disposiciones del Contrato. Las partes
reemplazaran una disposicién inoperante por una disposicion lo mas cercana posible al
sentido y a la finalidad de la disposicion inoperante. Las partes llenaran cualquier laguna
regulatoria por una disposicion lo mas cercana posible al sentido y a la finalidad del
presente Contrato.

15.4. Forma escrita. Cualquier complemento o modificacion de este Contrato
debera hacerse en forma escrita. L artes so6lo podran renunciar por escrito a la
exigencia de forma escrita. Lo érior se entiende sin perjuicio de lo dispuesto en
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15.5. Cesibén de derechos. El Prestatario no podra ceder o pignorar los derechos
resultantes de este Contrato.

15.6. Derecho aplicable. El presente Contrato esta sujeto al derecho vigente en la
Republica Federal de Alemania.

16.7. Prescripcion. Los derechos del KfW resultantes del presente Contrato
prescribiran a los 5 (cinco) afios después del término del afio en el cual nacieron los
derechos y el KfW tomé conocimiento de las circunstancias que dieron lugar a tales
derechos o hubiera podido tomar conocimiento de ellas sin negligencia grave.

15.8. Anulacién de la inmunidad. En la medida en que el Prestatario pueda
reclamar inmunidad para si mismo o para su patrimonio en alguna jurisdiccion hoy o en el
futuro, y que alguna jurisdiccién le hubiera garantizado inmunidad para él mismo o su
patrimonio, sea contra demandas, ejecuciones, pignoraciones u otra persecucién legal, el
Prestatario por la presente renuncia de forma irrevocable al uso y a la garantia de tal
inmunidad contra demandas resultantes de y en virtud del presente Contrato de préstamo
siempre y cuando las leyes de la jurisdiccion respectiva lo permitan.

15.9. Conflictos juridicos.

a) Arbitraje. Todas las diferencias resultantes de o relacionadas con el presente
Contrato seran resueltas exclusiva y definitivamente por un tribunal de arbitraje. Al
respecto, regira lo siguiente:

(i) El tribunal arbitral estara conformado por uno o tres arbitros quienes
seran nombrados y actuaran conforme al Reglamento de Arbitraje vigente de la
Camara de Comercio Internacional (CCI).

(ii) El procedimiento arbitral se realizara en Frankfurt am Main. El idioma del
procedimiento sera el inglés.

b) Jurisdiccién. Ademas de ello, el KfW tendra el derecho de incoar acciones
legales ante los tribunales ordinarios en Frankfurt am Main o ante otro tribunal
competente, salvo que el objeto de la controversia ya sea objeto de un
procedimiento arbitral entre las partes. El Prestatario se somete de manera
irrevocable a la jurisdiccion de cada uno de estos tribunales.

15.10. Entrada en vigor. Este Contrato entrara en vigor en la fecha en la cual el
Prestatario haya notificado al KfW, acompariando la notificacién por evidencia documental
de forma y fondo satisfactorios para el KfW, que se aprobé este Contrato de conformidad
con la legislacion de la Republica de Paraguay (tramite la publicacién en la Gaceta Oficial
de la presidencia de la Republica de Paraguay). Si tal notificacion es comunicada después
del 31.12.2023, el KfW tiene el derecho unilateral a determinar si todavia acepta la entrada
en vigor del presente Contrato o no. El Prestatario notificara al KfW como mencionado
anteriormente de forma inmediata después de la aprobacion / ratificacion por parte del
congreso paraguayo.

En 2 (dos) originales en idioma espafiol.

Francfort del Meno, el 29.12.2022 o

Fdo.: Por el KfW, Claudia Arce, Directora.

Fdo.: Por el KfwW, Camilo Vargas, Gerente de Portafolio.
Asuncion, el 29.12.2022

Fdo.: Por la Administracién Nacional de Electricidad, Félix Eladio Sosa Giménez,
Presidente.”
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“Anexo 1 Plan de desembolsos
Plan de desembolsos mas corto posible

Hasta el final de un respectivo periodo de desembolsos ("Fecha cierre periodo" de
acuerdo a la lista indicada abajo), el Prestatario solamente podra solicitar desembolsos
hasta un nivel que no exceda el monto acumulado de desembolsos especificado en la
siguiente tabla.

Monto maximo que
podra ser
desembolsado hasta
Periodo Fecha inicio periodo |Fecha cierre periodo | la fecha final del
(incl.) (excl.) periodo
(todos los montos en
doélares
estadounidenses)
1 30.09.2023 31.12.2023 10.000.000
2 31.12.2023 30.03.2024 10.000.000
3 30.03.2024 30.06.2024 20.000.000
4 30.06.2024 30.09.2024 20.000.000
Hasta la fecha incluida
en el Articulo 2.2
5 30.09.2024 “Plazo para efectuar 15.000.000
solicitudes de
desembolso”
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“Anexo 2 Modelo para la Solicitud de Cambio de la tasa de interés

Kfw

Postfach 11 11 41

60046 Frankfurt am Main
Republica Federal de Alemania

Solicitud de Cambio de la tasa de interés

Nombre del Proyecto:
Fecha de suscripcion del Contrato de préstamo:
Monto del Préstamo:

Conforme al Articulo 4.1 c) (ii) del Contrato de préstamo les solicitamos efectuar el Cambio
de la Tasa de interés variable a una Tasa de interés fija para el Préstamo antes mecionado
al , que segun lo dispuesto en el Articulo 4.3 del Contrato de préstamo es una
Fecha de pago.

(Lug,ar) (Fecha)

(Firma del Prestatario) ” Z’
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“Anexo 3 Modelo de Opinién legal para el Contrato de préstamo (entidad no estatal)

[Membrete de la persona que emite la opinion legal]

(fecha)

Kfw

Palmengartenstrasse 5 - 9
Postfach 11 11 41
D-60325 Frankfurt am Main

Republica Federal de Alemania

Contrato de préstamo , con fecha de celebrado entre el KfW, Frankfurt am
Main ("KfW") y ['@"], [Lugar] ("Prestatario") por un monto no superior a EUR /

Estimados sefioras y sefiores:

Soy [el/la asesor/a legal] [el/la director/a] del departamento juridico del Prestatario. He
actuado en esa calidad en relacién con un contrato de préstamo (el "Contrato de
préstamo") con fecha de y celebrado entre el Prestatario y ustedes respecto a un
préstamo que sera concedido por ustedes al Prestatario por un importe no superior a EUR

Para los fines de emitir esta opinién, he examinado:
A. un original firmado auténtico del Contrato de préstamo;
B. los documentos constitucionales del Prestatario, en particular,

(1) La(s) ley(es) n.° , con fecha de , debidamente publicada(s) en
, pagina con sus respectivas modlﬁcacnones [insértense aqui, en caso de
ex1st|r leyes que establecen y/o regulan la organizacion y las actividades del Prestatario],

(2) Los estatutos ( o la escritura de constitucion ) del Prestatario,
actualmente en vigor, publicada / registrada en / con ,

(3) [hagase referencia aqui a otros documentos constitucionales del
Prestatario];

[C. [especnﬂquense otros documentos, p. ej. documentos de garantia, registro
de la propiedad inmobiliaria, si corresponde. Asegurese de que las opiniones expresadas a
continuacién también hacen referencia a otros documentos ejecutados por el Prestatario y
mencionados aqui.]]

y otras leyes, reglamentos certificados, reglstros informes y documentos cuyo examen he
considerado necesario o deseable. Al mi tiempo, he realizado las investigaciones que
he considerado necesarias o deseablegpara poder emitir esta opinion.
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En consecuencia, para los fines del articulo del Contrato de préstamo, considero que
en virtud de las leyes de la Republica de PAIS (en lo sucesivo "Republica")1

en la fecha del presente:

(a) EI Prestatario es una [especificar; p. ej. sociedad / compafiia publica / privada]
debidamente establecida y validamente existente en virtud de las leyes de la Republica,
debidamente registrada en el registro [de sociedades / mercantil] en coneln®
y tiene pleno poder y autoridad para celebrar el Contrato de préstamo y ha emprendido
todas las acciones necesarias para autorizar la ejecucion, la entrega y el cumplimiento del
Contrato de préstamo, en particular:

(1) la o las resoluciones n.° con fecha de del Consejo directivo [o: Comité de
direccién / Consejo de administracion / / insértese lo que corresponda] del
Prestatario;

(2) [otras resoluciones, decisiones, etc.]ﬂ ;

El Prestatario cuenta con todos los consentimientos, permisos, aprobaciones, licencias y
autorizaciones requeridos para realizar su actividad conforme a sus documentos de
constitucion, de, entre otras partes, autoridades estatales o administrativas.

(b) EI Sr./La Sra. (y el Sr./la Sra. ) esta(n) debidamente
autorizado/a(s) por para firmar de forma exclusiva / conjunta el Contrato de
préstamo en nombre del Prestatario. El Contrato de préstamo firmado por el Sr./la Sra.
(y el Sr./la Sra. ) se ha ejecutado debidamente en nombre del Prestatario y

constituye obligaciones legalmente vinculantes del Prestatario ejecutables contra él por Ley
con arreglo a sus términos;

(c) Para la ejecucion y el cumplimiento del Contrato de préstamo por parte del Prestatario
(incluida, sin caracter limitativo, la obtencién y la transferencia a KfW de todos los montos
debidos en virtud del mismo en la o las divisas especificadas) se han obtenido las
siguientes autorizaciones, licencias, registros y/o consentimientos oficiales, los cuales
tienen pleno vigor y efecto:

(1) Aprobacion del [Banco Central / Banco Nacional / ] con fecha de
, n.° ;
(2) Consentimiento de la [autoridad estatal / Ministro de ], con fecha de
, n.° ;
(3) [indiquese cualquier otra autorizacion, licencia y/o consentimiento oficial]

En la Republica y, segun nuestro leal saber y entender, en cualquier otro pais en el que el
Prestatario realice actividades no se requiere o recomienda ninguna otra autorizacion,
consentimiento, licencia, registro y/o aprobacién oficial de autoridades o agencias estatales
(incluidos el Banco Central / Nacional de la Republica) o tribunal en conexion con la
ejecucion y el cumplimiento del Contrato de préstamo por parte del Prestatario y la validez
y exigibilidad de sus obligaciones en virtud del Contrato de préstamo. No se debe pagar
ningun derecho de timbre o impuesto o tasa similar en conexién con la validez o la
exigibilidad del Contrato de préstamo.

(d) La eleccién de la legislacion alemana para regular el Contrato de préstamo y la sujecion
a arbitraje y jurisdiccién conforme al Articulo del Contrato de préstamo son validas y
vinculantes. Los laudos arbitrales y sentencias obtenidos en los tribunales de la Republica
Federal de Alemania contra el Prestatario se reconoceran y seran ejecutables en la
Republica conforme a las siguientes normas: ;
(e) Los tribunales de la Republica tienen libertad para dictar sentencias denominadas en la

moneda o las monedas especificadas en el C o de préstamo; F—F
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(f) ElI préstamo recibido por el Prestatario con arreglo al Contrato de préstamo y la
ejecucion, la entrega y el cumplimiento del Contrato de préstamo por parte del Prestatario
constituyen actos privados y comerciales y no actos estatales o publicos. Ni el Prestatario
ni sus propiedades tienen derecho de inmunidad frente a arbitrajes, pleitos, ejecuciones,
embargos u otros procesos legales;

(g) En virtud de [especifiquense el tratado o leyes y normas vigentes] el
Prestatario no estara obligado a realizar deducciones o retenciones de pagos que deba
realizar en virtud del Contrato de préstamo y si se impusiera posteriormente una deduccién
o retencion, las disposiciones del Articulo del Contrato de préstamo tendran el efecto de
exigir al Prestatario indemnizar al KfW segun corresponda;

(h) No se considera y no se considerara que el KfW es residente, esta domiciliado, que
realiza sus actividades o esta sujeto a tributacién en la Republica por motivo de la
ejecucién, el cumplimiento y la imposicion del Contrato de préstamo. No es necesario o
recomendable que el KW esté autorizado, cualificado o tenga derecho de otro modo a
realizar actividades comerciales o que el KfW nombre a agentes o representantes en la
Republica;

(i) El [especifiquese el documento de garantia mencionado en la secciéon C
anterior, si corresponde] constituye una de primer rango valida y ejecutable
[especificar] debidamente ejecutada y perfeccionada por el Prestatario.

En consecuencia, las obligaciones del Prestatario en virtud del Contrato de préstamo
constituyen obligaciones directas e incondicionales legales, vélidas y vinculantes del
Prestatario, que, en relacion con las obligaciones de pago, tienen y tendran como minimo
la misma prioridad que las deudas presentes y futuras del Prestatario, y son ejecutables
contra el Prestatario con arreglo a sus respectivos términos.

Esta opinién legal se limita a las leyes de la Republica de PAIS.

(lugar) (fecha) (nombre)

Director/a del Departamento juridico de
Asesor/a juridico de

Documentos adjuntos:

Nota: incluya copias certificadas de los documentos y las disposiciones legales
anteriormente mencionados (en relacion con leyes extensas o la Constituciéon de la
Republica, una copia de las disposiciones relevantes seria suficiente) y proporcione
también al KfW una traduccion oficial al espafiol o aleman de cada uno de los documentos
anteriores, salvo que dicho documento esté emitido en espafiol o aleman como lengua
oficial, o salvo que el KfW haya indicado que otro idioma es satisfactorio.”

e
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“Anexo 4 Modelo de la Opinién legal para la Garantia (estado)

[Membrete de la persona que emite la opinion legall

DICTAMEN PGR N°® XXXX/XXXX
Asuncién, xx de xxxx de xxxx

KfW

Palmengartenstrasse 5 - 9
Postfach 11 11 41

D-60325 Frankfurt am Main
Republica Federal de Alemania

Garantia de pago, con fecha de emitida por ("Garante") en beneficio de
KfW, Frankfurt am Main ("KfW")

El sefior ......ooovvvvvveeneninnnnn Ministro Procurador General de la Republica, tiene a bien
dirigirse a UD. en relacion con:

i) el contrato de préstamo KW N° ........... “Proyecto de Construccion de la Linea de
Transmisién de 220 kV Villa Hayes — Villa Real — Pozo Colorado — Loma Plata y la
Subestacién Pozo Colorado en 220 kV, en la Regién Occidental del Pais” celebrado el [...]
entre la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) como prestatario (el “Prestatario” o
“ANDE”) y el KfW por un importe no superior a USD [...] (el “Contrato de Préstamo”); y

ii) la garantia de pago con fecha de [...] emitida por la Republica del Paraguay (el
“Garante”) a favor del KfW en relacion al Contrato de Préstamo (la “Garantia de Pago”).

Para los fines de emitir el presente dictamen legal, he examinado:

A. un original firmado auténtico del Contrato de Préstamo;
B. un original firmado auténtico de la Garantia de Pago;
C. los Documentos Constitucionales del Garante, en particular,

a. la Constitucién de la Republica del Paraguay (en lo sucesivo la "Republica”), con fecha
de , debidamente publicada en, n.°, pagina , con sus respectivas modificaciones;

b. la(s) ley(es) n.°, con fecha de , debidamente publicada(s) en , n.° , pagina , con sus
respectivas modificaciones [insértense aqui, de existir, leyes que regulan la emision de
garantias por parte de la Republica, p. €j. leyes presupuestarias],

c. [hagase referencia a decretos o resoluciones de organismos estatales que tratan de los
procedimientos o condiciones relativos a garantias de la Republica en general o a la
Garantia de Pago en particular, debidamente publicados / registrados;],

y otras leyes, reglamentos, certificados, registros, informes y documentos cuyo examen he
considerado necesario o deseable. Al mismo tiempo, he realizado las investigaciones que
he considerado necesarias o deseables para poder emitir este dictamen.

En ese sentido, se realizan las sigyiefites observaciones.
’

ASB ’;"?’/
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GARANTIA SOBERANA

Por la Ley ..... /.... fueron aprobados los términos de la Garantia de Pago. Que en su
Articulo ....... sefala “Apruébase el contrato de préstamo suscrito en fecha .... de .... del
..., entre la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) y el Kreditanstalt fur
Wiederaufbau (KfW)., por un monto de ....... , ¥ la garantia de pago entre la Republica del
Paraguay y el Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW), para el financiamiento del “Proyecto de
Construccion de la Linea de Transmision de 220 kV Villa Hayes — Villa Real — Pozo
Colorado — Loma Plata y la Subestacién Pozo Colorado en 220 kV, en la Region
Occidental del Pais”, que estara a cargo de la Administracién Nacional de Electricidad
(ANDE), conforme al anexo que se adjunta y forma parte de esta Ley".

Del texto mencionado surge que por la Ley ...../...... se aprobd la Garantia de Pago, lo que
quiere decir que el Contrato de Préstamo cuenta con garantia soberana del Estado
Paraguayo.

CONCLUSION
Por lo tanto considero que en virtud de las leyes de la Republica en la fecha del presente:

A. Con arreglo a la seccion de la Constitucién / secciéon de la Ley de [especifiquese
segln corresponda] el Garante esta autorizado celebrar la Garantia de Pago y ha
emprendido todas las acciones necesarias para autorizar la ejecucion, la entrega y el
cumplimiento de la garantia, especiaimente:

(1) la resolucién / las resoluciones n.° con fecha del Consejo de ministros [o: Comité de
garantias estatal / / insértese lo que correspondal;

(2) [otras resoluciones, decisiones, etc.];

B. El Sr./la Sra. (y el Sr./la Sra. ) esta(n) debidamente autorizado/a(s) para firmar de
forma [exclusiva]/[conjunta] la Garantia de Pago en nombre del Garante. La Garantia de
Pago firmada por el Sr./la Sra. (y el Sr./la Sra. ) se ha ejecutado debidamente en nombre
del Garante y constituye obligaciones legalmente vinculantes del Garante ejecutables
contra él por Ley con arreglo a sus términos;

C. Para la ejecucion y el cumplimiento de la Garantia de Pago por parte del Garante
(incluida, sin caracter limitativo, la obtencién y la transferencia a KIW de todos los montos
debidos en virtud del mismo en la o las divisas especificadas) se han obtenido las
siguientes autorizaciones, licencias, registros y/o consentimientos oficiales, los cuales
tienen pleno vigor y efecto:

(1) Aprobacién del [Banco Central / Banco Nacional] con fecha de , n.e;

(2) Consentimiento de la [autoridad estatal / Ministro de ], con fecha de , ne;
(3) [indiquese cualquier otra autorizacion, licencia y/o consentimiento oficial];

No se requiere o recomienda ninguna otra autorizacién, consentimiento, licencia, registro |
y/o aprobacion oficial de autoridades o agencias estatales (incluidos el Banco Central /
Nacional de la Republica del Paraguay) o tribunal en conexién con la ejecucion y el
cumplimiento por parte del Garante y la validez y exigibilidad de sus obligaciones en virtud
de la Garantia de Pago. No se debe pagar ningun derecho de timbre o impuesto o tasa
similar en conexién con la validez o la exigibilidad de la Garantia.

D. La eleccion de la legislacion alemana para regular la Garantia de Pago y la sujecion a
arbitraje y jurisdiccion conforme a los Articulos [7.1] y [7.4] de la Garantia de Pago son
validas y vinculantes. Los laudos arbitrales obtenidos en los tribunales de arbitraje en la
Republica Federal de Alemania contra el Garante se reconoceran y seran ejecutables en la
Republica del Paraguay conforme a las sigui § normas: ;
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E. Los tribunales de la Republica del Paraguay tienen libertad para dictar sentencias
denominadas en la moneda o las monedas especificadas en la Garantia de Pago;

F. La ejecucion, la entrega y el cumplimiento de la Garantia de Pago por parte del Garante
constituyen actos privados y comerciales y no actos estatales o publicos. Ni el Garante ni
sus propiedades tienen derecho de inmunidad frente a arbitrajes, pleitos, ejecuciones,
embargos u otros procesos legales;

G. En virtud del [especifiquese el convenio de doble imposicion relevante y las leyes y
normas aplicables en la Republica del Paraguay] el Garante no estara obligado a realizar
deducciones o retenciones de pagos que deba realizar en virtud de la Garantia de Pago y
si se impusiera posteriormente una deduccién o retencion, las disposiciones de la Garantia
de Pago tendran el efecto de exigir al Garante indemnizar a KfW segun corresponda,;

Por lo tanto:

Las obligaciones asumidas por la Republica del Paraguay en virtud de la Garantia de
Pago, aprobada por el Congreso Nacional y publicada en la gaceta oficial, son validas,
vinculantes y exigibles en la forma y alcance establecido en el documento de Garantia de
Pago, y en relacion con las obligaciones de pago tienen y tendran como minimo la misma
prioridad que las deudas presentes y futuras de la Republica del Paraguay.

Ante esta circunstancia, se tiene por cumplida la condicion general establecida en la
Clausula ..... del Contrato de Préstamo.

Sin otro particular, aprovecho la ocasién para saludarlo con distinguida consideracién.”
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“Anexo 5 Garantia de pago
Garantia de Pago
de parte de

Republica del Paraguay
(“Garante”)

Preambulo

En virtud del contrato del “Contrato de Préstamo”, el KfW se ha comprometido a
otorgar a la Administraciéon Nacional De Electricidad (ANDE) (“Prestatario”) un préstamo
(“Préstamo”) hasta USD 75.000.000 (Délares de los Estados Unidos de América setenta y
cinco millones) bajo las condiciones estipuladas en el Contrato de Préstamo.

La conclusion y remisién de la presente garantia (la “Garantia” o “Garantia de
Pago”) se entenderan como condiciones previas a los desembolsos en virtud del Contrato
de Préstamo.

El Garante tiene pleno conocimiento de las condiciones del Contrato de Préstamo.
En vista de lo que antecede, el Garante dara su aprobacion a lo siguiente:
Articulo 1

1.1 En virtud del presente, el Garante asumira frente al KfW la garantia irrevocable e
incondicional para el debido cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas del
Contrato de Préstamo.

1.2 A primera solicitud escrita del KfW, mediante la cual le comunica que el
Prestatario no cumplié con sus obligaciones de pago en su fecha de vencimiento, el
Garante transferira a la cuenta en el KfW, Frankfurt am Main

Beneficiario: KfW Bankengruppe
SWIFT-BIC: KFWIDEFF
IBAN: DE77 5002 0400 3101 4244 83

El monto reclamado por el KfW sin efectuar liquidaciones, retenciones, deducciones,
contra reclamaciones o demas oposiciones 0 excepciones.

1.3 Las obligaciones de pago del Garante no dependeran de la validez del Contrato
de Préstamo, de una notificacién previa o una solicitud de pago del KfW al Prestatario, ni
de una demanda u otras medidas del KfW contra el Prestatario, ni de una comprobacién de
la mora del Prestatario por parte del KfW.

Articulo 2

2.1 Cualesquiera modificaciones o adiciones al Contrato de Préstamo requeriran la
aprobacion del Garante. Los compromisos de pago adicionales, sin embargo, sélo seran
asumidos por el Garante en la medida en que haya dado su aprobacion a las
modificaciones o adiciones respectivas.
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Articulo 3

3.1 Sin perjuicio de las demas obligaciones derivadas de la presente Garantia de
Pago, el Garante, tomando todas las medidas necesarias o adecuadas dentro de los limites
de su competencia y en conformidad con los reconocidos principios técnicos y financieros,
apoyara al Prestatario en la ejecucion y operacion del Proyecto asi como en el
cumplimiento de sus obligaciones resultantes del Contrato de Préstamo.

Articulo 4

4.1 En la medida en que el Garante haya asumido compromisos fijos o pasivos
contingentes, no tendra derecho a la cesion de derechos de indemnizacién por montos
pagables por él en virtud del presente Contrato.

Articulo 5

5.1 Antes del primer desembolso, el Prestatario comprobara al KfW, en forma que
éste considere oportuna, que el KW estard exento del pago de impuestos, tasas,
gravamenes y gastos similares exigibles en la Republica del Paraguay sobre los pagos
efectuados a favor del KfW en relacion con la presente Garantia de Pago.

5.2 Cualquier pago del Garante en virtud de la Garantia de Pago se efectuara sin
deducciones o retenciones. Si el Garante fuese requerido por las leyes u otras razones a
efectuar cualquier deduccién o retencion con respecto a sumas pagaderas al Kfw, el
Garante pagara el monto adicional necesario para asegurar que el KfW reciba un monto
neto igual a la suma que hubiese recibido si dicha deduccién o retencién no se hubiera
realizado. ‘

5.3 Todos los impuestos, tasas, gravamenes, timbres y gastos similares causados
fuera de la Republica Federal de Alemania en relacion con la conclusién y ejecucion de la
Garantia de Pago estaran a cargo del Garante. Cualquier costo devengado por tal
concepto dentro de la Republica Federal de Alemania debera ser pagado por el Garante
siempre y cuando sea causado por él. Si cualquiera de los mencionados costos a cargo del
Garante es pagado por el KfW, el Garante debera reembolsarselo al KfW a primera
solicitud y de forma inmediata.

5.4 Todos los costos y gastos, incluyendo costes legales, resultantes en relacién
con la preparacién, negociacion, firma, registro, ejecucion, modificacién, conservacion o
imposicion de las obligaciones resultantes de esta Garantia de Pago, asi como de sus
derechos, garantias o documentos pertinentes, correran a cargo del Garante. Si cualquiera
de los mencionados costos y gastos a cargo del Garante fueran pagados por el KfW, el
Garante debera reembolsarselo al KW a primera solicitud y de forma inmediata.

Articulo 6

6.1 En virtud del presente, el Garante confirma que dispone de todas las
autorizaciones necesarias en la Republica del Paraguay para la conclusion y ejecucion de
esta Garantia de Pago y del Contrato de Préstamo y que estas autorizaciones seguiran
siendo en vigencia.

6.2 El Garante informara al KfW de inmediato si se producen circunstancias que
impidan o pongan seriamente en peligro el cumplimiento puntual del Contrato de Préstamo
o de esta Garantia de Pago.

6.3 El Garante facilitara con prontitud al KW y segun se le solicite toda la
informacién “conozca a su cliente” o informacién similar acerca del Garante que pudiera
solicitarle el KfW.
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Articulo 7

7.1 Esta Garantia de Pago esta sujeta al derecho vigente en la Republica Federal
de Alemania.

7.2 El lugar de cumplimiento sera Frankfurt am Main.

7.3 Los derechos del KfW resultantes del presente Contrato prescribirdn a los 5
(cinco) afios después del término del afio en el cual nacieron los derechos y el KfW tomé
conocimiento de las circunstancias que dieron lugar a tales derechos o hubiera podido
tomar conocimiento de ellas sin negligencia grave. ‘

7.4 Todas las desaveniencias que deriven de este contrato o que guarden relacién
con éste seran resueltas exclusivamente y definitivamente por un tribunal de arbitraje. Al
respecto, regira lo siguiente:

a) El tribunal de arbitraje estara integrado por uno o tres arbitros quienes seran
nombrados y actuaran de acuerdo con el Reglamento de Arbitraje de la Camara de
Comercio Internacional (CCl) vigente en el momento respectivo.

b) El procedimiento de arbitraje se llevard a cabo en Frankfurt am Main. La
lengua de procedimiento sera el inglés.

7.5 Ningun pago a favor del KfW, sea por decision de un tribunal o de otra
institucion, liberara al Garante de sus obligaciones de pago resultantes de este contexto
hasta que el KfW haya recibido la suma entera y en la moneda en la que fue concedida. En
caso de que el pago se efectle en otra moneda y de que, por el tipo de cambio, este monto
sea inferior a la suma convenida en esta Garantia de Pago, la obligacién no se cancelara
hasta que el valor de la diferencia hubiera quedado liquidado definitivamente.

7.6 En la medida que el Garante reclame inmunidad para si mismo o para su
patrimonio en alguna jurisdiccion hoy o en el futuro y que alguna jurisdiccion le hubiera
garantizado inmunidad, sea contra demandas, ejecuciones, pignoraciones u otra
persecucion penal, el Garante, por la presente, renunciara irrevocablemente al uso y a la
garantia de tal inmunidad, siempre y cuando las leyes de la jurisdiccion respectiva lo
permitan.

7.7 Las disposiciones del Contrato de Préstamo sobre la forma de calculo y pagos
en general (Articulo 6) se aplicaran, mutatis mutandis, a todos los pagos de la presente
Garantia.

7.8 Cualesquiera declaraciones o comunicaciones en relacién con esta Garantia de
Pago deberan enviarse por carta aérea o por telefax a las siguientes direcciones:

Para el KfW: KfW

Postfach 11 11 41

60046 Frankfurt am Main
Republica Federal de Alemania
Telefax: +49 69 7431-2944

Pafa el Garante: Republica del Paraguay

Ministerio de Hacienda

Chile N° 128

Asuncion — Republica del Parag
Fax: 5695 21 448 283
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Las declaraciones y comunicaciones se consideraran recibidas:

a) a los 7 (siete) dias después de la remision de cartas aéreas certificadas y
debidamente franqueadas, o

b) si fueran enviadas por telefax, inmediatamente después de que el telefax
haya sido remitido completamente.

7.9 En caso de que una disposicion de esta Garantia fuera inoperante, tal hecho no
afectaria a las demas disposiciones. El eventual vacio que se produjera como
consecuencia de ello, se llenaria mediante un arreglo de acuerdo con el objetivo de este
Contrato.

7.10 El KfW devolvera al Garante la Garantia de Pago una vez que el Prestatario
haya cumplido todas las obligaciones de pago resultantes del Contrato de Préstamo.

7.11 Esta Garantia se hara en espafiol, en 2 (dos) originales.
Asuncion, 29 de marzo de 2023

Fdo.: Por la Republica del Paraguay, Oscar LLamosas, Ministro de Hacienda.”
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“Anexo 6-({sin usar)”

S
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“Anexo 7 Obligaciones de Cumplimiento
1. DEFINICIONES

Categorias designadas de delitos: las siguientes categorias de delitos segun se
definen en las Recomendaciones del GAF| y en la correspondiente nota interpretativa:
participacion en un grupo delictivo organizado y en extorsiones; terrorismo, incluida su
financiacion; trafico de seres humanos y contrabando de migrantes; explotacion sexual,
incluida la de menores; trafico ilicito de estupefacientes y sustancias psicotrépicas; trafico
ilicito de armas; trafico ilicito de mercancias robadas y de otra clase; corrupcion y
sobornos; fraude; falsificacién de moneda; falsificacién y pirateria de productos; delitos
medioambientales; homicidio y lesiones corporales graves; secuestro, detencion ilegal y
toma de rehenes; robo o hurto; contrabando (incluido el relacionado con aranceles
aduanas y derechos sobre el consumo e impuestos); delitos fiscales (con respecto a
impuestos directos e indirectos); extorsion; falsificacion; pirateria; trafico de informacion
privilegiada y manipulacién de mercados.

Lista de sanciones: cualquier lista de las personas, grupos o entidades
especialmente designados que sean objeto de Sanciones impuesta por cualquier
Organismo sancionador.

Organismo sancionador: cualquiera del Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas, la Union Europea y la Republica Federal de Alemania.

Origen ilicito: el origen de fondos obtenidos a través de:
a) cualquiera de los delitos incluidos en las Categorias designadas de delitos,
b) cualquier Practica corrupta,
c) cualquier Practica fraudulenta, o
d) el blanqueo de capitales.

Persona: cualquier persona natural, entidad juridica, asociaciéon o asociacion sin
personalidad juridica. ‘

Practica coercitiva: perjudicar o dafar directamente o indirectamente, o en
amenazar con hacerlo, a cualquier persona o a su patrimonio con el objetivo de influir de
forma indebida en las acciones de una persona.

Practica colusoria: un acuerdo entre dos o mas personas destinado a lograr fines
ilicitos, entre los que se incluye influir de forma indebida en los actos de otra persona.

Practica corrupta: prometer, ofrecer, entregar, realizar, insistir en, recibir, aceptar o
solicitar, de forma directa o indirecta, cualquier pago ilegal o ventaja ilicita de cualquier
clase, a y por parte de cualquier persona, con el propésito de influir en los actos de una
persona o de hacer que una persona omita una accién.

Practica fraudulenta: cualquier acto u omision, incluidas la tergiversacion que
confunda o trate de confundir de forma consciente o imprudente a una persona con el fin
de obtener un beneficio financiero o evitar una obligacion.

Practica obstructiva: (i) destruccién, falsificacién, modificacion u ocultacion
deliberadas de material probatorio para una investigacién, o declaracién de testimonios
falsos a los investigadores con el fin de obstaculizar substancialmente una investigacion
oficial sobre acusaciones de Practicas corruptas, Practicas fraudulentas, Practicas
coercitivas o Practicas colusorias; amenaza, acoso o intimidacién a otra persona para
evitar que revele sus conocimientos sobre cuestiones relativas a la investigacion o que se
realice una investigaciéon, o (ii) actos que pretendan obstaculizar sustancialmente el
ejercicio del acceso por parte de a la informacién contractualmente exigida con
respecto a una investigacion fal de acusaciones de Practicas corruptas, Prdcticas
fraudulentas, Practicas coergitivas o Practicas colusorias.
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Practica sancionable: toda Practica coercitiva, Practica colusoria, Practica
corrupta, Practica fraudulenta o Practica obstructiva (segun los términos que se definen en
el presente documento) que (i) sea ilegal en virtud del derecho aleman o de cualquier otra
legislacion aplicable y (ii) que tenga o pudiera tener un efecto legal material o de
reputacion sobre el presente Contrato entre el Prestatario y KW o sobre su
implementacion.

Recomendaciones del GAFI: recomendaciones establecidas de forma periddica
por el Grupo de Acciéon Financiera Internacional (GAFI). EI GAFl es un organismo
intergubernamental cuyo objetivo consiste en desarrollar y fomentar politicas nacionales e
internacionales destinadas a combatir el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo.

Sanciones: las leyes y normas sobre sanciones econdémicas, financieras o
comerciales, los embargos o las medidas restrictivas administradas, promulgadas o
aplicadas por cualquier Organismo sancionador.

2. COMPROMISO DE INFORMACION
El Prestatario debera:

a) facilitar con prontitud al KfW toda la informacién «know your customer» o
similar acerca del Prestatario y cualquier de sus accionistas (directos e/o indirectos),
Filiales y/o Afiliadas (si los hubiera);

b) facilitar con prontitud al KfW y segun se le solicite toda la informacién y los
documentos del Prestatario y de sus partes (sub)contratantes y otras partes
implicadas relacionados con el Proyecto que solicite el KfW para que este pueda
cumplir su obligacién de evitar cualquier Practica sancionable, el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, asi como para supervisar de forma
constante la relacion comercial con el Prestatario en la medida en que sea
necesario para dicho fin;

c) informar al KfW, con prontitud y por iniciativa propia, si detecta o sospecha
de cualquier Practica sancionable, acto de blanqueo de capitales o de financiacion
del terrorismo por parte del Prestatario, de cualquier miembro de sus érganos de
gestion o de otros 6rganos directivos o de cualquiera de sus titulares de acciones;

d) facilitar toda la informacién y todos los informes solicitados por el KfW sobre
el Proyecto y su futuro desarrollo para los fines del presente Anexo;

e) permitir al KfW y a sus encargados inspeccionar en cualquier momento
cualquier otra documentacion del Prestatario, de sus partes (sub)contratantes y de
otras partes relacionada con el Proyecto, asi como visitar el Proyecto y todas las
instalaciones relacionadas con este para los fines del presente Anexo; vy,

f) informar al KfW, con prontitud y por iniciativa propia, de cualquier evento que
conlleve que el Prestatario, alguno de los miembros de sus érganos de gestién u
otros érganos directivos o alguno de sus titulares de acciones sean o se conviertan
en ciudadanos especialmente designados, personas bloqueadas o entidades
recogidas en cualquier Lista de sanciones.

3. DECLARACIONES Y GARANTIAS

En relacion con el derecho aleman o con el derecho del pais de constitucion del
Prestatario, el Prestatario declara y garantiza que lo siguiente es cierto y correcto:

a) Al ejecutar e impleme. este Contrato de préstamo, el Prestatario actua en

Vi
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b) Segun su leal saber y entender y solo en relacién con los titulares de
acciones conocidos por el Prestatario en virtud de las normativas aplicables al
mercado de valores, ni los recursos propios del Prestatario ni los capitales invertidos
en el Proyecto tienen un Origen ilicito.

c) Ni el Prestatario, ni sus Afiliadas, Filiales u otras personas que actuen en su
nombre han cometido o estan implicados en Practicas sancionables, blanqueo de
capitales o financiacion del terrorismo.

d) El Prestatario (i) no ha iniciado relaciones comerciales con ciudadanos
especialmente designados, personas bloqueadas o entidades recogidas en alguna
Lista de sanciones, ni (ii) ha participado en otras actividades que constituyan una
infracciéon de Sanciones.

Las declaraciones y garantias indicadas en este articulo se realizan por primera vez

con la ejecucion de este Contrato. Se considerara que se repiten cada vez que se utilice el
Préstamo y en cada Fecha de pago de intereses, con referencia en cada caso a las
circunstancias que se den en dicha fecha.

4. COMPROMISOS POSITIVOS
El Prestatario se compromete a:

a) cumplir plenamente con las normas de prevencién del blanqueo de capitales
y de financiacion del terrorismo, de conformidad con las Recomendaciones del
GAFI, e implementar, mantener y, si es preciso, mejorar sus normas Yy directrices
internas (incluidas a titulo enunciativo y no limitativo las relativas a la debida
diligencia con respecto al cliente) segiin corresponda con el fin de evitar Practicas
sancionables y actos de blanqueo de capitales o de financiacion del terrorismo, y,

b) al detectar o sospechar del Prestatario o el Kf\W de cualquier Practica
sancionable o acto de blanqueo de capitales o financiacién del terrorismo, cooperar
plenamente con el Kf\W y sus apoderados para determinar si se han producido
dichos incidentes de cumplimiento (compliance). En concreto, el Prestatario debera
responder con prontitud y con detalles adecuados a cualquier notificacién por parte
del KfW, asi como proporcionar los documentos de apoyo que solicite el Kf\W con
respecto a dicha respuesta.

5. COMPROMISOS NEGATIVOS
El Prestatario se compromete a:

a) garantizar que sus recursos propios y otros fondos que invierta no tengan un
Origen ilicito;

b) garantizar que sus negocios no promuevan Practicas sancionables, blanqueo
de capitales ni financiacién del terrorismo; y,

c) no iniciar ni continuar relaciones comerciales con ciudadanos especialmente
designados, personas bloqueadas o entidades recogidas en alguna Lista de
sanciones, y no participar en otras actividades que constituyan una infraccién de
Sanciones.”
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“Anexo 8 Definiciones de tasas variables
En el presente Contrato:

Circunstancia de desistimiento de la Tasa de referencia: significa cualquiera de las

siguientes circunstancias en relacién con una Tasa de referencia:

Fecha

(a) Indisponibilidad. La Tasa de referencia esta Indisponible.

(b) Falta de representatividad. En el caso de la SOFR a plazo de CME, ha
transcurrido (x) 1 (un) mes o (y) la fecha futura especificada en la correspondiente
declaracién oficial, lo que ocurra después, desde que el supervisor del administrador
de una Tasa de referencia haya publicado una declaracion oficial en la que anuncie
que la correspondiente Tasa de referencia ya no es o, en una fecha futura
especificada ya no sera, representativa del mercado subyacente o la realidad
econémica que esta disefiada para medir y que dicha representatividad no se
restaurara (segun haya determinado dicho supervisor), y dicha declaracion oficial
expresa el reconocimiento de que dicho anuncio o publicacion activara
determinados desencadenantes contractuales que se activan por anuncios o
publicaciones de precese o cese;

Y dicha Circunstancia de desistimiento de la Tasa de referencia continta en una
de determinacion de la Tasa de referencia si en dicha fecha.

(i) en relacion con el parrafo (a) anterior, la Tasa de referencia continua
Indisponible; vy,

(i) en relacién con el parrafo (b) anterior, el supervisor no ha revocado o
rescindido su declaracion oficial ni ha vuelto a confirmar de otra manera la
representatividad de la correspondiente Tasa de referencia.

Dia bancario de SOFR en EE.UU.: significa cualquier dia que no sea:

(a) sabado o domingo; vy,

(b) un dia en el que la Asociacion de la Industria de Valores y Mercados
Financieros de EE.UU (o cualquier organismo sucesor) recomiende que los
departamentos de renta fija de sus miembros se cierren durante todo el dia a
efectos de operar con valores del Gobierno de EE.UU.

Fecha de determinacion de la Tasa de referencia: significa, con respecto a un

Periodo de intereses en relacion con el cual se determinara una tasa de interés variable:

(a) si la Tasa de referencia es la SOFR a plazo de CME, el segundo Dia
bancario anterior al primer dia de dicho Periodo de intereses; vy,

(b) si la Tasa de referencia es la SOFR retrospectiva diaria compuesta, el Dia
bancario de SOFR en EE.UU. que se determina contando hacia atras 29
(veintinueve) Dias bancarios de SOFR en EE.UU. a partir del ultimo dia de dicho
Periodo de intereses.

Indisponibilidad/Disponibilidad de una Tasa de referencia: Una Tasa de

referencia esta "Indisponible" si:

(i) Razones de hecho. (a) No se han publicado tasas en la pantalla de la
correspondiente Tasa de referencia, (b) en el caso de la SOFR a plazo de CME, el
Administrador de dicha Tasa de referencia no la ha facilitado por ningin otro medio
en la correspondiente Fecha de determinacion de la Tasa de referencia y (c) el KIW
no dispone de otros métodos o ¢ os (incluida la interpolacién) para determinar la
correspondiente Tasa de referéncia en su Fecha de determinacién de la Tasa de

referencia; S
\ é L
—
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(ii) Razones de derecho. Esta prohibido o es ilicito en otro sentido que el KfW o
el Prestatario usen dicha Tasa de referencia en virtud del presente Contrato, en
particular, para calcular o pagar intereses;

(iii)Cambio de identidad. La metodologia, las caracteristicas econdmicas o las
formulas para calcular la Tasa de referencia han cambiado sustanciaimente; en el
entendido de que, mientras el interés o mercado subyacente, o la realidad
econdémica que la Tasa de referencia estd disefiada para medir continue sin
cambios, todo cambio en las féormulas, las caracteristicas econémicas o la otra
metodologia no se considera sustancial; o

(iv)Otros motivos. La Tasa de referencia en cuestiéon ya no podria, por cualquier
otro motivo segun el criterio razonable del KfW, usarse para los fines del presente
Contrato; -

Y, por consiguiente, dicha Tasa de referencia estda "Disponible" si no esta
Indisponible.

Margen de ajuste de la Tasa objetivo federal de Nueva York: significa, en lo que
respecta a la Tasa objetivo federal de Nueva York vigente al cierre de actividades en un
Dia bancario de SOFR en EE.UU., la media aritmética acotada del 20 % (veinte por ciento)
(calculada por el KfW) de la diferencia diaria entre la SOFR y la Tasa objetivo federal de
Nueva York durante un periodo de observacion de los 5 (cinco) Dias bancarios de SOFR
en EE.UU. inmediatamente anteriores durante los cuales la SOFR estuvo Disponible.

Periodo retrospectivo: significa el periodo de tiempo estipulado en el Articulo 4.1
a) (ii) (SOFR retrospectiva compuesta).

SOFR: significa la tasa de financiaciéon garantizada a un dia (SOFR, por sus siglas
en inglés) administrada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (o cualquier
otra persona que asuma la administracion de dicha tasa) publicada (antes de cualquier
correccion, nuevo calculo o nueva publicacion por el Administrador) (como definido mas
abajo) por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (o cualquier otra persona que
asuma la publicacion de dicha tasa) en la correspondiente fecha a aproximadamente las
8:00 h de la mafiana, hora de Nueva York.

SOFR a plazo de CME: significa, respecto al Periodo de intereses en cuestion, en
cada caso redondeado al alza, si es necesario, a cinco decimales con 0,000005:

(i) la tasa de referencia SOFR a plazo de CME administrada por CME Group
Benchmark Administration Limited (o cualquier otra persona que asuma la
administracion de dicha tasa) para el dolar estadounidense (el "Administrador”),
mostrada en el sitio web del Administrador o en las paginas "SR1M Index", "SR3M
Index" o "SR6M Index" de la pantalla de Bloomberg (o cualquier pagina sustitutiva
de Bloomberg donde se muestre dicha tasa) o en la correspondiente pagina de otro
proveedor de servicio que publique dicha tasa periédicamente en lugar del
Administrador o Bloomberg (o cualquier proveedor de servicios de sustitucion que
muestre esa tasa) a o cerca de las 6 h de la mafiana (hora de Nueva York) en la
correspondiente Fecha de determinacion de la Tasa de referencia para un periodo
equivalente a dicho Periodo de intereses; o

(ii) si ninguno de los periodos especificados por el Administrador tiene la misma
duracién que dicho Periodo de intereses, la Tasa de referencia SOFR a plazo de
CME para el siguiente periodo mas largo; o

(iii)si ninguna de las tasas de pantalla SOFR a plazo de CME conforme a los
puntos (i) y (i) anteriores se publicaran en la correspondiente Fecha de
determinacion de la Tasa de referencia y, por tanto, el KfW no pudiera determinar la
SOFR a plazo de CME basandose en los puntos (i) y (ii) anteriores y dichas tasas
de pantalla se publicaran o estuvieran disponibles de otro modo para cualquier Dia
habil de SOFR en EE.UU. en los ultimos 5 (cinco) Dias habiles de SOFR en EE.UU.
anteriores a la correspondiente Fecha de determinacion de la Tasa de referencia, la
correspondiente SOFR a plazo de C ara dicho Periodo de intereses
determinada y/o calculada por el aplicando la(s) tasa(s) de pantalla mas
reciente(s) disponiple(s),
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Y para evitar dudas, cualquier tasa asi determinada o calculada se considerara
Disponible. by

SOFR retrospectiva diaria compuesta: significa el porcentaje anual calculado por
el KfW (redondeado al alza, si es necesario, a cinco decimales con 0,000005) que resulta
de la férmula que se expone a continuacion:

dy

[1(+55) |2

c

donde:

db es el numero de Dias bancarios de SOFR en EE.UU. durante el Periodo
de intereses (sin incluir el ultimo dia de dicho Periodo de intereses).

d c es el numero de dias naturales durante el Periodo de intereses.

i es una serie de numeros enteros que van de 1 (uno) a db, cada uno de
los cuales representa el correspondiente Dia bancario de SOFR en EE.UU. por
orden cronolégico durante el Periodo de intereses.

r (i-LP)es, con respecto a cualquier Dia bancario de SOFR en EE.UU. "i" durante
el Periodo de intereses (sin incluir el ultimo dia de dicho Periodo de intereses), la
Tasa diaria de SOFR para el Dia bancario de SOFR en EE.UU. que se determina
aplicando el Periodo retrospectivo (contando hacia atrds) a partir de dicho Dia
bancario de SOFR en EE.UU. "i".

ni es, con respecto a cualquier Dia bancario de SOFR en EE.UU. "i" durante el
Periodo de intereses (sin incluir el ultimo dia de dicho Periodo de intereses), el
numero de dias naturales para el cual se aplica la tasa ri-LP, a saber, el nimero de
dias naturales que van desde dicho Dia bancario de SOFR en EE.UU. "i" (incluido)
hasta el siguiente Dia bancario de SOFR en EE.UU. "i" (no incluido). (Por
consiguiente, en la mayoria de los dias, ni serd 1, pero los viernes sera
normalmente 3 y también sera mayor que 1 en el Dia bancario de SOFR en EE.UU.
antes de un dia festivo).

Tasa de referencia: significa la SOFR a plazo de CME, la SOFR retrospectiva
diaria compuesta y cualquier otra tasa de interés de referencia seleccionada por el Kf\W en
consulta con el Prestatario.

Tasa diaria de SOFR: significa, en lo que respecta a cualquier Dia bancario de
SOFR en EE.UU.:

(a) el porcentaje de SOFR correspondiente a dicho Dia bancario de SOFR en
EE.UU.; 0

(b) sila SOFR esta Indisponible para dicho Dia bancario de SOFR en EE.UU., el
porcentaje anual que sea la suma de:

(i) la Tasa objetivo federal de Nueva York correspondiente a dicho Dia
bancario de SOFR en EE.UU.; y,

(ii) el Margen de ajuste de la Tasa objetivo federal de Nueva York aplicable;
0

(c) si las dos tasas estipuladas en los parrafos (a) y (b) anteriores estan
Indisponibles, el porcentaje anual que sea la suma de:

(i) la Tasa objetivo federal de Nueva York mas reciente para un dia que no
sea mas de 5 [cinco] Dias b rios de SOFR en EE.UU. anterior a dicho Dia
bancario de SOFR en EE-

oY,
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(i) el Margen de ajuste de la Tasa objetivo federal de Nueva York aplicable.

Tasa objetivo federal de Nueva York: significa la tasa de interés objetivo a corto
plazo fijada por el Comité de Operaciones de Mercado Abierto de la Reserva Federal de
EE.UU. y publicada periédicamente por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York en
el sitio web de la Reserva Federal o, si el Comité de Operaciones de Mercado Abierto de la
Reserva Federal no fija una Unica tasa objetivo, el punto medio del rango de tasas de
interés objetivo a corto plazo fijadas por el Comité de Mercado Abierto de la Reserva
Federal y publicadas en el sitio web de la Reserva Federal (calculado como la media
aritmética del limite superior del rango objetivo y el limite inferior de dicho rango,
redondeada, si fuera necesario, al alza decimales).”
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“CONTRATO DE PRESTAMO
PAR-29/2022”

“PROYECTO CONSTRUCCION DE LA LiNEA DE
TRANSMISION 220KV VILLA HAYES - VILLA REAL - POZO
COLORADO - LOMA PLATA Y LA SUBESTACION
POZO COLORADO EN 220 KV,

EN LA REGION OCCIDENTAL”.
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CONTRATO DE PRESTAMO

En la ciudad Asuncién, el dia 10 de marzo de 2023, por una parte: la Administracion
Nacional de Electricidad de la Republica del Paraguay, en adelante denominado
“Prestatario”, y, por otra parte: el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del
Plata, en adelante denominado “FONPLATA” o “El Banco”, convienen en celebrar el
presente Contrato de Préstamo, de conformidad con las previsiones siguientes:

PARTE PRIMERA
ESTIPULACIONES ESPECIALES

CAPITULO |
OBJETO, ELEMENTOS INTEGRANTES, ORGANISMO EJECUTOR
Y DEFINICIONES PARTICULARES

Articulo 1.01 OBJETO DEL CONTRATO. Conforme las disposiciones de este
Contrato, FONPLATA se compromete a otorgarle al Prestatario, y éste acepta, un
Financiamiento destinado a la ejecucion del “Proyecto Construccién de la Linea de
Transmision 220kv Villa Hayes — Villa Real — Pozo Colorado — Loma Plata y la Subestacion
Pozo Colorado En 220 Kv, en la Regién Occidental” (en adelante “el Proyecto”). En el
Anexo Unico se detallan los aspectos mas relevantes del Proyecto.

Articulo 1.02 ELEMENTOS INTEGRANTES DE ESTE CONTRATO. Este Contrato
esta integrado por: (i) esta Parte Primera denominada “Estipulaciones Especiales”; (ii) la
Parte Segunda denominada “Normas Generales”; y (iii) el Anexo Unico.

Articulo 1.03 PRIMACIA DE LAS ESTIPULACIONES ESPECIALES. Si alguna
disposicion de las Estipulaciones Especiales no fuera consistente o estuviere en
contradiccién con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones
Especiales. Cuando existiere falta de consistencia o hubiera contradiccién entre las
disposiciones de las Estipulaciones Especiales y las del Anexo Unico, prevaleceran las
disposiciones contenidas en las Estipulaciones Especiales. Cuando existiere falta de
consistencia o hubiera contradiccion entre las disposiciones del Anexo Unico y las Normas
Generales, prevaleceran las disposiciones contenidas en el Anexo Unico.

Articulo 1.04 ORGANISMO EJECUTOR. Las partes convienen en que la ejecucion
del Proyecto y la utilizacion de los recursos del Financiamiento de FONPLATA seran
llevadas a cabo en su totalidad por el prestatario, la Administracion Nacional de Electricidad
de la Republica del Paraguay, en adelante denominado también “Organismo Ejecutor” o
‘ANDE”, de cuya capacidad legal y financiera para actuar como tal deja constancia el
Prestatario.

Articulo 1.05 DEFINICIONES PARTICULARES. Para los efectos de este Contrato

se adoptan, en adicion a las contenidas en las Normas Generales, las siguientes
definiciones particulares:

(a) “Moneda Local” significa la moneda de la Republica del Paraguay.
(b) “Délares” significa la moneda de los Estados Unidos de América.

(c) La “Tasa de Interés SOFR del periodo de calculo” significa, para cualquier
periodo de calculo, la tasa SOFR compuesta diaria conforme a la siguiente formula:

indice SOFRpipq

Tasa de interés SOFR del perio

= d
e calculo = [\Indlce SOFRInzaal - 1] x360/dc

g
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En donde:

(i) “dc” significa el nimero de dias corridos del periodo de calculo
correspondiente.

(ii) “Indice SOFR Inicial’ significa el valor del indice SOFR el primer dia del
periodo de calculo que corresponda.

(iii) “Indice SOFR Final” significa el valor del indice SOFR un dia después de
finalizar el periodo de calculo que corresponda.

(d) “Indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Habil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador de SOFR en
su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva York) de ese Dia
Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o un valor corregido publicado
por el Administrador de SOFR en su sitio web ese mismo dia; y (2) un dia que no
sea Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos, el indice SOFR
Proyectado. Si el valor del indice SOFR no se ha publicado a mas tardar a las 5:00
p.m. (hora de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos, se usara el Indice SOFR Proyectado, o si dicho valor no se ha
publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos consecutivos, usara cualquier otro valor determinado por el Banco de
acuerdo con el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(e) “indice SOFR Proyectado” significa, con respecto a un dia que no sea Dia
Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR calculado por el
Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar a la del Administrador de
SOFR con base en el ditimo indice SOFR publicado y la ultima tasa SOFR
publicada.

(f) “Indice SOFR Proyectado para periodo de bloqueo” significa, la proyeccién
del indice final para el periodo de bloqueo y ante el desconocimiento de la tasa real
SOFR para dicho periodo, que se realiza mediante la repeticion de la tltima tasa
conocida hasta el final del periodo de bloqueo. Para la obtencion del “indice SOFR
Proyectado para periodo de bloqueo” se realiza el calculo proyectado de los indices
durante el periodo de bloqueo con la misma frecuencia del calendario de “Dia Habil
para Titulos del Gobierno de Estados Unidos”, para los que se aplicaran la siguiente
férmula:

indice SOFR proyectado para perfodo de bloqueo para el
dia t = Ultimo {ndice SOFR publicado conocido

P+ L('I‘asa SOFR l'lltzma conocida » Cantidad de dias transcurridos desde el tltimo dia habil ))]
N 360

Luego,

indice SOFR proyectado para periodo de bloqueo para el
diat+ 1= Indice SOFR proyectado para periodo de
bloqueo parael diat

Iy (Tasa SOFR ultima conocida « Cantidad de dias transcurridos desde indice proyectadot ))]
¢ z

- 360

Sucesivamente,

indice SOFR proyectado para periodo de bloqueo paraeldiat+n

= [ndice SOFR proyectado para periodo de bloqueo para el dia t + (n-1)
+ (Tasa SOFR tltima conocid antidad de dias transcurridos desde indice provectado t + (n—- 1) ))]

« 1

360

l‘ ) ]
g A
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Esta metodologia se sigue apllcando hasta la fecha de pago de la cuota de
intereses, en la que se obtiene el “indice SOFR Proyectado para periodo de bloqueo”

Donde “t” primer dia habil proyectado y “n” cantidad total de dias de periodo de
bloqueo. Si la fecha de vencimiento de la cuota de intereses constituye un dia no
habil se aplica mecanismo similar a lo establecido en “indice SOFR proyectado”,
siendo que, en lugar de aplicar el ultimo indice publicado se aplica el ultimo induce
proyectado.

(g) “Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos” significa cualquier
dia excepto sabado, domingo o un dia en que la Securities Industry and Financial
Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados Financieros)
recomiende a los departamentos de titulos de renta fija de sus miembros que
permanezcan cerrados durante toda la jornada de negociacion de titulos del
gobierno de Estados Unidos.

(h) “Periodo de calculo”®, se define como el periodo de entre fecha inicial y fecha
final de un saldo deudor o un movimiento (desembolso, amortizacién o devolucion),
dentro de la cuota de pago de intereses.

(i) “Administrador de SOFR” se define al Banco de la Reserva Federal de Nueva
York, o cualquier otro administrador que le suceda.

Articulo 1.06 GARANTIA. Este Contrato estd sujeto a la condicion de que la
Republica del Paraguay, en adelante denominado “Garante”, garantice solidariamente y a
entera satisfaccion de FONPLATA las obligaciones de pago que contrae el Prestatario, y
asuma directamente las que le corresponden de conformidad con el Contrato de Garantia.

CAPITULO Il
COSTO, FINANCIAMIENTO Y RECURSOS ADICIONALES

Articulo 2.01 COSTO DEL PROYECTO. El costo total del “Proyecto Construccion
de la Linea de Transmisiéon 220kv Villa Hayes — Villa Real — Pozo Colorado — Loma Plata y
la Subestacion Pozo Colorado en 220 Kv, en la Regién Occidental” se estima en el
equivalente de hasta US$ 126.100.000 (Délares de los Estados Unidos de América ciento
veintiséis millones cien mil).

Articulo 2.02 MONTO DEL FINANCIAMIENTO. En los términos de este Contrato,
FONPLATA se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un financiamiento de
hasta la suma de US$ 45.000.000 (Délares de los Estados Unidos de América cuarenta y
cinco millones), de conformidad con los términos y condiciones que se establecen en este
Contrato. Las cantidades que se desembolsen con cargo a este Financiamiento constituiran
el “Préstamo”.

El monto antes indicado constituye la suma maxima que dispondra el Prestatario
respecto al financiamiento a ser otorgado por FONPLATA para atender los rubros que
componen el Presupuesto del Proyecto.

FONPLATA podra dejar sin efecto y, en consecuencia, cancelar los montos del
financiamiento que no fueran desembolsados dentro del plazo estipulado para tal efecto,
salvo que el Prestatario solicite la ampliacion del plazo (Articulo 4.04 de las Estipulaciones
Especiales).

Articulo 2.03 RECURSOS ADICIONALES (APORTE LOCAL). El Prestatario se
compromete a aportar recursos adicionales en concepto de contrapartida local que se
estiman en el equivalente a la suma de hasta US$ 81.100.000 (Dolares de los Estados
Unidos de América ochenta y un mlllones n mil), de acuerdo al Presupuesto del Anexo
Unico, sin que esta estimacion im e limitacién de la obllgamén del Prestatario de
contribuir con recursos propio ra la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto
cuando se exceda el montgeStimado en el Presupuesto.

A ————
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CAPITULO Il
CONDICIONES FINANCIERAS DEL CONTRATO

Articulo 3.01 AMORTIZACION. El Prestatario pagara totalmente el Préstamo dentro
del plazo improrrogable de 20 (veinte) afios contados a partir de la fecha de vigencia de
este Contrato, mediante su amortizacién en cuotas semestrales, consecutivas y, en lo
posible, iguales.

Las cuotas de amortizacion seran pagadas siempre el decimoquinto dia de los
meses de marzo y septiembre, siendo que la primera cuota de amortizacion sera pagada en
la primera de esas fechas que ocurra después de transcurridos los 180 (ciento ochenta)
dias calendario de la finalizacién del periodo de gracia de 5 (cinco) afios, el que se contara
desde la fecha de vigencia del contrato.

Dentro de un plazo no mayor a 90 (noventa) dias calendario contado desde la fecha
del ultimo desembolso establecido en el presente contrato de préstamo, FONPLATA
entregara al Prestatario una tabla de amortizacion que especificara las fechas y los
importes de las respectivas cuotas. Los pagos de tales cuotas de amortizacion se
efectuaran en délares estadounidenses.

Articulo 3.02 INTERES. El interés se pagara en cuotas semestrales y se devengara
a partir del primer desembolso sobre los saldos deudores del préstamo hasta el dia de
efectivo pago con una base de 360 (trescientos sesenta) dias de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.04 de las Normas Generales. Las cuotas de intereses seran
pagadas siempre el decimoquinto dia de los meses de marzo y septiembre de cada afio. El
pago de la primera cuota semestral de intereses debera efectuarse en la primera de esas
fechas que ocurra después de los 180 (ciento ochenta) dias calendario, contados a partir de
la fecha en que se efectue el primer desembolso del financiamiento. Una vez que se inicie
el pago de la amortizacion, la cancelacion de los intereses se efectuara en la misma fecha
en que se realice el pago de las cuotas de amortizacion.

La tasa anual de interés que efectivamente asumira el Prestatario, aplicable a cada
pago, estara compuesta de la “Tasa de Interés SOFR del periodo de calculo”, conforme
Articulo 1.05.

“Definiciones Particulares “inciso c), mas el margen fijo, y de acuerdo con la parte
del monto del préstamo vigente que el prestatario ha acordado beneficiar con el subsidio
establecido mediante la Tasa Operativa Compensada (TOC). En el caso de este préstamo,
el Prestatario ha acordado que la parte beneficiada por la TOC ascienda a US$ 22.500.000
(Ddlares de los Estados Unidos de América veintidés millones quinientos mil), del monto
total del financiamiento. El préstamo también se beneficiara con Linea de Financiamiento
Verde, por un monto maximo equivalente hasta la suma de US$ 22.500.000 (Délares de los
Estados Unidos de América veintidés millones quinientos mil). Si durante la ejecucion del
Programa, el Prestatario decide interrumpir total o parcialmente la aplicacién del beneficio
pactado en la Linea de Financiamiento Verde FONPLATA o, no se realizaran las
respectivas actividades beneficiadas segun lo establecido en el Anexo Unico del Contrato
de Préstamo, el Prestatario debera notificar a FONPLATA para que el beneficio de la parte
correspondiente no sea aplicado, quedando favorecidas las acciones efectivamente
ejecutas por la Linea de Financiamiento Verde FONPLATA.

En las cuotas semestrales de pago de intereses FONPLATA facturara de acuerdo
con la siguiente férmula:

a) Para los saldos deudores del préstamo sobre los que proporcionalmente se
devengara el interés que corresponde a la parte del monto del préstamo no
beneficiada por el subsidio de la TOC, la tasa de interés anual total a ser pagada por
el Prestatario se determinara por I3*Tasa de Interés SOFR del periodo de calculo”
mas el margen fijo de 280 (dosciehtos ochenta) puntos basicos para el plazo previsto
en el Articulo 3.01 de las Estipulaciones Especiales.
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b) Para los saldos deudores del préstamo sobre los que proporcionalmente se
devengara el interés correspondiente a la parte del monto del préstamo beneficiada
por el subsidio de la TOC, la tasa de interés anual total a ser pagada por el
Prestatario se determinara por la “Tasa de Interés SOFR del periodo de calculo” mas
el margen fijo remanente de 210 (doscientos diez) puntos basicos.

c) Para los saldos deudores del préstamo sobre los que proporcionalmente se
devengaran los intereses correspondientes a la parte del importe del préstamo
beneficiada por la Linea de Financiamiento Verde, la tasa de interés anual a ser
aplicada a los componentes elegibles vendra determinada por la “tasa de interés
SOFR del periodo de calculo” mas un margen fijo de 210 (doscientos diez) puntos
basicos. Para las actividades inicialmente beneficiarias de la Linea Verde que sean
interrumpidas o no realizadas, el Prestatario asumira el margen de tipo de interés fijo
previsto en el inciso a) de este Articulo. La diferencia entre las tasas de interés entre
la Linea de Financiamiento Verde y el margen fijo del inciso a) para la parte
beneficiada e interrumpida o no ejecutada se aplicara retroactivamente a la fecha de
firma del Acuerdo y se amortizara en la fecha de amortizacion intereses, o segun lo
acordado entre las partes.

d) La diferencia entre el margen fijo establecido en el literal a) y el margen fijo
remanente establecido en el literal b) y la diferencia entre el literal a) y c) del
presente Articulo, seran aplicadas sobre los saldos deudores del préstamo
beneficiado por el subsidio de la TOC y de la Linea de Financiamiento Verde para
devengar el interés correspondiente; y esa diferencia sera cubierta con recursos del
Fondo de Compensacion siempre y cuando existan recursos suficientes asignados
por la Asamblea de Gobernadores al vencimiento de cada obligacién por concepto
de intereses. Para el caso que no existan recursos suficientes asignados al Fondo
de Compensacion, el Prestatario asumira en esa eventualidad el pago de interés
sobre estos montos, que sera determinado por la “Tasa de Interés SOFR del periodo
de calculo” mas el margen fijo (o Tasa Operativa) en cada pago segun lo estipulado
en el literal a) del presente Articulo. FONPLATA notificara fehacientemente con
anticipacién al Prestatario de esta situacion.

Por cada periodo de intereses, el Prestatario debera pagar un monto estimado por
intereses que se calculara siguiendo una férmula determinada por el Banco, la cual
incorporara, a menos que el Banco especifique otra cosa, el “indice SOFR proyectado para
periodo de bloqueo”, conforme al descrito en el Articulo 1.05 “Definiciones Particulares
“inciso f) de las Estipulaciones Especiales y las Normas Generales Articulo 3.02 inciso a).
En el siguiente periodo de pago de intereses se realizara un ajuste por la diferencia
resultante con la tasa de interés SOFR del periodo de calculo: en caso de que sea el ultimo
periodo de intereses, el ajuste correspondiente se hara inmediatamente después.

El Prestatario acepta que si la fecha de entrada en vigencia del contrato (Articulo
7.02 de las Estipulaciones Especiales) ocurre después de transcurridos 360 (trescientos
sesenta) dias contados a partir de la fecha de comunicacién al Prestatario de la aprobacion
del préstamo, el margen fijo sera el que FONPLATA comunique por escrito al Prestatario
como aplicable a la fecha de entrada en vigencia del préstamo, y siempre que sea aceptado
por el Prestatario. Si no existiera esa comunicacion dentro de los 30 (treinta) dias siguientes
al periodo de 360 (trescientos sesenta) dias previamente aludidos se aplicara al contrato el
margen establecido en el presente Articulo.

Articulo 3.03 INTERES POR MORA. Por el atraso en el pago de intereses,
comision de compromiso y cuotas de amortizacion, el Prestatario pagara a FONPLATA un
interés por mora sobre los saldos diarios impagos, que se calculara desde la fecha en que
debi6 pagarse la correspondiente obligacién y hasta la fecha en la que se realice el pago
efectivo de la misma, y cuya tasa anual sera:

a) Equivalente al 20% (veinte por ciento) de la tasa anual total de interés
determinada de conformidad a lo establecido en el literal a) del Articulo 3.02 de las
Estipulaciones Especiales para el caso de atrasos en el pago de interés y cuotas de
amortizacion; vy,

b) Equivalente al 20% (vei
en el caso de Iatrasos en

por ciento) de la tasa de comision de compromiso,
pago de esta comisidn. .
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Los montos correspondientes a los intereses por mora seran imputados por
FONPLATA, de pleno derecho y sin necesidad de requerimiento alguno, con cargo al pago
inmediato siguiente que el Prestatario efectie por cualquier concepto. La imputacién del
interés por mora se efectuara con prelacion a la del interés a que refiere el Articulo 3.02 de
las Estipulaciones Especiales.

En caso de existir un interés por mora relacionado al pago de la ultima cuota de
amortizacion, el mismo debera ser abonado dentro de los 60 (sesenta) dias calendario de
efectuado el pago de la amortizacién correspondiente. En el caso que el pago del interés
por mora no se efectie en el plazo previsto o que el pago de la ultima cuota de
amortizacion no se efectie en el plazo de 60 (sesenta) dias calendario, sera de aplicacién
lo dispuesto en el Articulo 5.02 de las Normas Generales (Terminacién o Vencimiento
Anticipado, y Cancelacién Parcial).

Articulo 3.04 COMISION DE COMPROMISO. Sobre el saldo no desembolsado del
Financiamiento, el Prestatario pagara una comisién de compromiso aplicando una tasa de
35 (treinta y cinco) puntos basicos por afo, calculada sobre el saldo diario no
desembolsado del financiamiento, la que comenzard a devengarse a partir de los 90
(noventa) dias calendario de la fecha de vigencia de este contrato (Articulo 7.02 de las
Estipulaciones Especiales). La comisién de compromiso sera pagada en forma semestral, y
el primer pago de esta se realizara a mas tardar a los 360 (trescientos sesenta) dias
calendario contados desde la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.

Esta comision se pagara en ddlares estadounidenses, y una vez efectuado el primer
desembolso los pagos seran realizados en las mismas fechas establecidas para el pago de
los intereses, de conformidad con lo establecido en el Articulo 3.02 de estas Estipulaciones
Especiales.

Articulo 3.05COMISION DE ADMINISTRACION. Con el objeto de efectuar la
inspeccién y vigilancia de las actividades del Proyecto, y una vez cumplidas las condiciones
previas al primer desembolso, FONPLATA deducira del primer desembolso solicitado por el
Prestatario una comisién de administraciéon de 65 (sesenta y cinco) puntos basicos sobre el
monto total del préstamo. Esta comisién sera considerada como una suma desembolsada
por FONPLATA al Prestatario.

Si el contrato de préstamo no fuera firmado dentro del plazo maximo establecido en
el Articulo 7.01 de las Estipulaciones Especiales, y siempre que el prestatario justifique la
necesidad de ampliar excepcionalmente dicho plazo antes de su vencimiento, FONPLATA
podra autorizar la extensiéon del mismo por hasta 360 (trescientos sesenta) dias adicionales,
en cuyo caso la comision de administraciéon sobre el monto comprometido en la primera
etapa sera de 80 (ochenta) puntos basicos.

CAPIiTULO IV
DESEMBOLSOS

Articulo 4.01 MONEDA DE DESEMBOLSOS. El monto del Financiamiento al que
se refiere el Articulo 2.02 de las Estipulaciones Especiales se desembolsara en dodlares.

Articulo 4.02 DESEMBOLSOS. El plazo para desembolsar los recursos del
Financiamiento sera de 48 (cuarenta y ocho) meses, y sera contado a partir de la fecha de
vigencia de este Contrato, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 7.02 de las
Estipulaciones Especiales.

Articulo 4.03 CONDICIONES ESPECIALES PREVIAS AL PRIMER
DESEMBOLSO. ElI primer desembolso de los recursos del Financiamiento esta
condicionado a que el Organismo Ejecutor, ademas de cumplir las condiciones previas al
primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de las Normas Generales, presente a
FONPLATA:

a) Reglamento Operativo delProyecto (ROP), que debera contar con la No
Objecion de FONPLATA;
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b) No Objecién del Banco al Plan de Gestion Ambiental y Social del Proyecto
(PGAS), cuyo alcance, sera detallado en el Reglamento Operativo del Proyecto
(ROP), incluird como minimo: Plan de Indemnizacion/Compensacion, Plan de
Pueblos Indigenas, Plan de Comunicacién y Difusion, y Plan de Gestién Ambiental y
Social de Obra. ‘

Articulo 4.04 MODIFICACION DE LOS PLAZOS PARA LOS DESEMBOLSOS Y
PARA EL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES PREVIAS AL PRIMER
DESEMBOLSO. En los términos y condiciones establecidos en sus normas y politicas,
FONPLATA podra acordar la prérroga de los plazos estipulados para los desembolsos y
para el cumplimiento de las condiciones previas al primer desembolso, a cuyo efecto el
Prestatario debera presentar una solicitud escrita y justificada. Cualquier extensién del
plazo original de desembolso debera contar con la conformidad del Garante.

CAPITULO V
EJECUCION DEL PROYECTO

Articulo 5.01 GASTOS ELEGIBLES PARA EL FINANCIAMIENTO. Los recursos
del financiamiento sélo podran utilizarse de acuerdo a los propositos que se indican en este
Contrato para gastos elegibles correspondientes a bienes, obras, servicios y consultorias a
ser adquiridos y/o contratados con firmas o individuos originarios de los paises miembros
de FONPLATA mediante los procedimientos establecidos en el presente Contrato.
FONPLATA se abstendra de desembolsar recursos del financiamiento cuando la
adquisicion de bienes y la contratacion de obras, servicios y consultorias no se ajusten a las
disposiciones contenidas en este Contrato.

Articulo 5.02 PLAZO DE EJECUCION. El Proyecto se ejecutara dentro del plazo
para realizar los desembolsos del financiamiento, previsto en el Articulo 4.02 de las
Estipulaciones Especiales.

Articulo 5.03 SEGUIMIENTO. EI seguimiento del Proyecto se efectuara a través de
la estructura organizacional del Organismo Ejecutor, conforme lo previsto en el ROP.

Articulo 5.04 ADQUISICIONES DE BIENES Y CONTRATACION DE OBRAS Y
SERVICIOS. Las adquisiciones de bienes y la contratacion de obras y servicios que se
financien, total o parcialmente, con recursos del Financiamiento, se sujetaran en todo en
cuanto sea posible, a los procedimientos establecidos en el documento de Politica para la
Adquisicion de Bienes, Obras y Servicios en Operaciones Financiadas por FONPLATA de
julio 2017, que se consideran parte integrante del presente contrato.

Articulo 5.05 CONTRATACION DE SERVICIOS DE CONSULTORIA. Los
procedimientos establecidos en el documento de Politica para la Adquisiciéon de Bienes,
Obras y Servicios en Operaciones financiadas por FONPLATA de julio de 2017, se
aplicaran para la contratacién de todos los servicios de consultores y firmas consultoras con
cargo a los recursos del financiamiento, y en particular para realizar las auditorias
financieras externas y las evaluaciones a que refiere el Articulo 6.02 de las Estipulaciones
Especiales.

Articulo 5.06 CONDICIONES DE EJECUCION CON RECURSOS DE OTRAS
FUENTES. En el caso que, para la ejecucién del Proyecto, se utilicen recursos externos de
terceras partes para financiar actividades elegibles de los préstamos otorgados por
FONPLATA que estén sujetas a determinadas condiciones, las mismas seran acordadas
entre FONPLATA y el Prestatario en el Reglamento Operativo y sus posibles adendas.

Entre las posibles clausulas a ser acordadas en el Reglamento Operativo, estaran
las siguientes:

(i) Derecho de la tercera parte proveedora de recursos externos de examinar los
bienes, lugares, trabajos, construccion "~ demds actividades relacionadas al

contrato, siempre que para ello e con la anuencia y acompafamiento de
FONPLATA,;
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(ii) Obligacion del Prestatario, a través del Organismo Ejecutor segun
corresponda, de conservar la documentacion relativa al préstamo por un tiempo
adicional al periodo de ejecucion;

(iii) Considerar el uso de arbitraje y otros sistemas alternativos de solucién de
controversias en los contratos financiados;

(iv) Utilizar las directrices socioambientales y adquisiciones de la tercera parte en
todo aquello que no sea incompatible con las politicas de FONPLATA y sea
aceptable para el ejecutor.

(v) Compromiso del Prestatario, a través del Organismo Ejecutor, de que los
bienes y servicios financiados con recursos externos de terceras partes se utilicen
exclusivamente en la ejecucion del respectivo Proyecto;

(vi) Obligacién del Prestatario, a través del Organismo Ejecutor, de proporcionar
todas las informaciones que FONPLATA razonablemente pueda solicitar en relacién
con el proyecto y a su situacion financiera;

(vii) Compromiso del Prestatario, a través del Organismo Ejecutor, de adoptar
criterios de eficiencia y economia en los contratos de construccién de obras y de
prestacion de servicios, asi como en toda compra de bienes para el Proyecto;

(viii) Compromiso de cumplir, en los pliegos de las respectivas licitaciones, con
la contratacion de los seguros que resulten necesarios segun las mejores practicas,

Y,

(ix) Derecho de FONPLATA a suspender los desembolsos del Proyecto si el
Prestatario no cumple las obligaciones especificas enunciadas en el Articulo 5.01 de
las Normas Generales, como asi también las enunciadas en el Articulo 7.06 de las
Normas Generales.

CAPITULO VI
REGISTROS, INSPECCIONES, INFORMES Y EVALUACIONES

Articulo 6.01 REGISTROS, INSPECCIONES E INFORMES. E| Prestatario se
compromete a realizar los registros, permitir las inspecciones y suministrar los informes y
estados financieros, de conformidad con las disposiciones establecidas en el Capitulo VI
de las Normas Generales. Para satisfacer los requerimientos de los auditores externos o de
otras revisiones que pueda requerir FONPLATA, el Organismo Ejecutor mantendra los
antecedentes y documentacion de respaldo de las solicitudes de desembolso

adecuadamente archivados y con referencias cruzadas a las solicitudes presentadas a
FONPLATA.

El Prestatario debera recoger, archivar y mantener actualizado, durante por lo
menos 3 (tres) aflos desde la finalizacion del Proyecto, un registro actualizado y continuo de
la informacién sobre la ejecucién operativa y financiera del Proyecto, asi como sobre los
productos y resultados alcanzados, como base para la preparacién del informe de cierre del
Programa y para la eventual realizacion por FONPLATA de la evaluacion ex post.

Articulo 6.02 EVALUACIONES. El Organismo Ejecutor realizara una evaluacion de
conclusién, por medio de servicios de consultoria, a la finalizacién de la ejecucion del
Proyecto. El informe de la evaluacién final sera presentado en un plazo de hasta 90
(noventa) dias calendario contados a partir de la fecha del ultimo desembolso.

En caso que FONPLATA lo requiera, el Organismo Ejecutor, también por medio de
servicios de consultoria, debera realizar una evaluaciéon intermedia del Proyecto. La
evaluacion intermedia podra ser requerida al cumplirse el 50 % (cincuenta por ciento) del
plazo de desembolsos o antes de ser desembolsado el 50 % (cincuenta por ciento) del
financiamiento de FONPLATA. Una vez requerida, el informe de la evaluacion intermedia
sera presentado a FONPLATA dentro del plazo de 90 (noventa) dias calendario, contados

desde la fecha de la fi rma del contrato de servicios de consultoria. ZZJ
ASB ‘/OK/
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Articulo 6.03 EVALUACION EX POST. De considerarlo adecuado, FONPLATA
podra realizar a su cargo una evaluacién ex post del Proyecto.

CAPITULO VII
DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 7.01 FIRMA DE ESTE CONTRATO. La suscripcion del contrato debera
realizarse en un plazo maximo de 360 (trescientos sesenta) dias a partir del dia siguiente
de la comunicacion al Prestatario de la aprobacion del préstamo por FONPLATA.

Vencido el plazo sin que el prestatario acuerde con FONPLATA una ampliacién del

plazo para firmar el contrato, las partes intervinientes acuerdan que los recursos
comprometidos en este contrato se consideraran liberados, sin que el hecho genere ningln
tipo de responsabilidad para las partes.
’ Articulo 7.02 VIGENCIA DE ESTE CONTRATO. Las partes intervinientes dejan
constancia que este Contrato entrard en vigencia en la fecha en la que el Prestatario
notifique por escrito a FONPLATA que este instrumento contractual ha sido ratificado de
acuerdo a las normas legales de la Republica del Paraguay.

Si en el plazo de 1 (un) afio a contar de la fecha de la firma de este contrato, este no
hubiera entrado en vigencia, el mismo quedara sin ningun efecto. En este caso, tal hecho
no generara ningun tipo de responsabilidad para ninguna de las partes contratantes.

Articulo 7.03 TERMINACION. El pago total del Préstamo, de los intereses y de las
comisiones dara por concluido este Contrato y todas las obligaciones que de él se deriven.

Articulo 7.04 VALIDEZ. Los derechos y obligaciones que se establecen en este
Contrato son validos y exigibles, de conformidad con los términos en él convenidos, sin
relacién a legislacion de pais determinado.

Articulo 7.05 ACUERDOS MODIFICATORIOS. Las partes podran acordar
modificaciones a este Contrato mediante instrumentos modificatorios, que entraran en
vigencia en la fecha en la que FONPLATA reciba la notificacion fehaciente remitida por el
Prestatario.

Articulo 7.06 COMUNICACIONES. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuaran por
escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el documento
correspondiente se entregue al destinatario en la respectiva direcciéon que enseguida se
anota, a menos que las partes acuerden por escrito hacerlo de otra manera:

Prestatario: Administracion Nacional de Electricidad del Paraguay
Direccion Postal:  Avenida Espaiia 1268
Asuncion — Republica del Paraguay
Correo electronico: presidencia@ande.gov.py
Organismo Ejecutor: Administracion Nacional de Electricidad del Paraguay
Direccién Postal: Avenida Espafa 1268
Asuncién — Republica del Paraguay
Correo electrénico: presidencia@ande.gov.py
FONPLATA: Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata

Direccién postal: Edificio Ambassador Business Center
Av. San Marij , piso 4°

ASB
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Articulo 7.07 ARBITRAJE. La solucién de toda controversia que pudiere derivarse
de este Contrato, que no sea resuelta por acuerdo entre las partes, se sometera
irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje, segun lo previsto en los
Articulos 10.01 a 10.07 de las Normas Generales.

Si las partes o los arbitros no se pusieran de acuerdo con respecto a la persona del
Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro, el Dirimente seréa designado, a
peticion de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la Organizacién de los
Estados Americanos.

El Prestatario y FONPLATA, actuando cada uno por medio de sus representantes
autorizados, firman el presente Contrato en tres ejemplares de igual tenor, en el lugar y
fecha arriba indicados.

Fdo.: Por el Prestatario, Félix Eladio Sosa Giménez, Presidente de la
Administracion Nacional de Electricidad del Paraguay.

Fdo.: Por el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca de la Plata, Luciana
Botafogo, Presidenta Ejecutiva (a.i) FONPLATA.”
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“PARTE SEGUNDA
NORMAS GENERALES

CAPITULO|
APLICACION DE LAS NORMAS GENERALES

Articulo 1.01 APLICACION DE LAS NORMAS GENERALES

Estas Normas Generales se aplican a los Contratos de Préstamo que el Fondo
Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata acuerda con sus Prestatarios del
sector publico y, por lo tanto, sus disposiciones constituyen parte integrante de este
Contrato.

CAPITULO I
DEFINICIONES

Articulo 2.01 DEFINICIONES

A los efectos de las disposiciones contenidas en este Contrato, se adoptan las
siguientes definiciones:

(A) “Anexo Unico” significa el anexo al contrato de préstamo en el cual se
desarrolla el proyecto financiado por el préstamo.

(B) “Contrato” significa el conjunto de las Estipulaciones Especiales, Normas
Generales y Anexo Unico.

(C) “Dias” sin especificarse si son calendario o habiles, se entenderan que son
calendario. (D) “Directorio” significa el Directorio Ejecutivo de FONPLATA.

(E) “Délares” significa la moneda de los Estados Unidos de América.

(F) “Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen
la Parte Primera del Contrato.

(G) “Evento de Sustitucion de la tasa de referencia” significa que el administrador
(o el supervisor del administrador) anuncia publicamente que ha dejado o dejara de
proporcionar de forma permanente o indefinida la tasa de referencia, o que la tasa
de referencia ha dejado de ser representativa, o que FONPLATA, siguiendo las
mejores practicas del mercado y de los financiadores internacionales comparables,
entiende que la tasa de referencia ha dejado de ser apropiada para el calculo de
intereses.

(H) “Financiamiento” significa los recursos que FONPLATA conviene en poner a
disposicion del Prestatario para contribuir a la realizacién del Programa o Proyecto.

(1) “FONPLATA” significa el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del
Plata.

(J) “Garante” significa la parte que garantiza las obligaciones financieras que
contrae el Prestatario.

que mide el efecto acumulado de la tasa SOFR
e inversion a lo largo del tiempo, con un valor inicial

(K) “indice SOFR” es el indi
compuesta en una unida
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(L) “Margen fijo” significa el margen que se adiciona a la tasa de referencia para
constituir la respectiva tasa de interés anual que se aplica a lo largo de la vida del
preéstamo. Es expresado en términos de un porcentaje anual.

(M) “Margen variable” significa el margen ajustable, que se adiciona a la tasa de
referencia para constituir la respectiva tasa de interés anual. Este margen podra
variar durante la vida del préstamo y solo se aplicara sobre el monto adeudado por el
Prestatario. Se expresa en términos de un porcentaje anual.

(N) “Moneda Regional” significa la moneda de cada uno de los Paises Miembros
de FONPLATA.

(O) “Normas Generales” significa el presente documento adoptado por
FONPLATA y que constituye la Parte Segunda de este Contrato.

(P) “Organismo Ejecutor” significa la entidad encargada de ejecutar el Proyecto.
(Q) “Paises Miembros” significa los Paises Miembros de FONPLATA.

(R) “Periodo de gracia”, significa el periodo de tiempo dentro del plazo
improrrogable de amortizaciéon a cuyo vencimiento comienzan a pagarse las cuotas
de amortizacion del principal adeudado.

(S) “Presidente Ejecutivo” significa la maxima autoridad administrativa de
FONPLATA.

(T) “Préstamo” significa los fondos que se desembolsen con cargo al
Financiamiento.

(U) “Prestatario” significa la parte en cuyo favor se pone a disposicion el
Financiamiento.

(V) “Programa” o “Proyecto” significa el Programa, Proyecto u Obra para el cual
se ha otorgado el Financiamiento.

(W)“Puntos base” significa la centésima parte (1/100) de un punto porcentual
(1%) = 0.0001.

(X) “Tasa de interés” significa la tasa acordada entre las partes basada en la tasa
de referencia mas el margen fijo o variable, que es calculada sobre los saldos
deudores diarios del préstamo.

(Y) “Tasa de Interés SOFR” significa la tasa de interés de referencia, de
naturaleza diaria, publicada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York o
cualquier otra persona juridica que asuma la administracién de dicha tasa.

(2) “Tasa de interés SOFR a plazo” significa la tasa de interés de referencia,
administrada por CME Group o cualquier otra persona juridica que asuma la
administracion. !

(AA) “Tasa de referencia” significa la tasa que se utiliza como base para
determinar la tasa de interés.
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CAPITULO Il
AMORTIZACION, INTERESES Y COMISION DE COMPROMISO

Articulo 3.01 AMORTIZACION

El Prestatario amortizara el Préstamo mediante el pago de cuotas semestrales y
consecutivas, las que deberan hacerse efectivas en las fechas que resultan de las
disposiciones contenidas en las Estipulaciones Especiales. Una vez vencido el periodo de
gracia incluido dentro del plazo improrrogable de amortizacion previsto en las
Estipulaciones Especiales, y con anterioridad a la fecha de pago de la primera cuota,
FONPLATA enviara al Prestatario una tabla de amortizacion que especifique el monto de
las cuotas y la moneda o monedas a emplearse en cada pago, siempre que no existan
desembolsos pendientes. Los montos de dicha tabla podran ser modificados por
FONPLATA a solicitud del Prestatario, si fuera necesario.

En caso que a la fecha de vencimiento del periodo de gracia no se hubiera realizado
el ultimo desembolso, FONPLATA enviara al Prestatario una nota con la fecha
correspondiente a la primera cuota semestral de amortizacion.

Por el atraso en el pago de las cuotas de amortizacion el Prestatario pagara a
FONPLATA un interés por mora, en los términos y condiciones establecidos en las
Estipulaciones Especiales. Sin perjuicio de ello, FONPLATA aplicara cualesquiera otras
medidas establecidas en este Contrato.

Articulo 3.02 INTERESES

Sobre los saldos deudores diarios del Préstamo se devengaran intereses, en los
términos y condiciones establecidos en las Estipulaciones Especiales, y de acuerdo a una
tasa de interés anual aplicable para cada semestre.

Si el prestatario opta por la aplicacion de la tasa de margen fijo: la tasa anual de
interés aplicable a cada pago se determinara por la tasa de referencia mas el margen fijo
acordado entre las partes. En caso que no se estableciera otra cosa en las Estipulaciones
Especiales:

a) La convencion de calculo para la tasa de referencia sera la tasa SOFR
compuesta diariamente a plazo vencido mediante el uso del indice SOFR, con
periodo de bloqueo de 30 (treinta) dias, con correccién en el periodo subsiguiente.

b) Si a criterio de FONPLATA existiera un mercado liquido de tasa de referencia
SOFR a plazo y al mismo tiempo se verificara el uso de la tasa de referencia SOFR
a plazo por parte de otros financiadores comparables la tasa de referencia resultante
sera fijada al inicio de cada periodo semestral tomando como valida la tasa de
referencia del segundo dia laborable anterior de la plaza en que se publica.

Si estuviera disponible la opciéon por margen variable y el prestatario opta por la
misma, el procedimiento sera similar al descrito en el parrafo anterior, pero utilizando el
margen variable.

La opcion de aplicar el margen fijo o el margen variable sera comunicada a
FONPLATA por el Prestatario, con el consentimiento del Garante, en su caso, con
anterioridad a la firma del contrato. No se podra solicitar la conversién de una parte o de la
totalidad de los saldos adeudados de préstamo a la tasa de interés de margen fijo una vez
que se haya optado por la tasa de Interés de margen variable.

De no publicarse la tasa SOFR“en un dia determinado, se aplicara la ultima tasa
publicada.
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En caso de que se configure un Evento de Sustitucion de la tasa de referencia, se
aplicara la tasa de reemplazo, que sera comunicada por FONPLATA al Prestatario. Dicha
comunicacion incluira la fecha a partir de la cual se comenzara a aplicar el cambio de tasa y
la forma en que se determinara la misma.

Por el atraso en el pago de las cuotas de interés el Prestatario pagara a FONPLATA
un interés por mora, en los términos y condiciones establecidos en las Estipulaciones
Especiales. Sin perjuicio de ello, FONPLATA aplicard cualesquiera otras medidas
establecidas en este Contrato.

Articulo 3.03 COMISION DE COMPROMISO

Sobre el saldo no desembolsado del Financiamiento, el Prestatario pagara una
comisién de compromiso que comenzara a devengarse a los 180 (ciento ochenta) dias
calendario de la fecha de suscripcion de este Contrato, cuya tasa se especifica en las
Estipulaciones Especiales.

La comisién de compromiso se pagara en las fechas previstas en las Estipulaciones
Especiales y en las monedas programadas, segun se establece en este Contrato. En los
casos en que se comprometa Moneda Regional, la comisién de compromiso, por la parte
correspondiente a dicha moneda, podra pagarse en la moneda del pais del Prestatario.

Esta comision cesara de devengarse, en todo o parte, segun sea el caso, en la
medida que: (i) se haya efectuado la totalidad de los respectivos desembolsos; o (ii) el
Financiamiento haya quedado total o parcialmente sin efecto.

Por el atraso en el pago de las cuotas de comisién de compromiso, el Prestatario
pagara a FONPLATA un interés por mora, en los términos y condiciones establecidos en
las Estipulaciones Especiales. Sin perjuicio de ello, FONPLATA aplicara cualesquiera otras
medidas establecidas en este Contrato.

Articulo 3.04 CALCULO DE LOS INTERESES Y DE LA COMISION DE
COMPROMISO

Los intereses y la comision de compromiso correspondientes a un periodo que no
abarque un semestre completo se calcularan, en relacién al nimero de dias, tomando como
base 1 (un) afio de 360 (trescientos sesenta) dias.

Articulo 3.05 OBLIGACIONES EN MATERIA DE MONEDAS

Las cantidades que se desembolsen en Moneda Regional se aplicaran al
Financiamiento, en la fecha del respectivo desembolso, por el equivalente en Délares al tipo
de cambio que corresponda al acuerdo suscrito entre FONPLATA vy el respectivo Pais
Miembro para los efectos de mantener el valor de su moneda en poder de FONPLATA, o
en caso de no existir dicho acuerdo, se adoptara el procedimiento establecido en el Articulo
3.06, (B).

El Préstamo y los desembolsos seran expresados en Délares. Los desembolsos que
se efectien en Moneda Regional se contabilizaran y adeudaran por su equivalente en
Délares a la fecha del respectivo desembolso.

Articulo 3.06 TIPO DE CAMBIO

Para los efectos de pagos a FONPLATA, por montos desembolsados en la Moneda
Regional, deberan aplicarse las siguientes normas:

(A) La equivalencia con relacién al Délar se calculara de conformidad con el tipo
de cambio que corresponda al acuerdo suscrito entre FONPLATA y el respectivo
Pais Miembro para los efectes’de mantener el valor de la moneda.
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(B) De no existir en vigor un acuerdo entre FONPLATA y el respectivo Pais
Miembro sobre el tipo de cambio que debe aplicarse para los efectos de mantener el
valor de su moneda en poder de FONPLATA, éste tendra derecho de exigir que para
los fines del pago de amortizacion, intereses y comisiéon de compromiso se aplique
un tipo de cambio no menor al que en esa fecha utilice el Banco Central del Pais
Miembro o el correspondiente organismo monetario para vender Délares segun las
normas acordadas con otros organismos financieros internacionales.

(C) En caso de pago atrasado, FONPLATA podra exigir que se aplique el tipo de
cambio que rija al momento del pago.

Articulo 3.07 CESION DE DERECHOS

En cualquier momento, FONPLATA podra ceder, en todo o en parte, los derechos
correspondientes a cualquiera de las obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes
de este Contrato. FONPLATA podra ceder derechos con respecto a cualquiera de: (i) las
cantidades del Préstamo que haya desembolsado previamente a la celebracion del acuerdo
de cesién; y (ii) las cantidades del Financiamiento que estén pendientes de desembolso al
momento de celebrarse el acuerdo de cesion.

FONPLATA notificara, de inmediato y en forma fehaciente, sobre cada cesién al
Prestatario y al Garante, si lo hubiera, asumiendo el tercero (cesionario) respecto de la
parte cedida, los mismos derechos y obligaciones que, segin este Contrato, le
correspondan a FONPLATA.

Articulo 3.08 DE LOS PAGOS

Todo pago debera efectuarse en el lugar que FONPLATA designe, previa
notificacion escrita al Prestatario y al Garante en su caso.

A todos los efectos de este Contrato se considerara como fecha efectiva de pago
aquella en la que FONPLATA reciba, y tenga a su disposicion, los montos correspondientes
a intereses, comisiones o0 amortizacién, segun corresponda.

Articulo 3.09 IMPUTACION DE LOS PAGOS EXIGIBLES

Todo pago se imputara en primer término a la devolucién de las sumas no
justificadas del fondo rotatorio y/o del anticipo, luego a comisién de compromiso,
posteriormente a los intereses exigibles en la fecha del pago y, de existir un saldo, a la
amortizacién de cuotas vencidas de capital.

Articulo 3.10 PAGOS ANTICIPADOS

Previa notificaciéon escrita recibida por FONPLATA con no menos de 15 (quince)
dias de anticipacion, y con la previa aceptacion expresa y escrita de FONPLATA, el
Prestatario podra pagar todo o parte del saldo adeudado del Préstamo en la fecha indicada
en la notificacion, siempre que no adeude suma alguna por concepto de comisiones o
intereses.

El pago anticipado estard sujeto a penalidades, conforme a las condiciones
financieras establecidas en las respectivas politicas de FONPLATA.

El pago anticipado se aplicara en fo /broporcional a las cuotas de amortizacion
pendientes de pago.
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Articulo 3.11 RECIBOS

A solicitud de FONPLATA, el Prestatario suscribira y entregara a éste, a la
finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

La forma y términos de los recibos se determinaran de comun acuerdo entre
FONPLATA y el Prestatario, teniendo en cuenta las respectivas disposiciones legales del
pais del Prestatario.

Articulo 3.12 VENCIMIENTO EN DIiAS FERIADOS

Todo pago y cualquier otro acto que de acuerdo con este Contrato debiera llevarse a
cabo en sabado, domingo o en dia que sea feriado bancario segun la Ley del lugar en que
deba ser hecho, se entendera validamente efectuado el primer dia habil inmediato
siguiente. En tal caso no procedera recargo por mora, sin perjuicio de lo cual el calculo
correspondiente sera ajustado por FONPLATA considerando el dia de efectivo pago.

Articulo 3.13 RENUNCIA A PARTE DEL FINANCIAMIENTO

El Prestatario de acuerdo con el Garante, si lo hubiera, mediante aviso por escrito
enviado a FONPLATA podra renunciar a su derecho a utilizar cualquier parte del
Financiamiento que no haya sido desembolsada antes de recibido el aviso, siempre que
dicha parte no se encuentre en alguna de las circunstancias previstas en el Articulo 5.03 de
estas Normas Generales.

Cuando intervengan dos o mas Prestatarios o Garantes en un proyecto financiado
por FONPLATA, la renuncia a parte del Financiamiento de uno o mas contratantes
necesitara el acuerdo de los restantes para que dicha renuncia sea valida.

Articulo 3.14 CANCELACION AUTOMATICA DE PARTE DEL FINANCIAMIENTO

Salvo que FONPLATA haya acordado expresamente y por escrito con el Prestatario
y el Garante, si lo hubiera, prorrogar los plazos para efectuar los desembolsos, la porcién
del Financiamiento que no hubiere sido comprometida o desembolsada, segun sea el caso,
dentro del plazo correspondiente, quedara automaticamente cancelada.

CAPITULO IV
DESEMBOLSOS

Articulo 4.01 CONDICIONES PREVIAS AL PRIMER DESEMBOLSO

El primer desembolso a cuenta del Financiamiento esta condicionado a que se
cumplan, a satisfaccion de FONPLATA, los siguientes requisitos:

(A) Que FONPLATA haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con la mencion de las pertinentes disposiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Garantia, en su caso, son validas y
exigibles. Dichos informes deberan incluir, ademas, cualquier consulta juridica que
FONPLATA estime pertinente.

(B) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso,
haya designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucién del Contrato y que haya hecho llegar a FONPLATA
ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos
o mas funcionarios, el Prestatari alara si los designados podran actuar separada
o conjuntamente. A tal efegte; es incompatible el ejercicio de los cargos de Director
Ejecutivo y de funcionagic”™de FONPLATA con el de representante del Prestatario. ,
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(C) Que se haya demostrado a FONPLATA que se han asignado los recursos
suficientes para atender, durante el primer afio calendario la ejecucion del Proyecto
de acuerdo con el calendario de inversiones mencionado en el inciso siguiente.
Cuando el Financiamiento objeto de este Contrato constituya la continuacién de una
misma operacion, cuya etapa o etapas anteriores esté financiando FONPLATA, la
obligacién establecida en este inciso no sera aplicable.

(D) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso,
haya presentado a FONPLATA un informe inicial preparado de acuerdo con los
lineamientos que sefiale FONPLATA y que sirva de base para la elaboracion y
evaluacion de los informes siguientes de progreso a que se refiere el Articulo 8.03 de
estas Normas Generales. En adicion a otras informaciones que FONPLATA pueda
solicitar de acuerdo con el Contrato, el informe inicial deberad comprender:

(i) Un cuadro de origen y aplicacion de fondos en el que conste el calendario
de inversiones detallado de acuerdo con las categorias de inversién indicadas
en el Anexo Unico correspondiente de este Contrato y la mencién de los aportes
necesarios de las distintas fuentes de fondos con los cuales se financiara el
Programa o Proyecto;

(ii) El Plan Operativo Anual (POA) del primer afio que incluye: la
programacion de actividades y tareas por componente; la identificacion de las
metas fisicas a lograr, el presupuesto general; el cronograma financiero
trimestral y la proyeccion de desembolsos; vy,

(iii) El Plan de Adquisiciones y Contrataciones (PAC) del primer afo que
incorpora: la programaciéon de adquisiciones y contrataciones, los
procedimientos a ser aplicados a cada adquisicion y/o contratacion, los
resultados o productos esperados, el presupuesto general actualizado y el
cronograma financiero trimestral.

Cuando se prevea en este Contrato el reconocimiento de gastos anteriores a la
fecha de aprobacion del Financiamiento por parte del Directorio o en su caso por el
Presidente Ejecutivo, el informe inicial debera incluir un estado de inversiones y, de
acuerdo con los objetivos del Financiamiento, una descripcion de las obras
realizadas en el Programa o Proyecto o una relacion de los créditos formalizados,
segun sea el caso, hasta una fecha inmediata anterior al informe.

(E) Que el Organismo Ejecutor haya presentado a FONPLATA el plan, catalogo o
codigo de cuentas que se mencionan en el Articulo 8.01 de estas Normas
Generales.

(F) Que la entidad oficial fiscalizadora a que refiere el Articulo 8.03 de estas
Normas Generales haya convenido en realizar las funciones de auditoria previstas
en dicha disposicion, o que el Prestatario o el Organismo Ejecutor hayan convenido
que dicha funcién se realice mediante la contratacion de una firma de auditores
independientes, a cuyo efecto deberan presentarse, a satisfaccion de FONPLATA,
los términos de referencia y los procedimientos a cumplirse para esa contratacion.

Articulo 4.02PLAZO PARA EL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES
PREVIAS AL PRIMER DESEMBOLSO

Si dentro de los 180 (ciento ochenta) dias a contar del siguiente al dia en que este
Contrato entre en vigencia o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito,
no se cumplieren las condiciones previas al primer desembolso establecidas en estas
Normas Generales y en las Estipulaciones ESpeciales, FONPLATA podra poner término a
este Contrato dando el aviso correspondi€nte al Prestatario.
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Articulo 4.03 REQUISITOS PARA TODO DESEMBOLSO

Para que FONPLATA efectlie cualquier desembolso sera necesario que se cumplan
los siguientes requisitos:

(A) Que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya presentado por
escrito de conformidad con lo especificado en las Estipulaciones Especiales, una
solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud se hayan suministrado a
satisfaccion de FONPLATA los pertinentes documentos y demas antecedentes que
éste pueda haberle requerido.

(B) Cuando corresponda, que el Prestatario o el Organismo Ejecutor haya
presentado un informe respecto del estado de situacion de los aportes de recursos
de contrapartida local.

(C)Que no haya surgido alguna de las circunstancias descritas en el Articulo
5.01 de estas Normas Generales.

(D) Que el Garante, en su caso, no haya incurrido en el incumplimiento de sus
obligaciones de pago para con FONPLATA con relacidon a cualquier Contrato de
Préstamo o Garantia.

(E) Que las solicitudes de desembolso sean presentadas, a mas tardar, con 30
(treinta) dias de anticipacion a la fecha de expiracion del plazo para desembolsos.

Articulo 4.04 DESEMBOLSOS PARA COOPERACION TECNICA

Si las Estipulaciones Especiales contemplaran financiamiento de gastos para
Cooperacion Técnica, los desembolsos para ese propdsito podran efectuarse una vez que
se hayan cumplido los requisitos establecidos en los incisos (A) y (B) del Articulo 4.01 y en
el Articulo 4.03, precedentes.

Articulo 4.05 DESEMBOLSO DE LA COMISION DE ADMINISTRACION

FONPLATA efectuara el desembolso correspondiente a la comisién de
administracion prevista en las Estipulaciones Especiales, sin necesidad de solicitud del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, una vez que se hayan cumplido las condiciones
previas para el primer desembolso.

Articulo 4.06 PROCEDIMIENTOS DE DESEMBOLSO

FONPLATA podra efectuar desembolsos con cargo al Financiamiento: (i) girando a
favor del Prestatario las sumas a que tenga derecho conforme al Contrato; (ii) haciendo
pagos por cuenta y orden del Prestatario y de acuerdo con él a instituciones bancarias: (iii)
constituyendo o renovando el fondo rotatorio a que se refiere el Articulo siguiente; (iv)
constituyendo o reponiendo un anticipo y (v) mediante otro método que las partes acuerden
por escrito.

Cualquier gasto que cobre un tercero con motivo de la tramitacién y liberacién de los
desembolsos sera por cuenta del Prestatario. A menos que las partes lo acuerden de otra
manera, solo se haran desembolsos en cada ocasién por sumas no inferiores al equivalente
de US$ 20.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América veinte mil).

Articulo 4.07 FONDO ROTATORIO

Con cargo al Financiamiento y cumplidos los requisitos previstos en los Articulos
4.01, 402 y 4.03 de las Normas Generales y los que fueran pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, FONPLATA podra constituir un fondo rotatorio que debera
utilizarse para financiar gastos relacion - con la ejecucion del proyecto que sean
financiables con tales recursos de ormidad a las previsiones establecidas en este
Contrato, a cuyo efecto debera preséntarse una solicitud debidamente justificada.

A
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Salvo que exista un expreso acuerdo entre las partes, el monto del fondo rotatorio no
excedera del 10% (diez por ciento) del monto del Financiamiento. El acuerdo expreso entre
las partes para exceder el 10% (diez por ciento) estara precedido de una solicitud formal del
Prestatario con la justificacion correspondiente, la que serd evaluada por FONPLATA en
forma previa a su aprobacion, debiendo preverse tal modalidad en las Estipulaciones
Especiales.

FONPLATA podra renovar, total o parcialmente, el fondo rotatorio si asi lo solicita
justificadamente el Prestatario, a medida que se utilicen los recursos y siempre que se
cumplan los requisitos para todo desembolso de estas Normas Generales y los que se
establezcan en las Estipulaciones Especiales. La constitucion y renovacién de este fondo
se consideraran desembolsos para todos los efectos de este Contrato.

Articulo 4.08 ANTICIPO

Con cargo al Financiamiento y cumplidos los requisitos previstos en los Articulos
401, 402 y 403 de las Normas Generales y los que fueran pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, FONPLATA podra realizar anticipos con el objetivo de proveer
liquidez temporal de acuerdo a la estimacion del flujo de fondos requeridos para un periodo
no mayor a 6 (seis) meses.

Articulo 4.09 DISPONIBILIDAD DE MONEDA LOCAL

FONPLATA estara obligado a entregar al Prestatario, por concepto de desembolso
en la moneda de su pais las sumas correspondientes a dicha moneda solamente en la
medida en que el Pais Miembro la haya puesto a efectiva disposiciéon de FONPLATA.

CAPITULO V
SUSPENSION DE DESEMBOLSOS Y VENCIMIENTO ANTICIPADO

Articulo 5.01 SUSPENSION DE DESEMBOLSOS

FONPLATA, mediante aviso escrito al Prestatario, podra suspender los
desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las circunstancias siguientes:

(A) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude a FONPLATA
por capital, comisiones, intereses, devolucion de sumas desembolsadas mediante
fondo rotatorio que no se hubieren justificado a criterio de FONPLATA, o por
cualquier otro concepto, segun este Contrato o cualquier otro Contrato de Préstamo
celebrado entre FONPLATA y el Prestatario.

~ (B)EI incumplimiento por parte del Prestatario o del Organismo Ejecutor de la
obligacion estipulada en el Anexo Unico de este Contrato de que al momento de
presentar la solicitud para los desembolsos en forma coincidente con los porcentajes
de avance establecidos en el mismo, los recursos aportados de contrapartida local
guarden razonablemente la proporcién establecida.

(C)EIl incumplimiento, por parte del Prestatario, de cualquier otra obligacion
estipulada en este Contrato o en otros contratos suscritos con FONPLATA para
financiar el Programa o Proyecto.

(D) En el supuesto de que: a) el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso,
sufrieren una restriccion de sus facultades legales o si sus funciones o patrimonio
resultaren sustancialmente afectados; o b) se introdujere una enmienda sin la
conformidad escrita de FONPLATA, en las condiciones cumplidas emergentes de la
Resolucion aprobatoria del Financiamiento y que fueran condiciones basicas para la
suscripcion del Contrato, o en las condiciones basicas cumplidas previamente a la
aprobacién de dicha Resolucion, FONPLATA tendra derecho a requerir una
informacién razonada y pormenorizada del Prestatario a fin de apreciar si el cambio
o cambios pudieran tener un impacto desfavorable en la ejecucién del Programa o
Proyecto. Solo después de oir al Prestatario y de apreciar sus informaciones y
aclaraciones, o en caso de falta de manifestacion del Prestatario, FONPLATA podra
suspender los desembolsos si juz ue los cambios introducidos afectan
sustancialmente y en forma desfay le al Programa o Proyecto o hacen imposible

su ejecucion.
57 ~_/ —
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(E) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia.

(F) Si se determina la existencia de evidencia suficiente para confirmar el
hallazgo sobre fraude o corrupcion cometidos por un empleado, agente o
representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor durante el proceso de
licitacién, de negociacion o de ejecucion de un contrato.

Articulo 5.02 TERMINACION O VENCIMIENTO ANTICIPADO, Y CANCELACION
PARCIAL.

Si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (A), (B), (C) y (E) del Articulo
anterior se prolongare mas de 60 (sesenta) dias, o si la informacién a que se refiere el
inciso (D) o las aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario o
por el Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren satisfactorias, FONPLATA podra poner
término a este Contrato en la parte del Financiamiento que hasta esa fecha no haya sido
desembolsado o declarar vencida y pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una
parte de él, con los intereses y comisiones devengados hasta la fecha del pago.

FONPLATA podra cancelar la parte no desembolsada del Financiamiento que
estuviese destinada a adquisiciones de bienes, obras o contrataciéon de servicios
relacionados, o de contratacion de servicios de consultoria, o declarar vencida y pagadera
la parte del Financiamiento correspondiente a dichas adquisiciones o contrataciones, si ya
se hubiese desembolsado, si determinare que: (i) la adquisiciéon o contratacion se llevo a
cabo sin seguir los procedimientos establecidos en este Contrato, o (ii) representantes del
Prestatario o del Organismo Ejecutor incurrieron en actos de fraude o corrupcion en
cualquiera de los momentos del proceso de licitacién, negociacion o ejecucion del contrato
respectivo, sin que el Prestatario hubiese adoptado oportunamente las medidas apropiadas
y aceptables para FONPLATA y acordes al debido proceso establecidas en la legislacion
del pais del Prestatario.

A los efectos anteriores, se entendera por fraude o corrupciéon las acciones y
practicas recogidas en la politica para la adquisicion de bienes, obras y servicios en
operaciones financiadas por FONPLATA, que se consideran parte integrante del Contrato.

Articulo 5.03 OBLIGACIONES NO ALCANZADAS

No obstante lo dispuesto en los dos Articulos precedentes, ninguna de las medidas
previstas en este Capitulo afectara a: (i) las cantidades sujetas a la garantia de una carta
de crédito irrevocable, y (ii) las cantidades que FONPLATA se haya comprometido
especificamente por escrito con el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, a
suministrar con cargo a los recursos del Financiamiento para hacer pagos a un proveedor
de bienes y servicios.

Articulo 5.04 DISPOSICIONES NO AFECTADAS

La aplicacion de las medidas establecidas en este Capitulo no afectara las
obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales mantendran su vigor,
salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo, en el cual sélo
quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI
GRAVAMENES Y EXENCIONES

Articulo 6.01 COMPROMISO SOBRE GRAVAMENES

Si el Prestatario contrajera obligaciones que afectaran en todo o en parte sus bienes
o rentas como garantia de una deuda externa, FONPLATA requerira que se le constituyan
en pie de igualdad las mismas garanatfas en su beneficio y en proporcién al Préstamo que
ha efectuado.
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Articulo 6.02 EXENCION DE IMPUESTOS

El Prestatario se compromete a que tanto el capital como los intereses y demas
cargos del Préstamo se pagaran sin deducciones ni restricciones, asi como libres de todo
impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran establecer las leyes de su
~pais, y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion,
inscripcién y ejecucion de este Contrato.

. CAPITULO VII
EJECUCION DEL PROGRAMA O PROYECTO

Articulo 7.01 DISPOSICIONES GENERALES

El Prestatario conviene en que el Programa o Proyecto sera llevado a cabo con la
debida diligencia, de conformidad con eficientes normas financieras y técnicas, y de
acuerdo con los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos,
reglamentos u otros documentos que FONPLATA haya aprobado.

Toda modificacién importante en los citados planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos u otros documentos que FONPLATA haya
aprobado, asi como todo cambio sustancial en el contrato o contratos de bienes y servicios
que se financien con los recursos destinados a la ejecucién del Programa o Proyecto o en
las categorias de inversiones del mismo, requeriran el consentimiento escrito de
FONPLATA.

Articulo 7.02 PRECIOS Y LICITACIONES

Los contratos de construccion y de prestacion de servicios, asi como toda
adquisicion de bienes para el Programa o Proyecto, se haran a un costo razonable que
sera generalmente el precio mas bajo del mercado, tomando en cuenta factores de calidad,
eficiencia y otros que sean del caso.

En la adquisicion de maquinaria, equipo y otros bienes relacionados con el
Programa o Proyecto y en la adjudicacién de contratos para la ejecucién de obras, debera
utilizarse el sistema de licitacion publica de acuerdo a la legislacién vigente en el pais del
Prestatario y a la Politica para la adquisicién de bienes, obras y servicios en operaciones
financiadas por FONPLATA.

Las compras de equipos y materiales que realicen las empresas contratistas con
destino a obras adjudicadas mediante el procedimiento de Licitacién Publica Internacional,
quedaran eximidas de procesos licitatorios.

En las licitaciones se utilizaran carteles de obra de acuerdo a modelos previamente
acordados con FONPLATA.

Articulo 7.03 UTILIZACION DE BIENES

Los bienes adquiridos con los recursos del Financiamiento deberan dedicarse
exclusivamente para los fines relacionados con la ejecucion del Programa o Proyecto. En el
caso que se deseare disponer de esos bienes para otros fines, sera necesario el
consentimiento expreso de FONPLATA, excepto la maquinaria y equipos de construccion
utilizados en el Programa o Proyecto, que podran dedicarse a diferentes objetivos después
de terminada la realizaciéon del mismo.

Articulo 7.04 RECURSOS ADICIONALES DE CONTRAPARTIDA LOCAL

El Prestatario debera aportar, en concepto de contrapartida local, todos los recursos
adicionales al Préstamo que se necesiten para la completa e ininterrumpida ejecucién del
Programa o Proyecto, cuyo monto estimado se sefiala en las Estipulaciones Especiales. Si
durante el proceso de desembolso del Financiamiento se produjera un alza del costo
estimado del Proyecto, FONPLATA ra requerir la modificacion del calendario de
inversiones referido en el inciso (D)dél Articulo 4.01 de estas Normas Generales, para que
el Prestatario haga frente a dichaelevacion.
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A partir del afio calendario siguiente a la iniciacion del Programa o Proyecto y
durante el periodo de su ejecucion, el Prestatario debera demostrar a FONPLATA, en los
casos que corresponda y dentro de los primeros 60 (sesenta) dias de cada afio calendario,
que dispondra oportunamente de los recursos adicionales necesarios para efectuar la
contrapartida local al Proyecto durante el correspondiente afio, a satisfaccién de
FONPLATA.

Articulo 7.05 SITUACIONES DE EMERGENCIA

Cuando a consecuencia de un caso fortuito o fuerza mayor, el Prestatario o
Beneficiario deba realizar acciones urgentes e impostergables como parte de una situacién
de emergencia declarada por las autoridades competentes, podran utilizarse recursos hasta
un 5% (cinco por ciento) del financiamiento a través de procedimientos expeditos que
permitan responder a las necesidades del Prestatario o Beneficiario, en la forma y de
acuerdo a las condiciones establecidas en las Estipulaciones Especiales y en el marco de
la Politica para la adquisicion de bienes, obras y servicios en operaciones financiadas por
FONPLATA.

Articulo 7.06 PRACTICAS PROHIBIDAS

(A) En adicion a lo establecido en el Articulo 5.02 de estas Normas Generales, si
FONPLATA, de conformidad con los procedimientos de sanciones establecidos en la
Politica para la adquisiciones de bienes, obras y servicios en operaciones
financiadas por FONPLATA para los respectivos procesos, y a la de politica de
recursos humanos cuando se trata del personal, determina que cualquier firma,
entidad o individuo actuando como oferente o participando en una actividad
financiada por FONPLATA incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal,
subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios,
intermediarios financieros u Organismo Contratante (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas), ha cometido una Practica Prohibida en relacion con la ejecuciéon del
Programa o Proyecto, podra tomar las medidas contempladas en los procedimientos
de sanciones de FONPLATA vigentes a la fecha del presente Contrato o las
modificaciones a los mismos que FONPLATA apruebe de tiempo en tiempo y ponga
en conocimiento del Prestatario, entre otras las siguientes:

(i) Negarse a financiar los contratos para la adquisicion de bienes o la
contratacion de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consultoria.

(ii) Declarar una contratacién no elegible para financiamiento de FONPLATA
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario o, en su caso,
del Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas
correctivas adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la notificacién
adecuada a FONPLATA tras tener conocimiento de la comisién de la Practica
Prohibida en un plazo que FONPLATA considere razonable).

(iii) Emitir una amonestacion a la firma, entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibida, mediante una carta formal de
censura por su conducta.

(iv) Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado responsable
de la Practica Prohibida, inelegible en forma permanente o temporal, para
participar en actividades financiadas por FONPLATA, ya sea directamente como
contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de subconsultor,
subcontratista o proveedor de bien®s, servicios de consultoria o servicios
diferentes de consultoria.
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(v) Imponer multas que representen para FONPLATA un reembolso de los
costos vinculados con las investigaciones y actuaciones llevadas a cabo en
relacion con la comisién de la Practica Prohibida.

(B) Lo dispuesto en el Articulo 5.02 de las Normas Generales se aplicara
también en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la
Agencia de Contrataciones, de cualquier firma, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financiada por FONPLATA incluido, entre
otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria y consultores
individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores
de bienes o servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos funcionarios,
empleados, representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) para
participar de una licitacion u otro proceso de seleccién para la adjudicacion de
nuevos contratos en espera de que se adopte una decision definitiva en relacion con
una investigacion de una Practica Prohibida.

(C) La imposicion de cualquier medida que sea tomada por FONPLATA de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente sera de caracter publico,
salvo en los casos de amonestacion privada.

(D) Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por FONPLATA incluido, entre otros, solicitantes,
oferentes, contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales,
miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o
servicios, concesionarios u Organismo Contratante (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados, representantes ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) podran ser sancionados por FONPLATA de conformidad con lo dispuesto
en acuerdos suscritos entre FONPLATA vy otras instituciones financieras
internacionales concernientes al reconocimiento reciproco de decisiones en materia
de inhabilitacién. Para efectos de lo dispuesto en este literal (D), “sancion” incluye
toda inhabilitacién permanente o temporal, imposicion de condiciones para la
participacion en futuros contratos o adopcion publica de medidas en respuesta a una
contravencion del marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable
a la resolucion de denuncias de comision de Practicas Prohibidas.

(E) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o servicios diferentes
de consultoria directamente de una agencia especializada en el marco de un
acuerdo entre el Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones
contempladas en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se
aplicaran integramente a los solicitantes, oferentes, proveedores de bienes y sus
representantes, contratistas, consultores, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia
especializada para la provision de bienes, obras o servicios distintos de los servicios
de consultoria en conexion con actividades financiadas por FONPLATA. El
Prestatario se compromete a adoptar o, en su caso, que el Organismo Ejecutor
adopte, en caso de que sea requerido por FONPLATA, recursos tales como la
suspension o la rescision del contrato correspondiente. El Prestatario se
compromete a que los contratos que suscriba con agencias especializadas incluiran
disposiciones requiriendo que éstas conozcan la lista de firmas e individuos
declarados inelegibles de forma temporal o permanente por FONPLATA para
participar de una adquisicion o contratacién financiada total o parcialmente con
recursos del Préstamo. En caso de que una agencia especializada suscriba un
contrato o una orden de compra con upa-firma o individuo declarado inelegible de
forma temporal o permanente por PLATA en la forma indicada en este Articulo,
FONPLATA no financiara talesContratos o gastos y se acogera a otras medidas que
considere conven,ientes
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CAPITULO VIII
REGISTROS, INSPECCIONES, INFORMES Y ESTADOS FINANCIEROS

Articulo 8.01 CONTROL INTERNO Y REGISTROS

El Prestatario o el Organismo Ejecutor, cuando corresponda, deberan mantener un
adecuado sistema de controles internos contables y administrativos. E| sistema contable
debera estar organizado a fin de proveerla documentacién necesaria que permita verificar
las transacciones y facilitar la preparacién de los estados financieros e informes.

A esos fines se llevaran registros adecuados del Programa o Proyecto por un
periodo minimo de 3 (tres) afios, a través de los cuales puedan identificarse las sumas
recibidas de las distintas fuentes y que consignen, de conformidad con el plan, catalogo o
codigo de cuentas que FONPLATA haya aprobado, las inversiones en el Programa o
Proyecto tanto de los recursos del Préstamo como de los demas fondos que deban
aportarse para su total ejecucion.

En el caso de que se tratara de un Proyecto Especifico, los registros deberan ser
llevados con el detalle necesario para precisar los bienes adquiridos y los servicios
contratados, permitiendo identificar las inversiones realizadas en cada categoria, la
utilizacion de dichos bienes y servicios adquiridos, y dejando constancia del progreso y
costo de las obras. Eso incluira la documentacion relacionada con el proceso de licitacion y
la ejecucion de los contratos financiados por FONPLATA, abarcando las evaluaciones de
ofertas, correspondencia, productos, borradores de trabajo y facturas de respaldo de los
pagos realizados. Cuando se trate de un programa de crédito, los registros deberan
precisar los créditos otorgados y el empleo de las recuperaciones obtenidas de los mismos.

Articulo 8.02 INSPECCIONES

FONPLATA determinara los procedimientos de inspeccién que juzgue necesarios
para asegurar el desarrollo satisfactorio del Programa o Proyecto.

El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que los
funcionarios y expertos que envia FONPLATA inspeccionen en cualquier momento la
ejecucion del Programa o Proyecto, asi como los equipos y materiales correspondientes, y
revisen los registros y documentos que FONPLATA estime pertinente conocer. En el
cumplimiento de su mision, tales técnicos deberan contar con la mas amplia colaboracién
de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos a transporte, salario y demas
gastos de dichos técnicos del Programa o Proyecto seran pagados por FONPLATA.

Articulo 8.03 INFORMES Y ESTADOS FINANCIEROS

El Prestatario, o el Organismo Ejecutor segun sea el caso, presentaran a
FONPLATA los informes que se indican a continuacion:

(A) Dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a cada semestre calendario o en
otro plazo que las partes acuerden, los informes relativos a la ejecucién del
Programa o Proyecto conforme a las pautas que sobre el particular le envie
FONPLATA al Organismo Ejecutor. El acuerdo entre las partes para establecer un
plazo diferente de presentacion de estos informes estara basado en los fundamentos
que, en cada caso, se incorporaran en las Estipulaciones Especiales.

(B) Los demas informes que FONPLATA solicite con respecto a la inversion de
las sumas prestadas, a la utilizacion de | ienes adquiridos con dichas sumas y al
progreso del Programa o Proyecto
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(C) Dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio
econdémico del Organismo Ejecutor, comenzando con el ejercicio que corresponda al
afo fiscal siguiente a la fecha en que se otorg6 la elegibilidad para realizar los
desembolsos del Programa o Proyecto y mientras éste se encuentre en ejecucion,
los estados financieros e informacion financiera complementaria al cierre de dicho
ejercicio, relativos a la totalidad del Programa o Proyecto.

(D) Cuando las Estipulaciones Especiales lo requieran, y dentro de los 120
(ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio econémico comenzando
con el ejercicio que corresponda al aio fiscal siguiente a la fecha en que se otorgé la
elegibilidad para realizar los desembolsos del Programa o Proyecto y mientras
subsistan las obligaciones del Prestatario de conformidad con este Contrato, el
Prestatario presentard sus estados financieros al cierre de dicho ejercicio e
informacién financiera complementaria relativa a esos estados. Esta obligacién no se
aplica si el Prestatario es la Republica o el Banco Central.

Los estados y documentos descritos en los literales (C) y (D) anteriores deberan
presentarse dentro del plazo previsto con dictamen de la respectiva entidad oficial
fiscalizadora y de acuerdo con requisitos satisfactorios para FONPLATA. El Prestatario o el
Organismo Ejecutor, segun corresponda, deberan autorizar a la entidad fiscalizadora para
que proporcione a FONPLATA la informacién adicional que éste pueda solicitarle, en
relacién con los estados financieros e informes de auditoria emitidos.

Los plazos sefialados en los literales (C) y (D) anteriores sélo podran prorrogarse en
casos excepcionales y debidamente justificados, por plazos que no excedan los 90
(noventa) dias adicionales.

En los casos en que se haya convenido que el dictamen esté a cargo de una firma
de auditores independientes, el Prestatario o el Organismo Ejecutor contratara los servicios
de una firma de auditores publicos independiente aceptable para FONPLATA.

CAPITULO IX
COMUNICACIONES Y NOTIFICACIONES

Articulo 9.01 FORMALIDADES

Todo aviso, solicitud o comunicacion entre las partes realizada de conformidad con
este Contrato, debera efectuarse sin excepcion alguna por escrito y se considerard como
dado, hecho o enviado por una de las partes a la otra cuando se entregue por cualquier
medio usual de comunicaciéon, admitido en derecho, a las respectivas direcciones que se
establezcan en el Contrato.

CAPITULO X
DEL ARBITRAJE
Articulo 10.01 CLAUSULA COMPROMISORIA
Para la solucién de toda controversia que derive de este Contrato y que no se
resuelva por acuerdo entre las partes, éstas se someten incondicional e irrevocablemente al
procedimiento y fallo de un Tribunal Arbitral.

Articulo 10.02 COMPOSICION DEL TRIBUNAL DE ARBITRAJE

El Tribunal de Arbitraje se compondra de 3 (tres) miembros. Para la designacion de
sus miembros se observara el siguiente procedimiento: uno, por FONPLATA; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el “Dirimente”, por acuerdo directo entre
las partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los arbitros no se
pusieran de acuerdo con respecto persona del Dirimente, o si una de las partes no
pudiera designar arbitro, el Dirjprente sera designado a peticién de cualquiera de las partes
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Si una de las partes no designare arbitro, éste sera designado por el “Dirimente”. Si
alguno de los arbitros designados o el Dirimente no quisieren o no pudieren actuar o seguir
actuando, se procedera a su reemplazo en igual forma que para la designacion original. El
sucesor tendra las mismas funciones que el antecesor.

Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere, ambos
seran considerados como una sola parte y por consiguiente, tanto para la designacion del
arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente.

Articulo 10.03 INICIACION E INSTALACION DEL TRIBUNAL DE ARBITRAJE J

Para someter la controversia al procedimiento de arbitraje, la parte reclamante
dirigira a la otra una comunicacién escrita exponiendo la naturaleza del reclamo, la
satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del arbitro que designa. La parte que
hubiera recibido dicha comunicacion debera, dentro del plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias,
comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designa como arbitro. Si dentro
del plazo de 30 (treinta) dias contados desde la entrega de la comunicacién referida al
reclamante, las partes no se hubieran puesto de acuerdo en cuanto a la persona del
“Dirimente”, cualquiera de ellas podra recurrir ante quien se establezca en este Contrato.

Este dispondra de un plazo de 30 (treinta) dias para designarlo.
Articulo 10.04 SEDE DEL TRIBUNAL DE ARBITRAJE

El Tribunal de Arbitraje se constituira en el lugar que determine el mismo Tribunal,
dentro de territorio de los Paises Miembros, en la fecha que el “Dirimente” establezca v,
constituido, funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal.

Articulo 10.05 COMPETENCIA Y PROCEDIMIENTO

El Tribunal sélo tendrd competencia para conocer los puntos de la controversia.
Adoptara su propio procedimiento y podra por iniciativa propia designar los peritos que
estime necesarios. En todos los casos, debera dar a las partes oportunidades de presentar
exposiciones y de ofrecer y producir pruebas. |

El Tribunal fallara ateniéndose a los limites de la controversia y basandose en los
términos de este Contrato, y pronunciara su fallo ain en el caso de que una de las partes
haya sido declarada en rebeldia.

El fallo se hara constar por escrito y se adoptara por mayoria. Debera dictarse
dentro del plazo de 60 (sesenta) dias a partir de la fecha de nombramiento del “Dirimente”,
a menos que el Tribunal determine que por circunstancias especiales e imprevistas y
mediante resolucion fundada, que debe ampliarse dicho plazo. El fallo sera notificado a las
partes mediante comunicacioén escrita y debera cumplirse dentro del plazo de 30 (treinta)
dias a partir de la fecha de su notificacion. El fallo obligard a las partes y no admitira
recurso alguno.

Articulo 10.06 GASTOS

Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte que lo hubiere designado
y los honorarios del “Dirimente” seran cubiertos por ambas partes en igual proporcion. Los
honorarios de las demas personas que deban intervenir en el procedimiento de arbitraje
seran acordados por las partes, antes de constituirse el Tribunal. Si el acuerdo no se
produjere oportunamente, el propio tribunal fijara Ia compensacion que sea razonable para
dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte sufragara sus costos
en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal seran sufragados por las
partes en igual proporcién. Toda duda en relacién con la division de los gastos o con la

forma en que deban pagarse sera resuelta_siulterior recurso por el Tribunal.
4
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Articulo 10.07 NOTIFICACIONES

La notificacion del fallo se hara por escrito y de manera fehaciente. Las demas
notificaciones seran realizadas en la forma prevista en este Contrato.

CAPITULO XI
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 11.01 NO RENUNCIA DE DERECHOS
La demora por parte de FONPLATA en el ejercicio de los derechos acordados en
este Contrato, o el no ejercicio de los mismos, no podran ser interpretados como renuncia

de FONPLATA a tales derechos, ni como aceptacién de las circunstancias que lo habrian
facultado para ejercitarlos.”
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“ANEXO UNICO”

“Proyecto Construccion de la Linea de Transmision 220 kV Villa Hayes — Villa Real —
Pozo Colorado — Loma Plata y la Subestaciéon Pozo Colorado en 220 kV, en la Regidn
Occidental".

A. OBJETIVO

El Objetivo del Proyecto consiste en aumentar la capacidad del Sistema de
Transmisién Norte y Oeste y parte del Sistema de Distribucion del Bajo Chaco del pais,
mediante la construccién de la linea de transmision de 220 kV, la Subestacién Pozo
Colorado y construccion de 4 (cuatro) nuevos alimentadores en la zona de influencia de la
Subestacion Pozo Colorado, a fin de acompaiiar el crecimiento de la demanda proyectada
de la zona y garantizar la provision de energia eléctrica con confiabilidad y seguridad,
conforme a los criterios de planificacion y contribuir al desarrollo socioeconémico de la
poblacién en el area de influencia del Proyecto.

B. LOCALIZACION

El Proyecto se encuentra emplazado en la Regiéon Occidental del Paraguay,
denominada también como Chaco.

C. DESCRIPCION

El Proyecto tiene prevista la realizacion de obras de gran envergadura, asociadas
con la transmisién y transformacién de energia renovable, que mejoraran significativamente
la capacidad y confiabilidad del servicio de energia eléctrica, fortaleciendo el Sistema Oeste
— Chaco Central y Norte del Pais.

Las lineas de transmisién eléctrica son instalaciones lineales que afectan los
recursos naturales y socioculturales, causando impactos de importancia a medida que sus
extensiones y voltaje sean mayores. La Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), a
través de la Direccion de Gestion Ambiental, sera responsable de incorporar al Proyecto los
aspectos ambientales y sociales, con el objeto de dar cumplimiento a la legislacion
ambiental nacional vigente, y asegurar que las obras sean construidas y operen con la
debida proteccién del ambiente y la aceptacién de la comunidad, a partir del desarrollo del
correspondiente Estudio de Impacto Ambiental y Social (EIAS) y de la implementacion del
Plan de Gestién Ambiental y Social del Proyecto (PGAS) que se elabore en consecuencia.

A continuacion, se describe el alcance de cada uno de los componentes del
Proyecto, cuyas actividades involucradas son, en su totalidad, pasibles de ser beneficiadas
por la Linea de Financiamiento Verde:

Componente 1 "Inversiones en Subestaciones y Lineas de Transmision en
220 kV" (US$ 105,5 millones): financiara el desarrollo del proyecto ejecutivo y la
construccion de: (i) Linea de Transmisién de 220 kV entre SE Villa Hayes y SE Villa
Real, con una extension de 225 km; (ii) Linea de Transmision de 220 kV desde SE
Villa Real hasta Futura SE Pozo Colorado, y desde esta ltima hasta SE Loma Plata,
con una extension total aproximada de 344 km; y (iii) 4 nuevos alimentadores en la
zona de Pozo Colorado.

Componente 2 "Gestion Ambiental, Social y Liberacion de Franja" (US$ 4,2
millones): financiara, por un lado, la adquisicién del terreno donde se implantara la
SE Pozo Colorado y la liberacién de la franja de seguridad correspondiente a las
Lineas de Transmisién a construirse or otro lado, la adquisicién de Certificados
de Servicios Ambientales y el arrollo e implementacion del Plan de Gestion

Ambiental y Social del Proye
, ; ‘
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Componente 3 "Asistencia Técnica, Auditoria, Fiscalizacién, Comision de
Administracion e Imprevistos" (US$ 16,4 millones): financiara: (i) la asistencia
tecnica que ANDE pueda requerir para la efectiva ejecucion del Proyecto, a partir de
la contratacion de profesionales especialistas en las distintas areas intervinientes; (ii)
la fiscalizacion externa del Proyecto; (iii) los gastos necesarios para la gestion y
administracion del Proyecto; (iv) auditorias financieras y evaluaciones; (v) la
Comisiéon de Administracion de FONPLATA; y (vi) imprevistos relacionados con el
cumplimiento de los objetivos del Proyecto.

D. EJECUCION

Organismo Ejecutor (OE): sera la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE),
entidad autarquica, descentralizada de la Administracién Publica, de duracién ilimitada, con
personeria juridica y patrimonio propio y sujeta a las disposiciones civiles y comerciales
comunes, en todo lo que no estuviera en oposicion a las normas contenidas en la Ley N°
966 y su posterior ampliacion. La Administracion Nacional de Electricidad (ANDE),
ejecutara el Proyecto a través de su estructura organizacional y en el ROP se definira a
detalle los roles y responsabilidades de los miembros del equipo del OE afectado, ademas
de los procesos de interaccion entre la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE),
FONPLATA y otros organismos de financiamiento que puedan participar, para la definicion
de la toma de decisiones y la correcta ejecucion de la operacion.

Mecanismo de Ejecucion: el Proyecto se implementara en el marco de los
procedimientos operativos, contables y financieros de la La Administracién Nacional de
Electricidad (ANDE). La Gerencia Técnica, elaborara el anteproyecto. El disefio ejecutivo
sera realizado por contrataciéon de terceros en forma conjunta con la ejecucién de obras,
bajo un esquema de “llave en mano”. La fiscalizacion de los trabajos sera también
contratada a terceros, y la supervision del Proyecto se hara por administracion directa del
OE.

Reglamento Operativo del Proyecto (ROP): el ROP describira la organizacién y
funcionamiento institucional que regira la ejecucion del Proyecto, definira a detalle los roles
y responsabilidades de los miembros del equipo del OE, ademas de los procesos de
interaccion entre la Administraciéon Nacional de Electricidad (ANDE), FONPLATA y los otros
organismos de financiamiento que puedan participar, para la definicion de la toma de
decisiones y la correcta ejecucion del proyecto, mitigando eventuales contingencias
negativas que pudieran afectar su ejecucion. La No Objecién de FONPLATA al ROP
desarrollado por el OE serd una condicion previa para el primer desembolso de la
Operacién de Préstamo.

Gestion Fiduciaria: las adquisiciones y contrataciones, a cargo de la Unidad de
Adquisiciones de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), se realizaran
conforme a lo establecido en el documento "Politica para la Adquisicién de Bienes, Obras y
Servicios en Operaciones Financiadas por FONPLATA" (R.D. N° 1394/2017). En caso de
que exista un cofinanciamiento para este Proyecto, y conforme a lo establecido en el
mencionado documento, en oportunidad de la confeccién del ROP se acordaran los
procedimientos de adquisiciones, la elegibilidad y normativa a ser aplicada.

Monitoreo: el seguimiento del avance del Proyecto se realizara en funcién del
cumplimiento de los productos y resultados detallados en la Matriz de Resultados, que
formara parte del ROP. El seguimiento de la ejecucion del Proyecto se realizara en base al
Informe Inicial e Informes Semestrales de Progreso, de acuerdo con la informacion
requerida en el documento "Guia de Ejecucion de Operaciones" de FONPLATA.

del Proyecto (PGAS): la No Objecion de
el OE sera una condicion previa para el primer
tamo, y su alcance, a especificar en detalle en el ROP,

Plan de Gestion Ambiental y Soci
FONPLATA al PGAS desarrollado p
desembolso de la Operacion de Pré
incluirda como minimo:
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* Plan de Indemnizacién/Compensacion, para liberacion de la franja de
servidumbre;

* Plan de Pueblos Indigenas, incluyendo presupuesto y cronograma de
ejecucion. Este plan debera incorporar las medidas de mitigacion y compensacion de
impactos (segun lo acordado en los procesos de consulta) que correspondan a las
competencias de la ANDE, debiendo identificar los recursos para su consecucion.

* Plan de Comunicacién y Difusion sobre el Proyecto, incluyendo un
mecanismo de registro, atencién y seguimiento de quejas y reclamos sociales y
laborales.

* Plan de Gestion Ambiental y Social de Obra, que contendra todas las
medidas de prevencion, mitigacién y compensacién de impactos ambientales y
sociales previstos en la etapa de construccion, incluyendo las medidas de salud y
seguridad ocupacional y comunitaria y los programas de contingencia ante
eventuales hallazgos de valor histérico y cultural.

E. PRESUPUESTO

PRESUPUESTO POR COMPONENTES Y FUENTES DE FINANCIAMIENTO
(En millones de délares estadounidenses - US$ millones)

1. Inversiones en Subestaciones y

Lineas de Transmision en 220 kv 38,0 67.5 10,5 83,7%
2. Gestion Ambiental, Social y
tiberacion de Franja

3. Asistencia Técnica, Auditoria,
Fiscalizacidn, Comision de 6,0 10,4 16,4 13,0%
Administracion e Imprevistos

1,0 3,2 4,2 3,3%

35,77

(*) se prevé que, del total del Aporte Local, US$ 75 millones sean financiados por KfW, a partir
de un préstamo que se encuentra etapa de negociacion.

F. INFORME DE EVALUACION FINAL

En aplicacion a lo dispuesto en el Articulo 6.02 de las Estipulaciones Especiales,
salvo decisién en contrarios del Prestatario, la contratacion Y pago de consultores para la
elaboracion del informe de evaluacion final, de caracter obligatorio, podra ser realizada por
FONPLATA por cuenta y orden del Prestatario, y con cargo a los recursos del
financiamiento. La contratacion se realizara bajo la modalidad de concurso por invitacion
(comparacion de las hojas de vida, de tres consultores como minimo), utilizando los
términos de referencia que se acuerden entre las partes. La contratacion del informe de
evaluacion intermedia podra realizarse por idéntico procedimiento, siempre que la misma

resulte necesaria. ” :
é
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“CONTRATO DE GARANTIA”

En la Ciudad de Asuncion, Republica del Paraguay el dia 10 de marzo de 2023, Por
una parte: la Republica del Paraguay, en adelante denominado “Garante”, y Por otra parte:
el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca Del Plata, en adelante denominado
‘FONPLATA” o “el BANCO”, convienen en celebrar el presente Contrato de Garantia, de
conformidad con las previsiones siguientes:

ANTECEDENTES

De conformidad con el Contrato de Préstamo PAR-29/2022, en adelante
denominado el “Contrato de Préstamo”, celebrado en esta misma fecha y lugar, entre
FONPLATA vy la Administraciéon Nacional de Electricidad del Paraguay, en adelante
denominado el “Prestatario’, FONPLATA convino en otorgar un financiamiento al
Prestatario por una suma de hasta cuarenta y cinco millones de délares estadounidenses
(US$ 45.000.000), siempre que el Garante afiance solidariamente las obligaciones de pago
del capital, intereses y demas cargos financieros estipulados en el Contrato de Préstamo.

En virtud del antecedente expuesto, las partes acuerdan lo siguiente:

1. El Garante se constituye en fiador solidario de todas las obligaciones de
naturaleza financiera contraidas por el Prestatario en el referido Contrato de Préstamo, que
el Garante declara conocer en todas sus partes.

2. El Garante se compromete a no adoptar, en el ambito de sus competencias
legales, ninguna medida, ni decisién, que dificulten o impidan la ejecucién del Proyecto, o
que obsten el cumplimiento de cualquier obligaciéon del Prestatario establecida en el
Contrato de Préstamo, que se adjunta y forma parte integrante de este Contrato de
Garantia.

3. Si el Garante contrajera obligaciones que afectaran en todo o en parte sus bienes
o rentas fiscales como garantia de una deuda externa, FONPLATA podra requerir que se le
constituyan las mismas garantias en su beneficio y en proporcién al préstamo que ha
efectuado.

Para los efectos de este Contrato, la expresiéon “bienes o rentas fiscales” significa
toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al Garante o a cualquiera de sus
dependencias que no sean entidades autonomas con patrimonio propio.

4. El Garante se compromete a:

(@) En el ambito de su competencia, informar a la brevedad posible a
FONPLATA, en un plazo que no exceda a 30 (treinta) dias calendario, sobre
cualquier hecho que dificulte o pudiere dificultar el logro de los fines del
financiamiento objeto del Contrato de Préstamo o el cumplimiento de las
obligaciones financieras del Prestatario.

(b) En el ambito de su competencia, proporcionar a FONPLATA las
informaciones que le fueren solicitadas con relacién a la situacion del Prestatario, en
el ambito de las obligaciones financieras contraidas mediante el Contrato de
Préstamo.

(c) Facilitar, en el ambito de su competencia, a los representantes de
FONPLATA el ejercicio de sus funciones relacionadas con el Contrato de Préstamo y
con la ejecucién del Proyecto.
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(d) Que FONPLATA sea informado, en un plazo que no exceda de 30 (treinta)
dias, los casos en que, cumpliendo sus obligaciones de fiador solidario, estuviere
realizando los pagos correspondientes al servicio del Préstamo.

5. El Garante se compromete a que tanto el capital, como los intereses y demas
cargos financieros del Préstamo, se pagaran sin deduccién ni restriccién alguna, libres de
todo tributo, impuesto, tasa, derecho o recargo que resulten o pudieran resultar de las leyes
de la Republica del Paraguay y que tanto este Contrato, como el Contrato de Préstamo,
estaran exentos de todo impuesto, tasa, contribucion o derecho aplicables a la celebracion,
inscripcion y ejecucion de los mismos.

6. La responsabilidad del Garante sélo cesara con la extincién total de las
obligaciones financieras contraidas por el Prestatario.

7. Cualquier modificacion, en todo o en parte, del Contrato de Préstamo, debera
contar con la previa aprobacion del Garante.

8. La demora por parte de FONPLATA en el ejercicio de los derechos establecidos
en este Contrato, o el no ejercicio de los mismos, no podran ser interpretados como
renuncia de FONPLATA a tales derechos ni como aceptacion de las circunstancias que lo
habrian facultado para ejercitarlos.

9. Toda controversia que surja entre las partes, con motivo de la interpretacion o
aplicacion de este Contrato, que no se solucione por acuerdo entre ellas, debera ser
sometida al fallo del Tribunal del Arbitraje, en la forma que se establece en los Articulos
10.01 al 10.07 de las Normas Generales del Contrato de Préstamo. Para los efectos del
arbitraje, toda referencia al Prestatario en dichos Articulos se entendera aplicable al
Garante. Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, ambos deberan
‘actuar conjuntamente, designado un mismo arbitro.

10. Todo aviso, solicitud o notificacion entre las partes, de conformidad con este
Contrato, deberan efectuarse, sin excepcion alguna, por escrito y se consideraran como
dados, hechos o enviados por una de las partes a la otra, cuando se entreguen por
cualquier medio usual de notificacion admitida por el Derecho a las respectivas direcciones
que se establecen a continuacion:

GARANTE: Ministerio de Hacienda de Ia Republica del Paraguay

Chile N° 128

Fax: 59521 448 283

Asuncién — Republica del Paraguay

Correo Electronico: secretaria_general@hacienda.gov.py

FONPLATA: Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata

Direccion postal: Edificio Ambassador Business Center, Av. San Martin
155, piso 4, Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia
Teléfono: +591-3-315-9400

Correo Electronico: operaciones@fonplata.org

El Garante y FONPLATA, actuando cada uno por medio de su representante
autorizado, firman el presente Contrato en 3 (tres) ejemplares de igual tenor en el lugar y
fecha arriba indicados.

Fdo.: Por el Garante, Oscar Llamosas, Ministro de Hacienda de la Republica del
Paraguay.

Fdo.: Por el Fondb Financiero para
Botafogo, Presidenta Ejecutiva (a.i).”
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