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QUE APRUEBA EL CONTRATO DE PRESTAMO N° 1835/0C-PR “PROGRAMA
MULTIFASE DE TRANSMISION ELECTRICA DE ANDE - FASE I”, POR USS$. 69.500.000
(DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA SESENTA Y NUEVE MILLONES
QUINIENTOS MIL), DEL 22 DE DICIEMBRE DE 2006 Y SU CONTRATO
MODIFICATORIO N° 1 DEL 5 DE OCTUBRE DE 2007 Y LA CARTA CONVENIO DE
COOPERACION TECNICA NO REEMBOLSABLE ATN/OC-10340-PR “APOYO PARA LA
MODERNIZACION DEL SECTOR ELECTRICO DEL PARAGUAY”, POR US$. 200.000
(DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA DOSCIENTOS MiL), APROBADO
POR DECRETO N° 10.612 DEL 18 DE JULIO DE 2007, CON EL BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID), A CARGO DE LA ADMINISTRACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD (ANDE); Y QUE AMPLIA EL PRESUPUESTO GENERAL
DE LA NACION, APROBADO POR LEY N° 3409 ‘QUE APRUEBA EL PRESUPUESTO
GENERAL DE LA NACION PARA EL EJERCICIO FISCAL 2008’

EL CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE
LEY

Articulo 1°.- Apruébase el Contrato de Préstamo N° 1835/0C-PR “Programa
Multifase de Transmision Eléctrica de ANDE — FASE I”, por US$ 69.500.000 (Ddlares de los
Estados Unidos de América sesenta y nueve millones quinientos mil), con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), fechado el 22 de diciembre de 2006 y su Contrato
Modificatorio N° 1 del 5 de octubre de 2007, que estara a cargo de la Administracion
Nacional de Electricidad (ANDE), cuyo texto se transcribe como Anexo a esta Ley.

Articulo 2°- Apruébase la Carta Convenio de Cooperaciébn Técnica no
Reembolsable ATN/OC-10340-PR “Apoyo para la Modernizacion del Sector Eléctrico del
Paraguay”, por US$ 200.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América doscientos mil)
con cargo al Infrafondo de los recursos del Capital Ordinario del Banco, que estara a cargo
de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), cuyo texto se transcribe como Anexo
a esta Ley.

Articulo 3°- Ampliase la estimacion de los ingresos de las Entidades
Descentralizadas, Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), correspondiente al
Ejercicio Fiscal 2008, por la suma de G. 134.559.000.000 (Guaranies ciento treinta y cuatro
mil quinientos cincuenta y nueve millones), conforme al Anexo que se adjunta y forma parte
de esta Ley.

Articulo 4°.- Apruébase la ampliacion del crédito presupuestario para las Entidades
Descentralizadas por la suma de G. 134.559.000.000 (Guaranies ciento treinta y cuatro mil
quinientos cincuenta y nueve millones), que estara afectada al Presupuesto 2008 de la
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), conforme al Anexo que se adjunta y forma

parte de la presente Le
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Articulo 5°- Autorizase al Ministerio de Hacienda la adecuacion de cddigos,
conceptos y la programacion de montos consignados en los Anexos y detalles de esta Ley,
de acuerdo al Clasificador Presupuestario vigente, a las técnicas de programaciéon de
ingresos, gastos y financiamiento, al solo efecto de la correcta registracion, imputacién y/o
ejecucién presupuestaria.

Articulo 6°.- Comuniquese al Poder Ejecutivo.

Aprobado el Proyecto de Ley por la Honorable Camara de Senadores, a los trece dias del
mes de diciembre del afio dos mil siete, quedando sancionado el mismo, por la Honorable
Camara de Diputados, a los veinte dias del mes de diciembre del afio dos mil siete, de
conformidad a lo dispuesto en el Aiedlo 204 de la Constitucién Nacional.

el Abdon Saguier
Presidente
. Camara de Senadores

Asuncion, &/ de  enémw de 2008
Téngase por Ley de la Reptblica, publiquese e insértese en el Registro Oficial.

El Presidente de la
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ANEXO
D o Wodificaciones Presupuesto Variacion Saldo
Cédigo ] peién Iniclal {#-) _Ajustado Dlsminucién Aumnsnto Prosupuestario |
28 2 ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD
200 INGRESOS DE CAPITAL
230 DONACIONES DE CAPITAL
232 DONACIONES DEL EXTERIOR
10 INES DE ¢ )8 INTER! ALES 0 ] 0. 0, 321.720.000, 321.720.000
300 >S DE F
320 ENDEUDAMIENTO EXTERNO
322 DESEMBOLSOS DE PRESTAMOS EXTERNOS
1 PRESTAMOS DE ORGANISMOS MULTILATERA 9 0| 0 0 134,237.280.000 134.237.280.000|
TOTAL 3| 0 0 9] 134.859.000.000 134.865,000.060
26-02-3-003-00-01
Entidad 282 RACION DE ELECT
Tipo de Presup. 3 PROGRAMAS DE INVERSION
Programa 3 INVERSIONES ENERGETICAS
Proyecto H 1 INVERSIONES ENERGETICAS
Unidad Resp. : 1 PRESIDENCIA
Cédigo pcién Presupuesto Modificaclones Prasupuesto Variacion Saldo
0.G. | FF. | OF. [P0 Descrl Inlcia! afto 2008 (+4-) Ajustado Disminucién Aumento P rio
260 20 401 988 |SERV. TECN. Y PROFES. [ [+ 0 o 810.160.000} 810.160.000)]
260 30 401 88 |SERV. TECN. Y PROFES. [ & v 0 321.720.000) 321.720.000)
510 20 401 99 |ADQUIS.DE INMUEBLES o o [v 0 2.492.800.000) 2.462.800.000|
820 20 401 89 |CONSTRUCCIONES [+ [+ [+ [+ 48.838.252.0890)] 48.838.252.080)
530 20 401 88 |AD.DE MAQ.EQ.HER.MAY. 0 0] of o 72.662.267.920 72,682,287 820
870 20 401 89 |ADQ.ACTIVOS INTANG. 0] of o] o
880 20 401 89 |EST.PRY.DE INVERS. of ol Ly 0]
845 20 401 29 |INDEHN'|ZACIONES o [) [ [y
Total: o o [v [
|Totates: o of [ [y,

N
3
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“Resolucion DE-180/06

CONTRATO DE PRESTAMO N° 1835/0C-PR
ENTRE LA
REPUBLICA DEL PARAGUAY
Y EL
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

PROGRAMA MULTIFASE DE TRANSMISION ELECTRICA DE ANDE - FASE |

22 DE DICIEMBRE DE 2006

LEG/OPR1/IDBDOCS: 832776 % CJ}(
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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES
INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes y Organismo Ejecutor

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

Contrato celebrado el dia 22 de diciembre de 2006 entre la Republica del Paraguay,
en adelante denominada el "Prestatario”, y el Banco Interamericano de Desarrollo, en
adelante denominado el "Banco", para cooperar en la ejecucion del Programa Multifase de
Transmision Eléctrica de ANDE - Fase |, en adelante denominado el "Programa”. En el
Anexo se detallan los aspectos mas relevantes del Programa.

2. ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

a) Este Contrato esta integrado por estas Estipulaciones Especiales, las Normas
Generales y el Anexo que se agrega. Si alguna disposicion de las Estipulaciones
Especiales o del Anexo no guardare consonancia o estuviere en contradiccion con
las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones Especiales o en
el Anexo respectivo, como sea del caso. Cuando existiere falta de consonancia o
contradiccién entre disposiciones de las Estipulaciones Especiales o del Anexo
prevalecera el principio de que la disposicién especifica prima sobre la general.

b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amortizacion,
intereses, comision de crédito, inspeccion y vigilancia, desembolsos, asi como otras
disposiciones relacionadas con la ejecucion del Programa. Las Normas Generales
incluyen también definiciones de caracter general.

c) A los efectos de este Contrato, el inciso b) del Articulo 3.06 de las Normas
Generales se leera asi:

“b) i) Con el fin de determinar la equivalencia en délares de un gasto que se
efectie en Guaranies con recursos del Financiamiento, se aplicara el mismo
tipo de cambio utilizado para la conversion a Guaranies de los fondos
desembolsados en ddlares, siguiendo la regla sefialada en el inciso a) del
presente Articulo; ii) Para determinar la equivalencia en ddlares de un gasto
que se efectle en Guaranies con recursos de la contrapartida local, se
aplicara el tipo de cambio: 1) indicado en el subinciso anterior cuando el gasto
se relaciona con una adquisicion o contratacion que sea hecha, parte con
cargo a los recursos del Financiamiento y parte con cargo a la contrapartida
local; o 2) de la fecha de la transferencia de fondos a la cuenta administrativa
del Organismo Ejecutor o directamente a la cuenta del proveedor de bienes o
servicios, cuando la adquisicion o contratacion sea con cargo exclusivamente
a la contrapartida local.”

d) Con relacién al informe inicial mencionado en el literal d) del Articulo 4.01 de
las Normas Generales, incluira el Plan Operativo Anual (POA) correspondiente al
primer afo de ejecucion, y sera preparado de acuerdo a los lineamientos sefialados
en el Reglamento Operativo del Programa (ROP).

-
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3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Programa y la utilizacion de los
recursos del financiamiento del Banco seran llevadas a cabo en su totalidad por el
Prestatario, por intermedio de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), en
adelante denominado el "Organismo Ejecutor”, de cuya capacidad legal y financiera para
actuar como tal deja constancia el Prestatario.

CAPITULO|
Costo, Financiamiento y Recursos Adicionales
CLAUSULA 1.01. Costo del Programa.

El costo total del Programa se estima en el equivalente de US$ 105.880.000
(Dolares de los Estados Unidos de América ciento cinco millones ochocientos ochenta mil).
Salvo que en este Contrato se exprese lo contrario, en adelante el término "ddlares"
significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

CLAUSULA 1.02. Monto del financiamiento.

a) En los términos de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al
Prestatario, y éste acepta, un financiamiento, en adelante denominado el
"Financiamiento”, con cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetaria del Capital
Ordinario del Banco, hasta por una suma de US$ 69.500.000 (Dolares de los
Estados Unidos de América sesenta y nueve millones quinientos mil), que formen
parte de dichos recursos. Las cantidades que se desembolsen con cargo a este
Financiamiento constituiran el "Préstamo”.

b) El Préstamo sera un Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de
Interés Ajustable y podra ser cambiado a un Préstamo de la Facilidad Unimonetaria
con Tasa de Interés Basada en LIBOR solamente si el Prestatario decide realizar
dicho cambio de conformidad con lo estipulado en la Clausula 2.03 de estas
Estipulaciones Especiales y en el Articulo 4.01 g) de ias Normas Generales.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad de moneda.

No obstante lo dispuesto en las Clausulas 1.02 y 3.01 a), si el Banco no tuviese
acceso a la Moneda Unica pactada, el Banco, en consulta con el Prestatario, desembolsara
otra Moneda Unica de su eleccion. El Banco podra continuar efectuando los desembolsos
en la Moneda Unica de su eleccion mientras continte la falta de acceso a la moneda
pactada. Los pagos de amortizacion se haran en la Moneda Unica desembolsada con los
cargos financieros que correspondan a esa Moneda Unica.

CLAUSULA 1.04. Recursos adicionales.

El monto de los recursos adicionales que, de conformidad con el Articulo 6.04 de las
Normas Generales, el Prestatario se compromete a aportar oportunamente para la
completa e ininterrumpida ejecucion del Programa, se estima en el equivalente de US$
36.380.000 (Dolares de los Estados Unidos de América treinta y seis millones trescientos
ochenta mil), sin que esta estimacion implique limitacion o reduccion de la obligacion del
Prestatario de conformidad con dicho Articulo. Para computar la equivalencia en dolares, se
seguira la regla sefialada en el inciso b) del Articulo 3.06 de las Normas Generales.
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CAPITULO I
Amortizacién, Intereses, Inspeccion y Vigilancia y Comision de Crédito
CLAUSULA 2.01. Amortizacion.

El Préstamo serd amortizado por el Prestatario mediante cuotas semestrales,
consecutivas y, en lo posible, iguales. La primera cuota se pagara en la primera fecha de
pago de intereses luego de transcurridos 48 (cuarenta y ocho) meses contados a partir de
la fecha de vigencia del presente Contrato, teniendo en cuenta lo previsto en el Articulo
3.01 de las Normas Generales y la Ultima a mas tardar el dia 15 de octubre de 2031.

CLAUSULA 2.02. Intereses.

a) El Prestatario pagara intereses sobre los saldos deudores diarios del
Préstamo a una tasa que se determinara de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.04 de las Normas Generales para un Préstamo de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Ajustable. El Banco notificara al Prestatario, tan
pronto como sea posible después de su determinacion, acerca de la tasa de interés
aplicable durante cada Trimestre 0 Semestre, segun sea el caso. Si el Prestatario
decide modificar su seleccion de alternativa de tasa de interés del Préstamo de la
Facilidad Unimonetaria de conformidad con lo estipulado en la Clausula 2.03 de
estas Estipulaciones Especiales y en el Articulo 4.01 g) de las Normas Generales, el
Prestatario pagara intereses a una tasa que se determinara de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.04 de las Normas Generales para un Préstamo de la
Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR.

b) Los intereses se pagaran al Banco semestralmente los dias 15 (quince) de
los meses de abril y de octubre de cada afio, comenzando en el primero de dichos
dias que ocurra antes de transcurrido el plazo de 6 (seis) meses contados a partir de
la fecha de vigencia del presente Contrato.

CLAUSULA 2.03. Confirmacion o cambio de selecciéon de la alternativa de
tasa de interés aplicable al Financiamiento.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 4.01 g) de las Normas Generales, el
Prestatario debera confirmar al Banco por escrito, como condicién previa al primer
desembolso del Financiamiento, su decisién de mantener la alternativa de tasa de interés
aplicable al Financiamiento de conformidad con lo estipulado en las Clausulas 1.02 b) y
2.02 a) de estas Estipulaciones Especiales, 0 su decision de cambiar la alternativa de tasa
de interés seleccionada a la alternativa de Tasa de Interés Basada en LIBOR. Una vez que
el Prestatario haya hecho esta selecciéon, de conformidad con lo estipulado en el Articulo
4.01 g) de las Normas Generales, la alternativa de tasa de interés aplicable al
Financiamiento no podra volverse a cambiar, en ningln momento durante la vida del
Préstamo.

CLAUSULA 2.04. Recursos para inspeccion y vigilancia generales.

Durante el periodo de desembolsos, no se destinaran recursos del monto del
Financiamiento para cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia
generales, salvo que el Banco establezca lo contrario durante dicho periodo como
consecuencia de su revision semestral de cargos financieros y notifique al Prestatario al
respecto. En ningln caso podra cobrarse por este concepto en un semestre determinado
mas de lo que resulte de aplicar el 1% (uno por ciento) al monto del Financiamiento,
dividido por el nimero de semestres comprendido en el plazo original de desembolsos.
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CLAUSULA 2.05. Comisién de crédito.

El Prestatario pagara una Comision de Crédito del 0,25% (cero coma veinticinco por
ciento) por afo, de acuerdo con las disposiciones del Articulo 3.02 de las Normas
Generales. Este porcentaje podra ser modificado semestralmente por el Banco, sin que, en
ningln caso, pueda exceder el porcentaje previsto en el mencionado Articulo.

CAPITULO Il
Desembolsos
CLAUSULA 3.01. Monedas de los desembolsos y uso de fondos.

a) El monto del Financiamiento se desembolsara en délares que formen parte de
la Facilidad Unimonetaria de los recursos del capital ordinario del Banco, para pagar
bienes y servicios adquiridos mediante competencia internacional y para los otros
propésitos que se indican en este Contrato.

b) Sélo podran usarse los recursos del Financiamiento para el pago de bienes y
servicios originarios de los paises miembros del Banco.

CLAUSULA 3.02. Condiciones especiales previas al primer desembolso.

El primer desembolso del Financiamiento esta condicionado a que el Prestatario, por
intermedio del Organismo Ejecutor, cumpla, a satisfaccion del Banco, en adicion a las
condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas Generales, con presentar
evidencia de:

a) La suscripcion del convenio subsidiario entre el Prestatario y el Organismo
Ejecutor, en el cual se establezcan, entre otros, los siguientes aspectos: i) los
términos y condiciones bajo los cuales se realizara la transferencia de los recursos
del Financiamiento; y ii) las responsabilidades del Organismo Ejecutor como ejecutor
del Programa; en particular su compromiso de utilizar los recursos del Programa y de
ejecutar las actividades previstas en el mismo, de conformidad con los términos y
condiciones del presente Contrato;

b) La puesta en vigencia del Reglamento Operativo del Programa mediante
resolucion de la Presidencia del Organismo Ejecutor;

c¢) La incorporacion de un especialista en temas sociales a la Unidad Ambiental
del Organismo Ejecutor y la preparacion de los siguientes documentos: i) el plan de
reducciéon de pasivos ambientales de acuerdo a los términos acordados en el
Reglamento Operativo del Programa; y ii) los Términos de Referencia para la
elaboracion de la estrategia ambiental del Organismo Ejecutor, la cual debe incluir la
propuesta de la ubicacion de la Unidad Ambiental del Organismo Ejecutor.

CLAUSULA 3.03. Reembolso de gastos con cargo al Financiamiento.

Con la aceptacion del Banco, se podran utilizar recursos del Financiamiento para
reembolsar gastos efectuados o financiar los que se efectiien en el Programa a partir del 20
de diciembre de 2006 y hasta la fecha de vigencia del presente Contrato, siempre que se
hayan cumplido requisitos sustancialmente andlogos a los establecidos en este mismo
instrumento.
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CLAUSULA 3.04. Plazo para desembolsos.

El plazo para finalizar los desembolsos de los recursos del Financiamiento sera de

48 (cuarenta y ocho) meses, contado a partir de la vigencia del presente Contrato.

CLAUSULA 3.05. Fondo Rotatorio.

a) Para los efectos de lo establecido en el Articulo 4.07 b) de las Normas
Generales, el monto del Fondo Rotatorio no excedera del 5% (cinco por ciento) del
monto del Financiamiento.

b) Los informes relativos a la ejecucion del Programa que el Prestatario, por
intermedio del Organismo Ejecutor, debera proveer al Banco segin el Articulo 7.03
a), i) de las Normas Generales del presente Contrato, deberan incluir la informacion
contable-financiera sobre el manejo de los recursos del Fondo Rotatorio e
informacion sobre la situacién de las cuentas bancarias especiales utilizadas para el
manejo de los recursos del Financiamiento y del aporte local, en la forma que
razonablemente solicite el Banco.

CAPITULO IV
Ejecucion del Programa
CLAUSULA 4.01. Adquisicion de obras y bienes.

La adquisicion de obras y bienes se llevara a cabo de conformidad con las

disposiciones establecidas en el Documento GN-2349-7 (“Politicas para la adquisicién de
obras y bienes financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo”), de julio de 2006 y
sus actualizaciones (en adelante denominado las “Politicas de Adquisiciones”), que el
Prestatario declara conocer, y por las siguientes disposiciones:

/dal

a) Licitacion publica internacional: Salvo que el inciso b) de esta clausula
establezca lo contrario, las obras y los bienes deberan ser adquiridos de
conformidad con las disposiciones de la Seccion Il de las Politicas de Adquisiciones.
Las disposiciones de los parrafos 2.55 y 2.56, y del Apéndice 2 de dichas Politicas,
sobre margen de preferencia doméstica en la comparacion de ofertas, se aplicaran a
los bienes fabricados en el territorio del Prestatario.

b) Otros procedimientos de adquisiciones: Los siguientes métodos de
adquisicion podran ser utilizados para la adquisicion de las obras y los bienes que el
Banco acuerde retinen los requisitos establecidos en las disposiciones de la Seccion
Ill de las Politicas de Adquisiciones:

i) Licitacion Publica Nacional, para obras cuyo costo estimado sea menor al
equivalente de US$ 3.000.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América tres
millones) por contrato y bienes cuyo costo estimado sea menor al equivalente de
US$ 250.000 (Délares de los Estados Unidos de América doscientos cincuenta
mil) por contrato, de conformidad con lo previsto en los parrafos 3.3 y 3.4 de
dichas Politicas; siempre y cuando se apliquen las siguientes disposiciones:
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A) no se estableceran: 1) restricciones a la participacion de personas
fisicas o juridicas ni a la adquisicion de bienes provenientes de paises
miembros del Banco; 2) porcentajes de bienes o servicios de origen local que
deban ser incluidos como requisito obligatorio en los documentos de
licitacion; ni 3) margenes de preferencia que no hubiesen sido previamente
acordados con el Banco;

B) se utilizaran documentos de licitacion previamente acordados con el
Banco;

C) las garantias de fianza de propuesta para bienes no excedera el 5%
(cinco por ciento) del valor estimado en el presupuesto oficial y las fianzas de
cumplimiento de contrato y de pago anticipado seran de entre el 5 (cinco) y el
10% (diez por ciento) del valor del contrato y éstas podran constituirse por
medio de los siguientes instrumentos, entre otros, emitidos por una entidad de
prestigio de un pais miembro del Banco aceptable al Prestatario: 1) garantia
pagadera a la vista; 2) carta de crédito irrevocable; y 3) cheque de caja o
certificado;

D) después de la apertura en publico de las ofertas, no debe darse a
conocer a los oferentes ni a personas que no estén oficialmente involucradas
en estos procedimientos, informacién alguna acerca del analisis, aclaracion y
evaluacion de las ofertas ni sobre las recomendaciones relativas a la
adjudicacion, hasta que se haya comunicado a todos los participantes la
adjudicacion del contrato;

E) sdlo podran llevarse a cabo transferencias, cesiones o
subcontrataciones de contratos, 0 ampliaciones o disminuciones del monto de
los mismos por mas del 15% (quince por ciento) de su valor, con el
consentimiento previo del Banco; y

F) los documentos de licitacion deberan indicar el fuero competente y el
procedimiento para someter las protestas o reclamos que pudiesen suscitarse
entre el Prestatario y sus proveedores de bienes o servicios relacionados con
el Programa.

ii) Comparacion de Precios, para obras, bienes y servicios conexos cuyo

costo estimado sea menor al equivalente de US$ 50.000 (Délares de los
Estados Unidos de América cincuenta mil) por contrato, de conformidad con lo
dispuesto en el parrafo 3.5 de dichas Politicas.

c) Otras obligaciones en materia de adquisiciones. Salvo que las partes
acuerden lo contrario, antes de convocar a cada licitacidn publica o si no
correspondiere convocar a licitacion, antes de la adquisicion de los bienes o de la
iniciacion de las obras, el Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor, se
compromete a presentar a la consideracion del Banco: i) los planos generales, las
especificaciones, el plan de gestion ambiental, los presupuestos y los demas
documentos requeridos para la adquisicion o la construccién y en su caso, las bases
especificas y demas documentos necesarios para el llamado de precalificacion o de
una licitacion; y ii) en el caso de obras, prueba de que se tiene, con relacion a los
inmuebles donde se construiran las obras del Programa, la posesion legal, las
servidumbres u otros derechos necesarios para iniciar las obras, asi como los
derechos sobre las aguas que se requieran para la obra de que se trate.
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d) Revision por el Banco de las decisiones en materia de adquisiciones:

i) Planificacion de las Adquisiciones: Antes de que pueda efectuarse
cualquier llamado de precalificacion o de licitacion, segun sea del caso, para la
adjudicacion de un contrato, el Prestatario, por intermedio del Organismo
Ejecutor, debera presentar a la revision y aprobacién del Banco, el plan de
adquisiciones propuesto para el Programa, de conformidad con lo dispuesto en
el parrafo 1 del Apéndice 1 de las Politicas de Adquisiciones. Este plan debera
ser actualizado cada 6 (seis) meses durante la ejecucion del Programa, y cada
versién actualizada sera sometida a la revision y aprobacion del Banco. La
adquisicion de los bienes y obras deberan ser llevados a cabo de conformidad
con dicho plan de adquisiciones aprobado por el Banco y con lo dispuesto en el
mencionado parrafo 1.

ii) Revision ex ante: Salvo que el Banco determine por escrito lo contrario,
todos los contratos para la adquisicion de obras y bienes seran revisados en
forma ex ante, de conformidad con los procedimientos establecidos en los
parrafos 2 y 3 del Apéndice 1 de las Politicas de Adquisiciones.

CLAUSULA 4.02. Mantenimiento.

El Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor se compromete a: a) que las
obras y equipos financiados por el Programa sean mantenidos adecuadamente de acuerdo
con Normas técnicas generalmente aceptadas; y b) presentar al Banco, durante los 5
(cinco) afos siguientes a la terminacién de la primera de las obras del Programa y, dentro
del primer trimestre de cada afio calendario, un informe sobre el estado de dichas obras y
equipos y el plan anual de mantenimiento para ese afio, de acuerdo con lo dispuesto en la
Seccion 5.01 del Anexo. Si de las inspecciones que realice el Banco, o de los informes que
reciba, se determina que el mantenimiento se efectia por debajo de los niveles convenidos,
el Prestatario por intermedio del Organismo Ejecutor debera adoptar las medidas
necesarias para que se corrijan totalmente las deficiencias.

CLAUSULA 4.03. Condicion especial de ejecucion.

Antes del inicio de cualquier obra, el Prestatario, por intermedio del Organismo
Ejecutor, debera haber presentado, a satisfaccion del Banco, evidencia del cumplimiento de
las obligaciones de hacer que se indican a continuacion:

a) De la obtencion de la correspondiente licencia ambiental (Declaracion de
Impacto Ambiental o permiso equivalente otorgado por la Secretaria del Ambiente —
SEAM);

b) De la adquisicién del titulo de propiedad de los predios donde se construiran
las subestaciones y de la adquisicion de los derechos de servidumbre sobre los
predios donde se construiran las lineas de transmision;

c) De la preparacion de los Estudios de Impacto Ambiental (EIA) y de los Planes
de Gestion Ambiental (PGA), en el caso de las obras que no formaron parte de la
muestra representativa ambiental o en el caso de aquellas obras que sufran cambios
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d) De la preparacion de la documentacion técnica, estimacion de costos,
evaluacion econdmica y de los EIA y PGA, en el caso de la sustitucion de obras
previamente identificadas para ser ejecutadas en esta fase del Programa por otras
obras elegibles de acuerdo al Reglamento Operativo del Programa;

e) De la contrataciéon de la firma fiscalizadora encargada de la supervision de
obras, en el caso que se opte por su utilizacion.

CLAUSULA 4.04. Reconocimiento de gastos.

El Banco podra reconocer como parte de los recursos de la contrapartida local al
Programa, gastos efectuados en el Programa hasta por el equivalente de US$ 7.000.000
(Ddlares de los Estados Unidos de América siete millones), en equipos y servicios que se
hayan llevado a cabo antes del 20 de diciembre de 2006, pero con posterioridad al 20 de
junio de 2005 y siempre que se hayan cumplido requisitos sustancialmente analogos a los
establecidos en el presente Contrato. Queda entendido que el Banco también podra
reconocer como parte de la contrapartida local, los gastos efectuados o que se efectien en
el Proyecto a partir del 20 de diciembre de 2006 y hasta la fecha de vigencia del presente
Contrato, siempre que se hayan cumplido los mencionados requisitos.

CLAUSULA 4.05. Contratacion y seleccion de consultores.

La seleccion y contratacion de consultores debera ser llevada a cabo de conformidad
con las disposiciones establecidas en el Documento GN-2350-7 (“Politicas para la seleccion
y contratacion de consultores financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo”), de
julio de 2006 y sus actualizaciones (en adelante denominado las “Politicas de
Consultores™), que el Prestatario declara conocer, y por las siguientes disposiciones:

a) Seleccion basada en la calidad y el costo: Salvo que el inciso b) de esta
clausula establezca lo contrario, la seleccion y la contratacién de consultores debera
ser llevada a cabo de conformidad con las disposiciones de la Seccion |l y de los
parrafos 3.16 a 3.20 de las Politicas de Consuitores aplicables a la seleccion de
consultores basada en la calidad y el costo. Para efectos de lo estipulado en el
parrafo 2.7 de las Politicas de Consultores, la lista corta de consultores cuyo costo
estimado sea menor al equivalente de US$ 200.000 (Dolares de los Estados Unidos
de América doscientos mil) por contrato podra estar conformada en su totalidad por
consultores nacionales.

b) Otros procedimientos de seleccion y contratacion de consultores: Los
siguientes métodos de seleccion podran ser utilizados para la contratacion de
consultores que el Banco acuerde rednen los requisitos establecidos en las Politicas
de Consultores:

i) Seleccion Basada en la Calidad, de conformidad con lo previsto en los
parrafos 3.1 a 3.4 de dichas Politicas;

if) Seleccién Basada en un Presupuesto Fijo, de conformidad con lo previsto
en los parrafos 3.1 y 3.5 de dichas Politicas;

iii) Seleccion Basada en el Menor Costo, de conformidad con lo previsto en

los parrafos 3.1 y 3.6 de dichas Politicas; y
! (‘f)( @ /%
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iv) Seleccion Basada en las Calificaciones, de conformidad con lo previsto en
los parrafos 3.1, 3.7 y 3.8 de dichas Politicas.

c) Revision por el Banco del proceso de seleccion de consultores:

i) Planificacion de la seleccion y contratacion: Antes de que pueda
efectuarse cualquier solicitud de propuestas a los consultores, el Prestatario, por
intermedio del Organismo Ejecutor, debera presentar a la revisiéon y aprobacion
del Banco, un plan de seleccion y contratacion de consultores que debera incluir
el costo estimado de cada contrato, la agrupacion de los contratos y los criterios
de seleccion y los procedimientos aplicables, de conformidad con lo dispuesto
en el parrafo 1 del Apéndice 1 de las Politicas de Consultores. Este plan debera
ser actualizado cada 6 (seis) meses durante la ejecuciéon del Programa, y cada
version actualizada sera sometida a la revision y aprobacion del Banco. La
seleccion y contratacion de consultores se llevara a cabo de conformidad con el
plan de seleccién y contratacion aprobado por el Banco y sus actualizaciones
correspondientes.

ii) Revision ex ante: Salvo que el Banco determine por escrito lo contrario,
los contratos para la contratacion de consultores seran revisados en forma ex
ante, de conformidad con los procedimientos establecidos en los parrafos 2 y 3
del Apéndice 1 de las Politicas de Consultores.

CLAUSULA 4.06. Modificacion del Reglamento Operativo.

Las partes convienen que sera menester el consentimiento escrito del Banco para

que pueda introducirse cualquier cambio en el Reglamento Operativo del Programa.

/dal

CLAUSULA 4.07. Mantenimiento de indices financieros.

a) El Prestatario se compromete a que el Organismo Ejecutor mantenga durante
el periodo de ejecucion del Programa: i) un nivel de cobranza por los servicios que
presta no inferior al 85% (ochenta y cinco por ciento) de los saldos exigibles de
facturas emitidas en cada ejercicio fiscal; ii) una relacion entre la generacion interna
de fondos y servicio de la deuda de 1,5 como minimo; iii) una relacién deuda a largo
plazo y patrimonio de 1,0 como maximo; y iv) una relacion entre activos y pasivos
corrientes de 1,2 como minimo.

b) Con el objeto de alcanzar los indices financieros mencionados en el inciso a)
anterior, el Prestatario y el Organismo Ejecutor se comprometen a tomar las medidas
que resulten necesarias, tales como ajustes de tarifas, transferencias
intergubernamentales, o cualquier otra medida apropiada de acuerdo a las
circunstancias, que sea aceptable al Banco.

c) A los efectos de las circunstancias descritas en el literal d) del Articulo 5.01
de las Normas Generales del presente Contrato, las Partes reconocen que el
incumplimiento por parte del Organismo Ejecutor de los indices financieros
mencionados en el inciso a) anterior, constituira una alteracion patrimonial que
afectara negativamente el propdsito del Financiamiento.
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CLAUSULA 4.08. Planes Operativos Anuales e Informes.

a) El Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor, presentara para la
aprobacion del Banco, durante la ejecucion del Programa y a mas tardar al final del
mes de octubre de cada afio, un Plan Operativo Anual (POA) para el afio siguiente.
El Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor, se compromete con el Banco
a realizar anualmente, durante la ejecucion del Programa, reuniones conjuntas de
seguimiento, con el fin de revisar el avance en la ejecucion del POA correspondiente
a dicho afio y el avance en los logros de los indicadores de resultado.

b) Asimismo, el Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor, se obliga a
presentarle al Banco informes semestrales de avance en la ejecuciéon del Programa.
Estos informes deberan ser presentados durante el periodo de ejecucion, dentro de
los 30 (treinta) dias siguientes de haber finalizado un semestre de ejecucion del Plan
Operativo Anual (POA) correspondiente. Dichos informes deberan contener lo
siguiente: a) los progresos conseguidos en relacién con los indicadores de ejecucion y
calendario de desembolsos convenidos; b) los calendarios actualizados de ejecucion y
desembolso; ¢) el cumplimiento de las condiciones contractuales contenidas en el
presente contrato; d) el programa de labores y el plan de accién detallado para los dos
semestres siguientes; e) el seguimiento de los indicadores del Marco Ldgico y el Plan
de Adquisiciones actualizado, ambos acordados por las partes; y f) el informe
detallado del avance y desarrollo de los programas ambientales.

c) Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la presentaciéon de los informes
descritos en el literal anterior, el Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor,
se compromete a reunirse con el Banco a los efectos de analizar dichos informes
sobre la base de los indicadores acordados. Si como resultado de dicha reunién el
Banco determina que es necesario introducir ajustes en la ejecucion del Programa,
el Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor, debera tomar las medidas
apropiadas para corregir las deficiencias identificadas. A este fin, debera presentarle
al Banco, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes de la finalizacion de la reunion,
el detalle de las medidas correctivas que se implantaran y el cronograma para la
ejecucion de las mismas. El Banco podra tomar la determinacion de no autorizar
desembolsos adicionales si no se le presentan medidas de ajuste apropiadas en el
plazo establecido, o si éstas no se implantan en la forma acordada.

CLAUSULA 4.09. Evaluacion de Desempeifio.

El Prestatario, por intermedio del Organismo Ejecutor, se obliga a contratar, de
conformidad con términos de referencia aprobados previamente por el Banco, la realizacion
de una evaluacion del Programa. La Evaluacién de Desempefio se podra realizar cuando
se haya desembolsado al menos el 50% (cincuenta por ciento) de los recursos del
Financiamiento y comprometido al menos el 75% (setenta y cinco por ciento), en la cual se
analizara el cumplimiento de los indicadores de desempefio mencionados en el parrafo 6.01
del Anexo y otros aspectos mencionados en el Reglamento Operativo del Programa.

CAPITULO V
Registros, Inspecciones e Informes
CLAUSULA 5.01. Registros, inspecciones e informes.
El Prestatario se compromete a que por si 0 mediante el Organismo Ejecutor se
lleven los registros, se permitan las inspecciones y se suministren los informes y estados

financieros, de conformidad con las disposiciones establecidas en el Capitulo VII de las
Normas Generale
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CLAUSULA 5.02. Auditoria Contable-Financiera y Operativa.

En relaciéon con lo establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales, los
informes de auditoria contable-financiera y operativa del Programa se presentaran en forma
anual debidamente dictaminados, de acuerdo con las Politicas del Banco sobre la materia
(Documentos AF-100 y AF-300), por una firma de contadores publicos independiente
aceptable al Banco, durante el periodo de su ejecucidon. Dicha firma debera ser
seleccionada de acuerdo con los documentos AF-200 y AF-400 del Banco, que el
Prestatario declara conocer. El estado financiero y operativo final del Programa debera
presentarse dentro de los 120 (ciento veinte) dias contados a partir de la fecha del dltimo
desembolso del Financiamiento. Los costos de auditoria seran financiados con cargo a los
recursos del Financiamiento.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias
CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato.

a) Las partes dejan constancia de que la vigencia de este Contrato se inicia en
la fecha en que, de acuerdo con las Normas de la Republica del Paraguay, adquiera
plena validez juridica. El Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco dicha
fecha de entrada en vigencia, acompanando la documentacion que asi lo acredite.

b) Si en el plazo de 1 (un) afio contado a partir de la firma del presente Contrato,
éste no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas
de derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legales
sin necesidad de notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para
ninguna de las partes.

CLAUSULA 6.02. Terminacion.

El pago total del Préstamo y de los intereses y comisiones dara por concluido este
Contrato y todas las obligaciones que de él se deriven.

CLAUSULA 6.03. Validez.

Los derechos y obligaciones establecidos en este Contrato son validos y exigibles,
de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacion a legislacion de pais
determinado.

CLAUSULA 6.04. Modificaciones Contractuales.

Las disposiciones de este Contrato podran ser modificadas por acuerdo escrito
debidamente firmado por los representantes autorizados de ambas partes.

CLAUSULA 6.05. Comunicaciones.

Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o notificaciones que las partes deban
dirigirse en virtud de este Contrato, se efectuaran por escrito y se consideraran realizados
desde el momento en que el documento correspondiente se entregue al destinatario en la
respectiva direccion que enseguida se anota, a menos que las partes acuerden por escrito
de otra manera:
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Del Prestatario:
Direccién postal:
Ministerio de Hacienda
Chile N° 128
Asuncion, Paraguay
Facsimil: 595-21-448283
Para asuntos relacionados con la ejecucién del Programa:
Direccién postal:
Administracion Nacional de Electricidad
Avenida Espaiia 1268
Asuncién, Paraguay
Facsimil: 595-21-212371
Para asuntos relacionados con el servicio del Préstamo:
Direccién postal:

Ministerio de Hacienda

Subsecretaria de Estado de Administracién Financiera
Direccion General de Crédito y Deuda Publica
Chile N° 128
Asuncion, Paraguay
Facsimil: 595-21-493641
Del Banco:
Direccién postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096
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CAPITULO VII
Arbitraje
CLAUSULA 7.01. Clausula compromisoria.
Para la solucién de toda controversia que se derive del presente Contrato y que no
se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas se someten incondicional e
irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere el
Capitulo IX de las Normas Generales.
EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, firman el presente Contrato en 2 (dos) ejemplares de igual tenor
en Asuncién, Paraguay, el dia arriba indicado.

Fdo.: Por la Republica del Paraguay, Ernst Ferdinand Bergen Schmidt, Ministro
de Hacienda.

Fdo.: Por el Banco Interamericano de Desarrollo, Alvaro Cubillos, Representante.
Testigo de Honor, Nicanor Duarte Frutos, Presidente de la Republica.”
“LEG/OPR1/IDBDOCS: 840247
SEGUNDA PARTE
NORMAS GENERALES
CAPITULO |
Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacion de las Normas Generales.

Estas Normas Generales se aplican a los Contratos de Préstamo que el Banco
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus Prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones
constituyen parte integrante de este Contrato.

CAPITULOII
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones.

Para los efectos de los compromisos contractuales, se adoptan las siguientes
definiciones:

a) "Banco" significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

b) "Contrato” significa el conjunto de Estipulaciones Especiales, Normas
Generales y Anexos.

c) “Costo de los Empréstitos Unimonetarios Calificados con Tasa de Interés
Ajustable” significa el costo para el Banco de los Empréstitos Unimonetarios
Calificados con Tasa de Interés Ajustable en la Moneda Unica del Financiamiento,
expresado en términos de un porcentaje anual, segin lo determine el Banco.
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d) "Costo de los Empréstitos Unimonetarios Calificados con Tasa de Interés
LIBOR" significa el costo para el Banco de los Empréstitos Unimonetarios
Calificados con Tasa de Interés LIBOR en la Moneda Unica del Financiamiento,
expresado en términos de un porcentaje anual, segun lo determine el Banco.

e) "Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

f) "Empréstitos Unimonetarios Calificados”, para Préstamos denominados en
cualquier Moneda Unica, significa ya sea: i) desde la fecha en que el primer
Préstamo en la Moneda Unica seleccionada sea aprobado por el Directorio del
Banco, recursos del mecanismo transitorio de estabilizacion de dicha Moneda Unica
y empréstitos del Banco en dicha Moneda Unica que sean destinados a proveer los
recursos para los préstamos otorgados en esa Moneda Unica bajo la Facilidad
Unimonetaria; o ii) a partir del primer dia del séptimo semestre siguiente a la fecha
antes mencionada, empréstitos del Banco que sean destinados a proveer los
recursos para los préstamos en la Moneda Unica seleccionada bajo la Facilidad
Unimonetaria.

g) "Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen
la Primera Parte de este Contrato y que contienen los elementos peculiares de la
operacion.

h) "Facilidad Unimonetaria" significa la Facilidad que el Banco ha establecido
para efectuar préstamos en ciertas monedas convertibles que el Banco selecciona
periddicamente.

i) "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre" significa el dia 15 (quince) de los meses de enero, abril, julio y octubre de
cada aio calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el
Banco en una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre sera aplicada retroactivamente a los primeros 15 (quince) dias del
Trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el Gltimo dia del
Trimestre.

j) "Financiamiento" significa los fondos que el Banco conviene en poner a
disposicion del Prestatario para contribuir a la realizacién del Proyecto.

k) “Fondo Rotatorio” significa el fondo que el Banco podra establecer de acuerdo
con el Articulo 4.07 de estas Normas Generales con el objeto de adelantar recursos
para cubrir gastos relacionados con la ejecuciéon del Proyecto que sean financiables
con recursos del Financiamiento.

1) “Fraude y corrupcion” significa el/los acto(s) definido(s) en el Articulo 5.02 c)
de estas Normas Generales.

m) "Garante" significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones
que contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segin el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

n) "Moneda convertible" o "Moneda que no sea la del pais del Prestatario”,
significa cualquier moneda de curso legal en pais distinto al del Prestatario, los
Derechos Especiales de Giro del Fondo Monetario Internacional y cualquiera otra
unidad que represente la obligacion del servicio de deuda de un empréstito del
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o) "Moneda Unica" significa cualquier moneda convertible que el Banco haya
seleccionado para ser otorgada en préstamos bajo la Facilidad Unimonetaria.

p) "Normas Generales" significa el conjunto de articulos que componen la
Segunda Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco
aplicables en forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

q) “Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para
suscribir el contrato de adquisicion de obras y bienes y la seleccién y contratacion de
consultores con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor
individual, seguin sea del caso.

r) "Organismo(s) Ejecutor(es)" significa la(s) entidad(es) encargada(s) de
ejecutar el Proyecto, en todo o en parte.

s) "Préstamo" significa los fondos que se desembolsen con cargo al
Financiamiento.

t) "Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Ajustable”
significa cualquier Préstamo o parte de un Préstamo otorgado por el Banco para ser
desembolsado, contabilizado y amortizado en una Moneda Unica dentro de la
Facilidad Unimonetaria y que, de conformidad con las Estipulaciones Especiales de
este Contrato de Préstamo, estd sujeto a una Tasa de Interés Ajustable,
determinada de conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.04 a) de estas
Normas Generales.

u) "Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en
LIBOR" significa cualquier Préstamo o parte de un Préstamo otorgado por el Banco
para ser desembolsado, contabilizado y amortizado en una Moneda Unica dentro de
la Facilidad Unimonetaria y que, de conformidad con las Estipulaciones Especiales
de este Contrato de Préstamo, esta sujeto a una Tasa de Interés Basada en LIBOR,
determinada de conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.04 b) de estas
Normas Generales.

v) "Prestatario” significa la parte en cuyo favor se pone a disposicion el
Financiamiento.

w) "Proyecto" significa el Programa o Proyecto para el cual se otorga el
Financiamiento.

x) "Semestre" significa los primeros o los segundos 6 (seis) meses de un afo
calendario.

y) "Tasa de Interés LIBOR" significa cualquiera de las siguientes definiciones, de
conformidad con la moneda del Préstamo: 4

i) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en délares:

U Cualquier término que figure en mayusculas en el parrafo y) del Articulo 2.01 y que no esté definido de manera

alguna en este parrafo tendra el mismo significado que le haya sido asignado en las Definiciones de ISDA de 2000,
segin la publicacion del Intemational Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacion Intemnacional de
Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones modificadas y complementadas, las
cuales son incorporadas gq este documento por referencia.
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A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la “USD-LIBOR-BBA”,
que es la tasa aplicable a depésitos en délares a un plazo de 3 (tres) meses
que figure en la Pagina Telerate 3750 a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.
Si dicha tasa no apareciera en la Pagina Telerate 3750, la tasa
correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre sera determinada como si las partes hubiesen
especificado "USD-LIBOR-Bancos Referenciales" como la Tasa de Interés
LIBOR aplicable.

B) “USD-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre sera determinada en funcion de las tasas a las
que los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depésitos en délares a los
bancos de primer orden en el mercado interbancario de Londres
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es 2
(dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres)
meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo. El
Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una
cotizacion de esa tasa a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la
tasa correspondiente a esa Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las
cotizaciones. De obtenerse menos de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado,
la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las tasas
cotizadas por principales bancos en la ciudad de Nueva York, escogidos por
el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Nueva York, en esa Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, aplicable a
préstamos en délares concedidos a principales bancos europeos, a un plazo
de 3 (tres) meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo.
Si el Banco obtiene la tasa de interés de mas de un Agente de Calculo, como
resultado del procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara a
su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre,
con fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los Agentes de
Célculo. Para los propdsitos de esta disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre
no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se utilizaran las tasas
cotizadas en el primer dia bancario en Nueva York inmediatamente siguiente.
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ii) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en euros:

A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la “EUR-LIBOR-
Telerate”, que es la tasa para depésitos en euros a un plazo de 3 (tres)
meses que figure en la Pagina Telerate 248 a las 11:00 a.m., hora de
Bruselas, en una fecha que es 2 (dos) Dias de Liquidacion TARGET antes de
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre. Si no apareciera esa tasa en la Pagina Telerate 248, la tasa
correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre se determinara como si las partes hubiesen
especificado "EUR-EURIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa de Interés
LIBOR aplicable.

B) °‘EUR-EURIBOR-Bancos Referenciales” significa que .la tasa
correspondiente a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre sera determinada en funcién de las tasas a las
que los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depésitos en euros a los
bancos de primer orden en el mercado interbancario de la zona euro,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Bruselas, en una fecha que es 2
(dos) Dias de Liquidacion TARGET antes de esa Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3
(tres) meses, comenzando en la Fecha de Determinaciéon de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo,
partiendo de un calculo real de 360 (trescientos sesenta) dias. El Agente o
Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una cotizacion de
esa tasa a la oficina principal en la zona euro de cada uno de los Bancos
Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la tasa
correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las cotizaciones.
De obtenerse menos de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado, la tasa
correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las tasas cotizadas
por principales bancos de la zona euro, escogidos por el Agente o Agentes de
Calculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de
Bruselas, en esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre, aplicable a préstamos en euros concedidos a
principales bancos europeos, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la tasa de
interés de mas de un Agente de Calculo, como resultado del procedimiento
descrito anteriormente, el Banco determinara a su sola discrecion, la Tasa de
Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas
de interés proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los propdsitos de
esta disposicion, si la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre no es un dia bancario en Bruselas y en la
zona euro, se utilizaran las tasas cotizadas en el primer dia bancario en
Bruselas y en la zona euro inmediatamente siguiente.
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iii) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en yenes:

A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la “JPY-LIBOR-BBA”,
que es la tasa para depdsitos en yenes a un plazo de 3 (tres) meses que
figure en la Pagina Telerate 3750 a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una
fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.
Si no apareciera esa tasa en la Pagina Telerate 3750, la tasa correspondiente
a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre sera determinada como si las partes hubiesen especificado
"JPY-LIBOR-Bancos Referenciales" como la Tasa de Interés LIBOR aplicable.

B) “JPY-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre se determinara en funcion de las tasas a las
que los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depdsitos en yenes a los
bancos de primer orden en el mercado interbancario de Londres,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es 2
(dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres)
meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo. El
Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una
cotizacion de esa tasa a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la
tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las
cotizaciones. De obtenerse menos de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado,
la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las tasas
cotizadas por principales bancos de Tokio, escogidos por el Agente o Agentes
de Calculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11:00 a.m., hora
de Tokio, en esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre, aplicable a préstamos en yenes concedidos a
principales bancos europeos, a un plazo de 3 (tres) meses, comenzando en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre y en un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la tasa de
interés de mas de un Agente de Calculo, como resultado del procedimiento
descrito anteriormente, el Banco determinara a su sola discrecion, la Tasa de
Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas
de interés proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los propdsitos de
esta disposicion, si la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre no es un dia bancario en Tokio, se utilizaran
las tasas cotizadas en el primer dia bancario en Tokio inmediatamente
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iv) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria en francos suizos:

A) La Tasa de Interés LIBOR en una Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la “CHF-LIBOR-BBA”,
gue es la tasa para depdsitos en francos suizos a un plazo de 3 (tres) meses
que figure en la Pagina Telerate 3750 a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es 2 (dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.
Si no apareciera esa tasa en la Pagina Telerate 3750, la tasa correspondiente
a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre se determinara tal como si las partes hubiesen especificado
"CHF-LIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa de Interés LIBOR
aplicable.

B) “CHF-LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la tasa
correspondiente a una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada
en LIBOR para cada Trimestre se determinara en funcién de las tasas a las
que los Bancos Referenciales estén ofreciendo los depodsitos en francos
suizos a los bancos de primer orden en el mercado interbancario de Londres,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es 2
(dos) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de 3 (tres)
meses, comenzando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo. El
Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una
cotizacion de esa tasa a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de 2 (dos) cotizaciones, la
tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las
cotizaciones. De obtenerse menos de 2 (dos) cotizaciones segun lo solicitado,
la tasa correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de las tasas
cotizadas por principales bancos de Zurich, escogidos por el Agente o
Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11:00
a.m., hora de Zurich, en esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre, aplicable a préstamos en francos
suizos concedidos a principales bancos europeos, a un plazo de 3 (tres)
meses, comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representativo. Si el
Banco obtiene la tasa de interés de mas de un Agente de Calculo, como
resultado del procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara a
su sola discrecion, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre,
con fundamento en las tasas de interés proporcionadas por los Agentes de
Célculo. Para los propédsitos de esta disposicion, si la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre
no es un dia bancario en Zurich, se utilizaran las tasas cotizadas en el primer
dia bancario en Zurich inmediatamente siguiente.

z) "Trimestre" significa cada uno de los siguientes periodos de 3 (tres) meses del
ano calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza
el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre
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CAPITULO i
Amortizacion, Intereses y Comision de Crédito
ARTICULO 3.01.  Fechas de pago de amortizacion y de intereses.

El Prestatario amortizara el Préstamo en cuotas semestrales en las mismas fechas
determinadas de acuerdo con la Clausula 2.02 de las Estipulaciones Especiales para el
pago de los intereses. Si la fecha de vigencia de este Contrato fuera entre el 15 y el 30 de
junio o entre el 15 y el 31 de diciembre, las fechas de pago de los intereses y de la primera
y de las consecutivas cuotas de amortizacion seran el 15 de junio y el 15 de diciembre,
segun corresponda.

ARTICULO 3.02. Comision de crédito.

a) Sobre el saldo no desembolsado del Financiamiento que no sea en moneda
del pais del Prestatario, éste pagara una comisién de crédito, que empezara a
devengarse a los 60 (sesenta) dias de la fecha del Contrato. El monto de dicha
comision sera aquél indicado en las Estipulaciones Especiales y, en ningin caso,
podra exceder del 0,75% (cero coma setenta y cinco por ciento) por aiio.

b) En el caso de Préstamos en ddlares de los Estados Unidos de América bajo
la Facilidad Unimonetaria, esta comisién se pagara en délares de los Estados
Unidos de América. En el caso de todos los Préstamos bajo la Facilidad
Unimonetaria en una moneda distinta al délar de los Estados Unidos de Ameérica,
esta comision se pagara en la moneda del Préstamo. Esta comision sera pagada en
las mismas fechas estipuladas para el pago de los intereses de conformidad con lo
previsto en las Estipulaciones Especiales.

c) Esta comision cesara de devengarse en todo o parte, seglin sea el caso, en la
medida en que: i) se hayan efectuado los respectivos desembolsos; o ii) haya
quedado total o parcialmente sin efecto el Financiamiento de conformidad con los
Articulos 3.15, 3.16 y 4.02 de estas Normas Generales y con los pertinentes de las
Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 3.03. Calculo de los intereses y de la comisién de crédito.

Los intereses y la comisiéon de crédito se calcularan con base en el nUmero exacto
de dias del semestre correspondiente.

ARTICULO 3.04. Intereses.

Los intereses se devengaran sobre los saldos deudores diarios del Préstamo a una
tasa anual que el Banco fijara periddicamente de acuerdo con su politica sobre tasas de
interés y que podra ser una de las siguientes de conformidad con lo estipulado en las
Estipulaciones Especiales o en la carta del Prestatario, a la que se refiere el Articulo 4.01 g)
de estas Normas Generales, si el Prestatario decide cambiar la alternativa de tasa de
interés del Préstamo de la Facilidad Unimonetaria de conformidad con lo estipulado en Ia
Clausula 2.03 de las Estipulaciones Especiales:

a) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria a Tasa de Interés
Ajustable, los intereses se devengaran sobre los saldos deudores diarios del
Préstamo a una tasa anual para cada Semestre que se determinara en funcién del
Costo de los Empréstitos Calificados con una Tasa de Interés Ajustable en la
Moneda Unica del Financiamiento, mas el margen vigente para préstamos del capital

ordinario expresado en términos de un porcentaje anual; o
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b) En el caso de Préstamos de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés
Basada en LIBOR, los intereses se devengaran sobre los saldos deudores diarios
del Préstamo a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en
una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre, calculada de la siguiente forma: i) la respectiva Tasa de Interés LIBOR,
conforme se define en el Articulo 2.01 y) de estas Normas Generales; ii) mas o
menos un margen de costo calculado trimestralmente como el promedio ponderado
de todos los margenes de costo al Banco relacionados con los empréstitos
asignados a la canasta de empréstitos del Banco que financian los Préstamos de la
Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR; iii) mas el valor neto
de cualquier costo y/o ganancia, calculado trimestralmente, generado por cualquier
operacion con instrumentos derivados en que participe el Banco para mitigar el
efecto de fluctuaciones extremas en la Tasa de Interés LIBOR de los préstamos
obtenidos por el Banco para financiar la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés
Basada en LIBOR; iv) mas el margen vigente para préstamos del capital ordinario
vigente en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre expresado en términos de un porcentaje anual.

c) Para los efectos del anterior Articulo 3.04 b):

i) El Prestatario y el Garante de cualquier Préstamo de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR expresamente aceptan y
acuerdan que: A) la Tasa de Interés LIBOR a que se refiere el Articulo 3.04 b) i)
anterior y el margen de costo de los empréstitos del Banco a que se refiere el
Articulo 3.04 b) ii) anterior, podran estar sujetos a considerables fluctuaciones
durante la vida del Préstamo, razén por la cual la alternativa de Tasa de interés
Basada en LIBOR puede acarrear riesgos financieros significativos para el
Prestatario y el Garante; B) el Banco podra, a su entera discrecion, participar en
cualquier operacién con instrumentos derivados a efectos de mitigar el impacto
de fluctuaciones extremas en la Tasa de Interés LIBOR aplicable a los
empréstitos obtenidos por el Banco para financiar los Préstamos de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR, conforme con lo estipulado
en el Articulo 3.04 b) iii) anterior; y C) cualquier riesgo de fluctuaciones en la
alternativa de Tasa de Interés Basada en LIBOR de los Préstamos de la
Facilidad Unimonetaria serda asumida en su integridad por el Prestatario y el
Garante, en su caso.

i) El Banco, en cualquier momento, debido a cambios que se produzcan en la
practica del mercado y que afecten la determinacién de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para los Préstamos de la Facilidad Unimonetaria y en aras de
proteger los intereses de sus prestatarios, en general, y los del Banco, podra
aplicar una base de calculo diferente a la estipulada en el Articulo 3.04 b) i)
anterior para determinar la tasa de interés aplicable al Préstamo, siempre y
cuando notifique con, al menos, 3 (tres) meses de anticipacion al Prestatario y al
Garante, sobre la nueva base de calculo aplicable. La nueva base de calculo
entrara en vigencia en la fecha de vencimiento del periodo de notificacion, a
menos que el Prestatario o el Garante notifique al Banco durante dicho periodo
su objecion, caso en el cual dicha modificacion no sera aplicable al Préstamo.
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ARTICULO 3.05. Desembolsos y pagos de amortizaciones e intereses en
moneda nacional.

a) Las cantidades que se desembolsen en la moneda del pais del Prestatario se
aplicaran al Financiamiento y se adeudaran por el equivalente en ddlares de los
Estados Unidos de América, determinado de conformidad con el tipo de cambio
vigente en la fecha del respectivo desembolso.

b) Los pagos de las cuotas de amortizacion e intereses deberan hacerse en la
moneda desembolsada por el equivalente en délares de los Estados Unidos de
América, determinado de conformidad con el tipo de cambio vigente en la fecha del

pago.

c) Para efectos de determinar las equivalencias estipuladas en los incisos a) y b)
anteriores, se utilizara el tipo de cambio que corresponda de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 3.06.

ARTICULO 3.06. Tipo de cambio.

a) El tipo de cambio que se utilizara para establecer la equivalencia de la
moneda del pais del Prestatario con relacion al délar de los Estados Unidos de
América, sera el siguiente:

i) El tipo de cambio correspondiente al entendimiento vigente entre el Banco y
el respectivo pais miembro para los efectos de mantener el valor de la moneda,
conforme lo establece la Seccion 3 del Articulo V del Convenio Constitutivo del
Banco.

ii) De no existir en vigor un entendimiento entre el Banco y el respectivo pais
miembro sobre el tipo de cambio que debe aplicarse para los efectos de
mantener el valor de su moneda en poder del Banco, éste tendra derecho a
exigir que para los fines de pago de amortizacion e intereses se aplique el tipo
de cambio utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais miembro o por el
correspondiente organismo monetario para vender délares de los Estados
Unidos de América a los residentes en el pais, que no sean entidades
gubernamentales, para efectuar las siguientes operaciones: a) pago por
concepto de capital e intereses adeudados; b) remesa de dividendos o de otros
ingresos provenientes de inversiones de capital en el pais; y ¢) remesa de
capitales invertidos. Si para estas tres clases de operaciones no hubiere el
mismo tipo de cambio, se aplicarda el que sea mas alto, es decir el que
represente un mayor numero de unidades de la moneda del pais respectivo por
cada ddlar de los Estados Unidos de América.

iif) Si en la fecha en que deba realizarse el pago no pudiere aplicarse la regla
antedicha por inexistencia de las operaciones mencionadas, el pago se hara
sobre la base del mas reciente tipo de cambio utilizado para tales operaciones
dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a la fecha del vencimiento.

iv) Si no obstante la aplicaciéon de las reglas anteriores no pudiere
determinarse el tipo de cambio que debera emplearse para los fines de pago o si
surgieren discrepancias en cuanto a dicha determinacion, se estara en esta
materia a lo que resuelva el Banco tomando en consideracion las realidades del
mercado cambiario en el respectivo pais miembro.

. Té .




Pag N° 27/55

PODER LEGISLATIVO

LEY N° 3435

v) Si, por incumplimiento de las reglas anteriores, el Banco considera que el
pago efectuado en la moneda correspondiente ha sido insuficiente, debera
comunicarlo de inmediato al Prestatario para que éste proceda a cubrir la
diferencia dentro del plazo maximo de 30 (treinta) dias habiles contados a partir
de la fecha en que se haya recibido el aviso. Si, por el contrario, la suma recibida
fuere superior a la adeudada, el Banco procedera a hacer la devolucién de los
fondos en exceso dentro del mismo plazo.

b) Con el fin de determinar la equivalencia en délares de los Estados Unidos de
América de un gasto que se efectliie en moneda del pais del Prestatario, se aplicara
el tipo de cambio utilizado para la conversién a esa misma moneda de los fondos
recibidos y denominados en la moneda de la operacién (moneda convertible),
siguiendo la regla sefialada en el inciso a) del presente Articulo. Para estos efectos,
se entiende que la fecha de pago del gasto es aquélla en la que el Prestatario, el
Organismo Ejecutor, o cualesquiera otra persona natural o juridica a quien se le
haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectlie los pagos respectivos, en favor
del contratista o proveedor.

ARTICULO 3.07. Desembolsos y pagos de amortizacion e intereses en

Moneda Unica.

En el caso de Préstamos otorgados bajo la Facilidad Unimonetaria, los desembolsos

y pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en la Moneda Unica del Préstamo
particular.

ARTICULO 3.08. Valoracion de monedas convertibles.

Siempre que, segun este Contrato, sea necesario determinar el valor de una Moneda

que no sea la del pais del Prestatario, en funcion de otra, tal valor sera el que
razonablemente fije el Banco.

/dal

ARTICULO 3.09. Participaciones.

a) El Banco podra ceder a ofras instituciones publicas o privadas, a titulo de
participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias del
Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco informara inmediatamente al
Prestatario sobre cada cesion.

b) Se podran acordar participaciones en relacién con cualesquiera de: i) las
cantidades del Préstamo que se hayan desembolsado previamente a la celebracion
del acuerdo de participacion; o ii) las cantidades del Financiamiento que estén
pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

c) El Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario, ceder en todo o en
parte el importe no desembolsado del Financiamiento a otras instituciones publicas o
privadas. A tales efectos, la porcion sujeta a participacion sera denominada en
términos de un numero fijo de unidades de una o varias monedas convertibles.
Igualmente y previa conformidad del Prestatario, el Banco podra establecer para
dicha porcion sujeta a participacion, una tasa de interés diferente a la establecida en
el presente Contrato. Los pagos de los intereses asi como de las cuotas de
amortizacién se efectuaran en la moneda especificada en la que se efectud la
participacion, y en las fechas indicadas en el Articulo 3.01. El Banco entregara al
Prestatario y al Participante una tabla de amortizacion, después de efectuado el
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ARTICULO 3.10. Imputacion de los pagos.

Todo pago se imputara en primer término a devolucién de anticipos no justificados,
luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y si hubiere un saldo, a la
amortizacién de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.11.  Pagos anticipados.

Previa notificacién escrita al Banco con, por lo menos, 45 (cuarenta y cinco) dias de
anticipacion, el Prestatario podra pagar, en una de las fechas de pago de intereses indicada
en las Estipulaciones Especiales, cualquier parte del Préstamo antes de su vencimiento,
siempre que en la fecha del pago no adeude suma alguna por concepto de comisiones o
intereses. Todo pago parcial anticipado, salvo acuerdo escrito en contrario, se imputara a
las cuotas de capital pendientes, en orden inverso a su vencimiento.

ARTICULO 3.12. Recibos.

A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregara al Banco, a la finalizacién
de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas desembolsadas.

ARTICULO 3.13. Vencimientos en dias feriados.

Todo pago o cualquiera otra prestacion que, en cumplimiento del presente Contrato,
debiera llevarse a cabo en sabado, domingo o en dia que sea feriado bancario segun la ley
del lugar en que deba ser hecho, se entendera validamente efectuado en el primer dia habil
siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.14.  Lugar de los pagos.

Todo pago debera efectuarse en la oficina principal del Banco en Washington,
Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el Banco designe otro lugar
o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.15. Renuncia a parte del Financiamiento.

El Prestatario, de acuerdo con el Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito
enviado al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar cualquier parte del
Financiamiento que no haya sido desembolsada antes del recibo del aviso, siempre que no
se trate de las cantidades previstas en el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 3.16. Cancelacion automatica de parte del Financiamiento.

A menos que el Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere,
expresamente y por escrito prorrogar los plazos para efectuar los desembolsos, la porcion
del Financiamiento que no hubiere sido comprometida o desembolsada, segtin sea el caso,
dentro del correspondiente plazo, quedara automaticamente cancelada.

CAPITULO IV
Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso.

El primer desembolso del Financiamiento esta condicionado a que se cumplan a

satisfaccion del Banco los siguientes requisitos:
Jdal @ @)( M
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a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con sefialamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales,
legales y reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este
Contrato y las del Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son validas y
exigibles. Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica
gue el Banco razonablemente estime pertinente formular.

b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso,
haya designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar al Banco
ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes. Si se designaren dos
o mas funcionarios, correspondera sefalar si los designados pueden actuar
separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

c) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso,
haya demostrado al Banco que se han asignado los recursos suficientes para
atender, por lo menos durante el primer afo calendario, la ejecucion del Proyecto, de
acuerdo con el cronograma de inversiones mencionado en el inciso siguiente.
Cuando este Financiamiento constituya la continuacion de una misma operacion,
cuya etapa o etapas anteriores esté financiando el Banco, la obligacién establecida
en este inciso no sera aplicable.

d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso,
haya presentado al Banco un informe inicial preparado de acuerdo con los
lineamientos que sefiale el Banco y que sirva de base para la elaboracion y
evaluacion de los informes de progreso a que se refiere el subinciso a) i) del Articulo
7.03 de estas Normas Generales. En adicion a otras informaciones que el Banco
pueda razonablemente solicitar de acuerdo con este Contrato, el informe inicial
debera comprender: i) un plan de realizacion del Proyecto, que incluya, cuando no
se tratare de un programa de concesién de créditos, los planos y especificaciones
que, a juicio del Banco, sean necesarias; ii) un calendario o cronograma de trabajo o
de concesion de créditos, segln corresponda; v iii) un cuadro de origen y aplicacion
de fondos en el que consten el calendario de inversiones detallado, de acuerdo con
las categorias de inversion indicadas en este Contrato y el sefalamiento de los
aportes anuales necesarios de las distintas fuentes de fondos, con los cuales se
financiara el Proyecto. Cuando en este Contrato se prevea el reconocimiento de
gastos anteriores a su firma o a la de la Resolucion aprobatoria del Financiamiento,
el informe inicial debera incluir un estado de las inversiones y, de acuerdo con los
objetivos del Financiamiento, una descripcion de las obras realizadas en el Proyecto
o una relacion de los créditos formalizados, segin sea del caso, hasta una fecha
inmediata anterior al informe.

e) Que el Prestatario o0 el Organismo Ejecutor haya presentado al Banco el plan,
catalogo o cédigo de cuentas a que hace referencia el Articulo 7.01 de estas Normas
Generales.

f) Que el Organismo Oficial de Fiscalizacion al que se refiere las Estipulaciones
Especiales, haya convenido en realizar las funciones de auditoria previstas en el
inciso b) del Articulo 7.03 de estas Normas Generales y en las Estipulaciones
Especiales, o que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, hayan convenido con el
Banco respecto de una firma de contadores publicos independiente que realice las
mencionadas funciones.

0 & O %
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g) El Banco debera haber recibido una carta debidamente firmada por el
Prestatario, con el consentimiento escrito del Garante, en su caso, ya sea
confirmando su decisiéon de mantener la alternativa de tasa de interés originalmente
escogida para el Financiamiento conforme con lo estipulado en las Clausulas 1.02 b)
y 2.02 a) de las Estipulaciones Especiales; o bien comunicando su decision de
cambiar la alternativa de tasa de interés del Financiamiento, conforme con lo
estipulado en la Clausula 2.03 de las Estipulaciones Especiales de este Contrato de
Préstamo. En caso que el Prestatario, con el consentimiento escrito del Garante, en
su caso, decida cambiar la alternativa de tasa de interés aplicable al Financiamiento,
el Prestatario debera notificar por escrito al Banco respecto de su decision, con una
anticipacion minima de 30 (treinta) dias calendario a la fecha de presentacion al
Banco de su solicitud para el primer desembolso del Financiamiento. Para los
efectos de esta notificacion, el Prestatario debera usar el modelo de carta requerido
por el Banco. Bajo ninguna circunstancia, el cambio de la alternativa de tasa de
interés del Financiamiento debera realizarse en un lapso de tiempo menor al periodo
de 30 (treinta) dias calendario de anticipacion a la fecha de presentacién al Banco de
su solicitud para el primer desembolso del Financiamiento.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer
desembolso.

Si dentro de los 180 (ciento ochenta) dias contados a partir de la vigencia de este
Contrato, o de un plazo mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren
las condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas
Normas Generales y en las Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a este
Contrato dando al Prestatario el aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso.

Para que el Banco efectie cualquier desembolso sera menester: a) que el
Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito una solicitud
de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud, se hayan suministrado al Banco, los
pertinentes documentos y demas antecedentes que éste pueda haberle requerido. En el
caso de aquellos Préstamos en los cuales el Prestatario haya optado por recibir
financiamiento en una combinaciéon de Monedas Unicas, o en una o mas Monedas Unicas,
la solicitud debe ademas indicar el monto especifico de la(s) Moneda(s) Unica(s)
particular(es) que se requiere desembolsar; b) las solicitudes deberan ser presentadas, a
mas tardar, con 30 (treinta) dias calendario de anticipacion a la fecha de expiracion del
plazo para desembolsos o de la prérroga del mismo, que el Prestatario y el Banco hubieren
acordado por escrito; ¢) que no haya surgido alguna de las circunstancias descritas en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y d) que el Garante, en su caso, no se encuentre
en incumplimiento por mas de 120 (ciento veinte) dias, de sus obligaciones de pago para
con el Banco por concepto de cualquier Préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Desembolsos para Cooperacion Técnica.

Si las Estipulaciones Especiales contemplaran Financiamiento de gastos para
Cooperacion Técnica, los desembolsos para ese proposito podran efectuarse una vez que
se hayan cumplido los requisitos establecidos en los incisos a) y b) del Articulo 4.01 y en el
Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

T by
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ARTICULO 4.05. Pago de la cuota para inspeccion y vigilancia.

Si el Banco estableciera que se cobrara un monto para cubrir sus gastos por
concepto de inspeccién y vigilancia generales, de acuerdo con lo dispuesto en las
Estipulaciones Especiales, el Banco notificara al Prestatario al respecto y éste indicara si
pagara dicho monto directamente al Banco o si el Banco debera retirar y retener dicho
monto de los recursos del Financiamiento. Tanto el pago por parte del Prestatario como la
retencion por parte del Banco de cualquier monto que se destine a inspeccion y vigilancia
generales se realizaran en la moneda del Préstamo.

ARTICULO 4.06. Procedimiento para los desembolsos.

El Banco podra efectuar desembolsos con cargo al Financiamiento, asi: a) mediante
giros en favor del Prestatario de las sumas a que tenga derecho de conformidad con este
Contrato; b) mediante pagos por cuenta del Prestatario y de acuerdo con él a otras
instituciones bancarias; ¢) mediante la constitucién o renovacion del Fondo Rotatorio a que
se refiere el Articulo 4.07 siguiente; y d) mediante otro método que las partes acuerden por
escrito. Cualquier gasto bancario que cobre un tercero con motivo de los desembolsos sera
por cuenta del Prestatario. A menos que las partes lo acuerden de otra manera, solo se
haran desembolsos en cada ocasion por sumas no inferiores al equivalente de US$
100.000 (Délares de los Estados de Unidos de América cien mil).

ARTICULO 4.07. Fondo Rotatorio.

a) Con cargo al Financiamiento y cumplidos los requisitos previstos en los
Articulos 4.01 y 4.03 de estas Normas Generales y los que fueren pertinentes de las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra adelantar recursos del Financiamiento
para establecer, ampliar o renovar un Fondo Rotatorio para cubrir los gastos
relacionados con la ejecucion del Proyecto que sean financiables con tales recursos,
de acuerdo con las disposiciones de este Contrato.

b) Salvo expreso acuerdo entre las partes, el monto del Fondo Rotatorio no
excedera del 5% (cinco por ciento) del monto del Financiamiento. El Banco podra
ampliar o renovar total o parcialmente el Fondo Rotatorio, si asi se le solicita
justificadamente, a medida que se utilicen los recursos y siempre que se cumplan los
requisitos del Articulo 4.03 de estas Normas Generales y los que se establezcan en
las Estipulaciones Especiales. El Banco podra también reducir o cancelar el monto
del Fondo Rotatorio en el caso de que determine que los recursos suministrados a
través de dicho Fondo Rotatorio exceden las necesidades del Proyecto. Tanto la
constituciéon como la renovacion del Fondo Rotatorio se consideraran desembolsos
para los efectos de este Contrato.

c) El plan, catalogo o codigo de cuentas que el Prestatario u Organismo Ejecutor
debera presentar al Banco segun el Articulo 4.01 e) de estas Normas Generales
indicard el método contable que el Prestatario utilizard para verificar las
transacciones y el estado de cuentas del Fondo Rotatorio.

d) A mas tardar, 30 (treinta) dias antes de la fecha acordada para el ultimo
desembolso del Financiamiento, el Prestatario debera presentar la justificacion final
de la utilizacién del Fondo Rotatorio y devolver el saldo no justificado.

e) En el caso de aquellos préstamos en los cuales el Prestatario ha optado por
recibir financiamiento en una combinacion de Monedas Unicas, o en una o varias
Monedas Unicas, el Prestatario podra, sujeto a la disponibilidad de un saldo sin
desembolsar en esas monedas, optar por recibir un desembolso para el Fondo
Rotatorio en cualesquiera de las Monedas Unicas del Préstamo, o en cualquier otra

combinacion de E@stas.
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ARTICULO 4.08. Disponibilidad de moneda nacional.

El Banco estara obligado a efectuar desembolsos al Prestatario, en la moneda de su
pais, solamente en la medida en que el respectivo depositario del Banco la haya puesto a
su efectiva disposicion.

CAPITULOV
Suspension de Desembolsos y Vencimiento Anticipado
ARTICULO 5.01. Suspensién de desembolsos.

El Banco, mediante aviso escrito al Prestatario, podra suspender los desembolsos, si
surge y mientras subsista, alguna de las circunstancias siguientes:

a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por
capital, comisiones, intereses, devolucion de anticipos o por cualquier otro concepto,
con motivo de este Contrato o de cualquier otro Contrato de Préstamo celebrado
entre el Banco y el Prestatario.

b) El incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obligacion
estipulada en el o en los Contratos suscritos con el Banco para financiar el Proyecto.

c) El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Proyecto
debe ejecutarse.

d) Cuando el Proyecto o los propdsitos del Financiamiento pudieren ser
afectados por: i) cualquier restriccion, modificacion o alteracion de las facultades
legales, de las funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor; o
if) cualquier modificacion o enmienda que se hubiere efectuado sin la conformidad
escrita del Banco, en las condiciones basicas cumplidas antes de la Resolucion
aprobatoria del Financiamiento o de la firma del Contrato. En estos casos, el Banco
tendra derecho a requerir del Prestatario y del Ejecutor una informacién razonada y
pormenorizada y sblo después de oir al Prestatario o al Ejecutor y de apreciar sus
informaciones y aclaraciones, o en el caso de falta de manifestacion del Prestatario y
del Ejecutor, el Banco podra suspender los desembolsos si juzga que los cambios
introducidos afectan sustancialmente y en forma desfavorable al Proyecto o hacen
imposible su ejecucion.

e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia.

f) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no tratandose
de un Contrato con la Republica como Prestatario, haga improbable que el
Prestatario pueda cumplir las obligaciones contraidas en este Contrato, o que no
permita satisfacer los propdsitos que se tuvieron en cuenta al celebrarlo.

g) Si se determina, en cualquier etapa, que existe evidencia suficiente para
confirmar un hallazgo de que un empleado, agente o representante del Prestatario,
del Organismo Ejecutor o del Organismo Contratante, ha cometido un acto de fraude
y corrupcion durante el proceso de licitacion, de negociacion de un contrato o de la
ejecucion del contrato.
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ARTICULO 5.02. Terminacion, vencimiento anticipado o cancelaciones

parciales de montos no desembolsados y otras medidas.

/dal

a) El Banco podra poner término a este Contrato en la parte del Financiamiento
que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida y pagadera de
inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de él, con los intereses y comisiones
devengadas hasta la fecha del pago: i) si alguna de las circunstancias previstas en
los incisos a), b), ¢) y e) del Articulo anterior se prolongase mas de 60 (sesenta)
dias; o ii) si la informacion a la que se refiere el inciso d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, el
Organismo Ejecutor o por el Organismo Contratante, en su caso, no fueren
satisfactorias para el Banco.

b) El Banco podra cancelar la parte no desembolsada del Financiamiento que
estuviese destinada a una adquisicion determinada de bienes, obras, servicios
relacionados, o servicios de consultoria, o declarar vencida y pagadera la parte del
Financiamiento correspondiente a dichas adquisiciones, si ya se hubiese
desembolsado, si, en cualquier momento, determinare que: i) dicha adquisicién se
llevd a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato; o
if) representantes del Prestatario, del Organismo Ejecutor, o del Organismo
Contratante incurrieron en cualquier acto de fraude o corrupcion, ya sea durante el
proceso de seleccion del contratista o proveedor o consultor, o durante la
negociacion o el periodo de ejecucion del respectivo contrato, sin que, para corregir
la situacion, el Prestatario hubiese tomado oportunamente medidas apropiadas,
aceptables al Banco y acordes con las garantias de debido proceso establecidas en
la legislacién del pais del Prestatario.

c) Para los efectos del inciso anterior, se entendera que los actos de fraude y
corrupcion incluyen, pero no se limitan a, los siguientes actos: i) una practica
corruptiva consiste en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente,
cualquier cosa de valor para influenciar las acciones de otra parte; ii) una practica
fraudulenta es cualquier acto u omision, incluyendo la tergiversacion de hechos y
circunstancias, que engafen, o intenten engafar, a alguna parte para obtener un
beneficio financiero o de otra naturaleza o para evadir una obligacion; iii) una
practica coercitiva consiste en perjudicar o causar dafio, 0 amenazar con perjudicar
o causar dafio, directa o indirectamente, a cualquier parte o a sus bienes para
influenciar las acciones de una parte; y iv) una practica colusoria es un acuerdo
entre dos o mas partes realizado con la intencion de alcanzar un propdsito
inapropiado, incluyendo influenciar en forma inapropiada las acciones de otra parte.

d) Si se comprueba que, de conformidad con los procedimientos administrativos
del Banco, cualquier firma, entidad o individuo ofertando por o participando en un
proyecto financiado por el Banco incluyendo, entre otros, Prestatario, oferentes,
proveedores, contratistas, subcontratistas, concesionarios, solicitantes, consultores,
Organismo Ejecutor u Organismo Contratante (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes) ha cometido un acto de fraude o
corrupcion, el Banco podra:

i) decidir no financiar ninguna propuesta de adjudicacion de un contrato o de
un contrato adjudicado para obras, bienes, servicios relacionados y servicios de

consultoria financiado por el Banco; &p
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ii) suspender los desembolsos del Financiamiento, como se describe en el
Articulo 5.01 g) anterior de estas Normas Generales, si se determina, en
cualquier etapa, que existe evidencia suficiente para confirmar un hallazgo de
que un empleado, agente, o representante del Prestatario, del Organismo
Ejecutor o del Organismo Contratante ha cometido un acto de fraude o
Corrupcion;

iii} cancelar y/o acelerar el repago de una parte del Préstamo o de la
donacion relacionada con un contrato, como se describe en el Articulo 5.02 b)
anterior de estas Normas Generales, cuando exista evidencia de que el
representante del Prestatario no ha tomado las medidas correctivas adecuadas
en un periodo de tiempo que el Banco considere razonable, y de conformidad
con las garantias de debido proceso establecidas en la legislacion del pais del
Prestatario;

iv) emitir una amonestacion en el formato de una carta formal de censura a la
conducta de la firma, entidad o individuo;

v) declarar a una persona, entidad o firma inelegible, en forma permanente o
por un determinado periodo de tiempo, para que se le adjudiquen contratos bajo
proyectos financiados por el Banco, excepto bajo aquellas condiciones que el
Banco considere ser apropiadas;

vi) remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o

vii) imponer ofras sanciones que considere ser apropiadas bajo las
circunstancias del caso, incluyendo la imposicion de multas que representen
para el Banco un reembolso de los costos vinculados con las investigaciones y
actuaciones. Dichas sanciones podran ser impuestas en forma adicional o en
sustitucion de otras sanciones.

e) La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de
conformidad con las disposiciones referidas anteriormente podra hacerse de forma
publica o privada.

ARTICULO 5.03. Obligaciones no afectadas.

No obstante lo dispuesto en los Articulos 5.01 y 5.02 precedentes, ninguna de las
medidas previstas en este Capitulo afectara el desembolso por parte del Banco de: a) las
cantidades sujetas a la garantia de una carta de crédito irrevocable; y b) las cantidades que
el Banco se haya comprometido especificamente por escrito con el Prestatario o el
Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso, a suministrar con cargo a los
recursos del Financiamiento para hacer pagos a un contratista o proveedor de bienes y
servicios relacionados o servicios de consultoria. EI Banco podra dejar sin efecto el
compromiso indicado en este inciso b) cuando se hubiese determinado, a satisfaccion del
Banco, que con motivo del proceso de seleccion, la negociacién o ejecucion del contrato
para la adquisicion de las citadas obras, bienes y servicios relacionados o servicios de
consultoria, ocurrieron uno o mas actos de fraude y corrupcion.

ARTICULO 5.04. No renuncia de derechos.
El retardo o el no ejercicio por parte del Banco de los derechos acordados en este

Contrato no podran ser interpretados como renuncia del Banco a tales derechos, ni como el
haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse producido, lo hubieran facultado

para ejercitarlos.
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ARTICULO 5.05. Disposiciones no afectadas.

La aplicacion de las medidas establecidas en este Capitulo no afectara las

obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales quedaran en pleno
vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo, en cuya
circunstancia sé6lo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI
Ejecucion del Proyecto
ARTICULO 6.01. Disposiciones generales sobre ejecucion del Proyecto.

a) El Prestatario conviene en que el Proyecto sera llevado a cabo con la debida
diligencia de conformidad con eficientes Normas financieras y técnicas y de acuerdo
con los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos,
reglamentos y otros documentos que el Banco haya aprobado. Igualmente, conviene
en que todas las obligaciones a su cargo deberan ser cumplidas a satisfaccion del
Banco.

b) Toda modificacion importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya
aprobado, asi como todo cambio sustancial en el contrato o contratos de bienes o
servicios que se costeen con los recursos destinados a la ejecucion del Proyecto o
las modificaciones de las categorias de inversiones, requieren el consentimiento
escrito del Banco.

ARTICULO 6.02. Precios y licitaciones.

Los contratos para ejecucion de obras, adquisicion de bienes y prestacion de

servicios para el Proyecto se deberan pactar a un costo razonable que sera generalmente
el precio mas bajo del mercado, tomando en cuenta factores de calidad, eficiencia y otros
que sean del caso.

ARTICULO 6.03. Utilizacion de bienes.

Salvo autorizacién expresa del Banco, los bienes adquiridos con los recursos del

Financiamiento deberan dedicarse exclusivamente para los fines del Proyecto. Concluida la
ejecucion del Proyecto, la maquinaria y el equipo de construccion utilizados en dicha
ejecucion, podran emplearse para otros fines.

/dal

ARTICULO 6.04. Recursos adicionales.

a) El Prestatario debera aportar oportunamente todos los recursos adicionales a
los del Préstamo que se necesiten para la completa e ininterrumpida ejecucion del
Proyecto, cuyo monto estimado se sefiala en las Estipulaciones Especiales. Si
durante el proceso de desembolso del Financiamiento se produjere un alza del costo
estimado del Proyecto, el Banco podra requerir la modificacion del calendario de
inversiones referido en el inciso d) del Articulo 4.01 de estas Normas Generales,
para que el Prestatario haga frente a dicha alza.

b) A partir del afio calendario siguiente a la iniciacion del Proyecto y durante el
periodo de su ejecucion, el Prestatario debera demostrar al Banco, en los primeros
60 (sesenta) dias de cada afio calendario, que dispondra oportunamente de los
recursos necesarios para efectuar la contribucion local al Proyecto durante ese afio.
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CAPITULO VI
Registros, Inspecciones e Informes
ARTICULO 7.01. Control interno y registros.

El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segun
corresponda, debera mantener un adecuado sistema de controles intemos contables y
administrativos. El sistema contable debera estar organizado de manera que provea la
documentacién necesaria para verificar las transacciones y facilitar la preparacién oportuna
de los estados financieros e informes. Los registros del Proyecto deberan ser conservados
por un periodo minimo de 3 (tres) afios después del Ultimo desembolso del Préstamo de
manera que: a) permitan identificar las sumas recibidas de las distintas fuentes; b)
consignen, de conformidad con el catalogo de cuentas que el Banco haya aprobado, las
inversiones en el Proyecto, tanto con los recursos del Préstamo como con los demas
fondos que deban aportarse para su total ejecucion; c¢) incluyan el detalle necesario para
identificar las obras realizadas, los bienes adquiridos y los servicios contratados, asi como
la utilizacion de dichas obras, bienes y servicios; d) dichos documentos incluyan la
documentacion relacionada con el proceso de licitacién y la ejecucion de los contratos
financiados por el Banco, lo que comprende, pero no se limita a, los llamados a licitacion,
los paquetes de ofertas, los resimenes, las evaluaciones de las ofertas, los contratos, Ia
correspondencia, los productos y borradores de trabajo y las facturas, incluyendo
documentos relacionados con el pago de comisiones, y pagos a representantes,
consultores y contratistas, y e) demuestren el costo de las inversiones en cada categoria y
el progreso de las obras. Cuando se trate de programas de crédito, los registros deberan
precisar, ademas, los créditos otorgados, las recuperaciones efectuadas y la utilizacion de
éstas.

ARTICULO 7.02. Inspecciones.

a) El Banco podra establecer los procedimientos de inspeccién que juzgue
necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.

b) El Prestatario, el Organismo Ejecutor y el Organismo Contratante, en su caso,
deberan permitir al Banco que inspeccione en cualquier momento el Proyecto, el
equipo y los materiales correspondientes y revise los registros y documentos que el
Banco estime pertinente conocer. El personal que envie o designe el Banco para el
cumplimiento de este propédsito como investigadores, representantes o auditores o
expertos debera contar con la mas amplia colaboracion de las autoridades
respectivas. Todos los costos relativos al transporte, salario y demas gastos de dicho
personal, seran pagados por el Banco.

c) El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su caso,
deberan proporcionar al Banco, si un representante autorizado de éste lo solicita,
todos los documentos, incluyendo los relacionados con las adquisiciones, que el
Banco pueda solicitar razonablemente. Adicionalmente, el Prestatario, el Organismo
Ejecutor y el Organismo Contratante deberan poner a la disposicion del Banco, si asi
se les solicita con una anticipacion razonable, su personal para que respondan a las
preguntas que el personal del Banco pueda tener de la revision o auditoria de los
documentos. El Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en
su caso, debera presentar los documentos en un tiempo preciso, o0 una declaracién
jurada en la que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no

esta disponible o esta siendo retenida.
/dal @ @ 0:%/ wp




/dal

Pag N° 37/55

PODER LEGISLATIVO

LEY N° 3435

d) Si el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, en su
caso, se rehusa a cumplir con la solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra
forma obstaculiza la revisiéon del asunto por parte del Banco, el Banco, bajo su sola
discrecion, podra adoptar las medidas que considere apropiadas en contra del
Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Organismo Contratante, segin sea del caso.

ARTICULO 7.03. Informes y estados financieros.

a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor, segiin corresponda, presentara al
Banco los informes que se indican a continuacion, en los plazos que se sefialan para
cada uno de ellos:

i} Los informes relativos a la ejecucion del Proyecto, dentro de los 60
(sesenta) dias siguientes a la finalizacion de cada Semestre calendario o en otro
plazo que las partes acuerden, preparados de conformidad con las Normas que
al respecto se acuerden con el Banco.

ii) Los demas informes que el Banco razonablemente solicite en relacion con
la inversion de las sumas prestadas, la utilizacion de los bienes adquiridos con
dichas sumas y el progreso del Proyecto.

ili) Tres ejemplares de los estados financieros correspondientes a la totalidad
del Proyecto, al cierre de cada ejercicio econdmico del Organismo Ejecutor, e
informacion financiera complementaria relativa a dichos estados. Los estados
financieros seran presentados dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes
al cierre de cada ejercicio econdmico del Organismo Ejecutor, comenzando con
el ejercicio en que se inicie la ejecucion del Proyecto y durante el periodo
sefalado en las Estipulaciones Especiales.

iv) Cuando las Estipulaciones Especiales lo requieran, tres ejemplares de los
estados financieros del Prestatario, al cierre de su ejercicio econémico, e
informacién financiera complementaria relativa a esos estados. Los estados
seran presentados durante el periodo sefialado en las Estipulaciones
Especiales, comenzando con los del ejercicio econémico en que se inicie el
Proyecto y dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada
ejercicio econémico del Prestatario. Esta obligacion no sera aplicable cuando el
Prestatario sea la Republica o el Banco Central.

v) Cuando las Estipulaciones Especiales lo requieran, tres ejemplares de los
estados financieros del Organismo Ejecutor, al cierre de su ejercicio econémico,
e informacion financiera complementaria relativa a dichos estados. Los estados
seran presentados durante el periodo sefialado en las Estipulaciones
Especiales, comenzando con los del ejercicio econémico en que se inicie el
Proyecto y dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada
ejercicio econémico del Organismo Ejecutor.

b) Los estados y documentos descritos en los incisos a) iii), iv) y v) deberan
presentarse con dictamen de la entidad auditora que sefalen las Estipulaciones
Especiales de este Contrato y de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco. El
Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun corresponda, debera autorizar a la
entidad auditora para que proporcione al Banco la informacién adicional que éste
razonablemente pueda solicitarle, en relacion con los estados financieros e informes

de auditoria emitidos. M
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c) En los casos en que el dictamen esté a cargo de un organismo oficial de
fiscalizacion y éste no pudiere efectuar su labor de acuerdo con requisitos
satisfactorios al Banco o dentro de los plazos arriba mencionados, el Prestatario o el
Organismo Ejecutor contratara los servicios de una firma de contadores publicos
independiente aceptable al Banco. Asimismo, podran utilizarse los servicios de una
firma de contadores publicos independiente, si las partes contratantes asi lo
acuerdan.

CAPITULO VIlI
Disposicion sobre Gravamenes y Exenciones
ARTICULO 8.01. Compromiso sobre gravamenes.

En el supuesto de que el Prestatario conviniere en establecer algun gravamen
especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como garantia de una deuda externa,
habra de constituir al mismo tiempo un gravamen que garantice al Banco, en un pie de
igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de
este Contrato. Sin embargo, la anterior disposicion no se aplicara: a) a los gravamenes
constituidos sobre bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de
adquisicion; y b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para garantizar el
pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afo de plazo. En caso de que
el Prestatario sea un pais miembro, la expresion "bienes o rentas" se refiere a toda clase de
bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a cualesquiera de sus dependencias que
no sean entidades auténomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02. Exencién de impuestos.

El Prestatario se compromete a que tanto el capital como los intereses y demas
cargos del Préstamo se pagaran sin deduccion ni restriccion alguna, libres de todo
impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran establecer las leyes de su
pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion,
inscripcidn y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO IX
Procedimiento Arbitral
ARTICULO 9.01. Composicion del Tribunal.

a) El Tribunal de Arbitraje se compondra de tres miembros, que seran
designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el Prestatario; y un
tercero, en adelante denominado el "Dirimente", por acuerdo directo entre las partes,
o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los arbitros no se
pusieren de acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las partes no
pudiera designar arbitro, el Dirimente sera designado, a peticion de cualquiera de las
partes, por el Secretario General de la Organizacion de los Estados Américanos. Si
una de las partes no designare arbitro, éste sera designado por el Dirimente. Si
alguno de los arbitros designados o el Dirimente no quisiere o no pudiere actuar o
seguir actuando, se procedera a su reemplazo en igual forma que para la
designacion original. El sucesor tendra las mismas funciones y atribuciones que el
antecesor.
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b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la
designacion del arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar
conjuntamente.

ARTICULO 9.02. Iniciacion del procedimiento.

Para someter la controversia al procedimiento de arbitraje, la parte reclamante
dirigira a la otra una comunicaciéon escrita exponiendo la naturaleza del reclamo, la
satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del arbitro que designa. La parte que
hubiere recibido dicha comunicacion debera, dentro del plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias,
comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe como arbitro. Si dentro
del plazo de 30 (treinta) dias, contado desde la entrega de la comunicacion referida al
reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona del
Dirimente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizacion
de los Estados Américanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 9.03. Constitucion del Tribunal.

El Tribunal de Arbitraje se constituira en Washington, Distrito de Columbia, Estados
Unidos de América, en la fecha que el Dirimente designe y, constituido, funcionara en las
fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 9.04. Procedimiento.

a) El Tribunal s6lo tendra competencia para conocer de los puntos de la
controversia. Adoptara su propio procedimiento y podra por propia iniciativa designar
los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las partes la
oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.

b) El Tribunal fallara en conciencia, con base en los términos de este Contrato y
pronunciara su fallo aiin en el caso de que alguna de las partes actlie en rebeldia.

c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de
dos miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo
aproximado de 60 (sesenta) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del
Dirimente, a menos que el Tribunal determine que por circunstancias especiales e
imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo sera notificado a las partes mediante
comunicacion suscrita, cuando menos, por dos miembros del Tribunal y debera
cumplirse dentro del plazo de 30 (treinta) dias, contados a partir de la fecha de la
notificacion. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no admitira recurso alguno.

ARTICULO 9.05. Gastos.

Los honorarios de cada arbitro seran cubiertos por la parte que lo hubiere designado
y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes en igual proporcion. Antes
de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las demas personas que,
de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de arbitraje. Si el
acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijara la compensacion que sea
razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte
sufragara sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal seran
sufragados por las partes en igual proporcion. Toda duda en relacién con la division de los
gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin ulterior recurso por el
Tribunal.

ARTICULO 9.06. Notificaciones.

Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera hecha en la forma prevista en
este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacién.”
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ANEXO
EL PROGRAMA

Programa Multifase de Transmision Eléctrica de la Administracion Nacional de
Electricidad (ANDE) - Fase |

. Objetivo

1.01 El fin del Programa es contribuir a mejorar la competitividad del sector
productivo y el nivel de vida de la poblacion del pais a través del aprovechamiento eficiente
de la generacién eléctrica disponible en el pais.

1.02 EIl objetivo del Programa es atender el creciente aumento de la demanda
eléctrica, expandiendo y mejorando las redes de transmisién, reduciendo el nivel de
pérdidas y apoyando acciones para modernizar la Administracién Nacional de Electricidad
(ANDE).

Il. Descripcién

2.01 El Programa sera ejecutado en dos fases. El presente Contrato cubre la Fase
| a través de la ejecucion de las categorias mencionadas en el Cuadro de Costos de la
Seccion Il del presente Anexo, incluyendo la ejecucion de las siguientes inversiones:

2.02 Componente 1. Costos Directos.

Subcomponente 1. Lineas de Transmision y Subestaciones. Este componente
financiara obras civiles y electromecanicas de lineas de transmision en 220 kV y 66 kV, y
subestaciones transformadoras. Estos proyectos incluyen el reemplazo de equipamiento
obsoleto, ampliacion de capacidad y extension de lineas tanto para la regién metropolitana
de Asuncién como del interior, en la Regién Oriental del pais. Las obras han sido
identificadas con base en el plan de inversion plurianual de la Administracion Nacional de
Electricidad (ANDE) y priorizadas considerando la vida Gtil del equipamiento que requiere
ser reemplazado o ampliado en su capacidad, en zonas y regiones que tienen mayores
riesgos de cortes y problemas de baja calidad de servicio.

En esta fase se prevé el financiamiento de una linea de transmisién eléctrica en 220
kV (198 Km), dos lineas en 66 kV (35 Km) e intervenciones en 11 estaciones
transformadoras. Todas las obras de esta fase fueron previamente identificadas. Sin
embargo, desde el punto de vista ambiental y social fueron analizados cuatro de los catorce
proyectos (dos lineas de transmisién y dos subestaciones) que constituyeron la muestra
representativa para dicha evaluacion.

Subcomponente 2. Plan de Reduccién de Pérdidas. Este subcomponente financiara
la compra de equipamiento moderno para la deteccién y reduccion de las pérdidas técnicas,
la incorporacién de equipos para detectar pérdidas no técnicas, la adquisicion de medidores
modernos que dificulten las conexiones irregulares y fraudes, la capacitacion de nuevas
cuadrillas de trabajo para la identificacion y combate de pérdidas no técnicas, y la
contratacion de equipos de trabajo que seran liderados por técnicos de la Administracion

Nacional de Electrigidad (ANDE).
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Subcomponente 3. Fortalecimiento Institucional. Este subcomponente financiara
actividades y la compra de bienes y servicios tendientes a fortalecer y desarrollar la
capacidad de gestion empresarial de la Administracién Nacional de Electricidad (ANDE), en
areas comerciales y contables, técnicas (operativas y ambientales) y de planificacion. Las
actividades y los bienes y servicios a ser financiados son los siguientes:

a) Modernizacion Administrativa de la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE). Se financiara acciones tales como la capacitacién e incorporacién de
equipamiento para la gestion comercial, la mejora del proceso de facturacion y
reduccion de la morosidad, el desarrolio e implantaciéon del desglose contable de las
actividades de generacion, transmisiéon y distribucion eléctrica, preparacion y
publicacion de los estudios de costos y tarifas, y medidas para fortalecer la gestion
ambiental. Este componente también financiara un analisis de la estructura funcional
de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) con miras a ubicar a la Unidad
Ambiental dentro de la estructura de la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE) para que pueda trabajar en forma transversal y cubrir todas las etapas del
ciclo de un proyecto. Asimismo, financiara la preparaciéon de un Sistema de Gestion
Ambiental y el fortalecimiento de las actividades y politicas ambientales de la
empresa.

b) Estudios y Servicios Técnicos. Se financiara estudios y servicios
especializados necesarios para la actualizacion y modernizacion de los estandares
técnicos, desarrollo y actualizacién del plan maestro de inversiones y otros estudios
y servicios técnicos.

2.03 Componente 2. Costos Concurrentes

Subcomponente 1. Servidumbres y costos asociados. Este subcomponente
financiara el pago de indemnizaciones por las restricciones de dominio en las franjas de
servidumbre para las lineas de transmisién, la compra de predios destinados a las
subestaciones y los costos de las reubicaciones de viviendas e indemnizaciones de
mejoras.

Subcomponente 2. Mitigacion de pasivos ambientales. Este subcomponente
financiara las acciones, servicios e inversiones necesarias para mitigar pasivos
ambientales, especialmente para el tratamiento de los equipos que funcionan o han
funcionado con aceites dieléctricos a base de ascarel que contienen difenil-policlorados
(PCBs).

2.04 Componente 3. Estudios y disefios de ingenieria y gastos de
administracién

Este componente financiara los estudios de factibilidad econémica, técnica y
ambiental de las obras del Programa, asi como los gastos de administracién del mismo.

Sub-componente 1: Estudios y proyectos de ingenieria. Este sub-componente
financiara la preparacién de los estudios que la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE) contratara para las obras de la presente fase del Programa no incluidas en la
muestra representativa asi como de los estudios de preinversion para la linea de
transmision de 500 kV y obras complementarias previstas para la siguiente fase.

Sub-componente 2: Gastos de administracion. Este sub-componente financiara un
conjunto de actividades a cargo de la Unidad Coordinadora del Programa (UCP) de la
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE). Comprende las actividades de monitoreo y
seguimiento del Programa y la Evaluacion de Desempefio. También se financiaran los
costos de contratacion de las firmas independientes que realizaran las auditorias contable-
financiera, técnica y operativa de la presente fase.
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3.01 El costo estimado del Programa es el equivalente de US$ 105.880.000
(Dolares de los Estados Unidos de América ciento cinco millones ochocientos ochenta mil),
segun la siguiente distribucion por categorias de inversion y por fuentes de financiamiento.

CUADRO IlI-1 COSTOS DEL PROGRAMA (en millones de US$)
o, [(APORTE| %

CATEGORIA DE INVERSION TOTAL | BID % [locaL| * |ToTAL

1. |Costos Directos 94,32 62,44 66,2 31,88 33,8 89,1
2.1 |Lineas de Transmision y Subestaciones 64,31 39,80 61,9 24,51 38,1 60,7
2.2 |Plan de Reduccién de Pérdidas 26,51 20,64 77,9 587 22,2 25,0
2.3 |Fortalecimiento Institucional 3,500 2,00 57,1 1,50 42,9 3,3
zﬁg?ma Modernizacién Administrativa de la 200 100 500 1,00 500 1.9
Estudios y Servicios Técnicos 1,500 1,000 66,7 0,50 33,3 1,4

2. [Costos Concurrentes 4,00 3,000 75,0 1,00 25,00 3,8
2.1 Servidumbres y otros 1,50, 1,00 66,77 0,50, 33,3 14
2.2 |Mitigaciéon de Pasivos Ambiental (PCB's) 2,50 2,00 80,0 050 200 24
3. [Ingenieria y Administraciéon 4,000 2,00 50,0 200 500 3,8
3.1 |Estudios y Proyectos de Ingenieria 3,000 1,500 50,0 1,50 50,00 2,8
3.2 Administraciéon del Programa 1,00 0,50 50,0 0,50 50,00 0,9
Auditoria financiera y operativa del Programa 0,40, 0,25 62,5 0,15 37,5 04

Otros costos de Administracion del Programa 0,60 0,25 41,7 035 58,3 0,6

4. Costos Financieros y otros 3,56 2,06 57,9 1,50 421 3,4
4.1 Comision de Crédito 0,50, 0,00 0,00 0,50100,00 0,5
4.2 [Imprevistos, Escalamiento y Otros 3,06 206 67,3 1,00 32,77 29
TOTAL 105,88 69,50 65,6 36,38 34,4 100,0

IV. Ejecucién

4.01 El Programa sera ejecutado por la Administracion Nacional de Electricidad

(ANDE) que centralizara la coordinacion de la ejecucion a través de la Direccion de
Planificacion que actuara como Unidad Coordinadora del Programa (UCP). La UCP contara
con el apoyo logistico de las Gerencias Técnica, Comercial y Financiera, y del Gabinete
Técnico Ejecutor del Plan de Reduccion de Pérdidas. La UCP tendra el apoyo continuo de
la Direccién de Servicios Administrativos para el procesamiento de contrataciones.

4.02 La Direccion de Planificacion, a través de la Division de Control de
Inversiones (DCI), tendra la responsabilidad basica de la ejecucion y coordinara todo lo
relacionado con la ejecucion de la operacion. El Coordinador Adjunto del Programa sera el
Jefe de la DCI quien actuara como enlace entre la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE) y el Banco, y sera responsable por la preparacion de informes. El oportuno
cumplimiento de las obligaciones designadas en el Contrato de Préstamo sera
responsabilidad de la Direccién de Planificacion. La UCP podra contar con el apoyo de
firmas consultoras o consultores individuales para la preparacion de estudios y
documentacién técnica detallada, cuyos servicios podran ser financiados con recursos del
Program
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4.03 La UCP estara a cargo de la coordinacion de todas las tareas de ejecucion
del préstamo con las diversas unidades de la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE). Como tal, sera responsable de la planificacion financiera, del cumplimiento de las
condiciones contractuales, de la presentacion de los informes periddicos y de las solicitudes
de desembolsos, entre otros. En lo concerniente a los aspectos técnicos de las obras de
transmision del Programa la UCP contara con el apoyo de la Gerencia Técnica, y en los
aspectos del Plan de Reduccién de Pérdidas el GE. En lo que se refiera a los aspectos de
gestion comercial contara con el apoyo de la Gerencia Comercial. En lo pertinente a los
aspectos financiero la UCP contara con el apoyo de la Gerencia Financiera. Para los temas
administrativos la UCP sera apoyada por la Division de Servicios Administrativos. Los
temas ambientales seran coordinados por la Direccion de Planificacion a través de la
Unidad Ambiental (UA) perteneciente al Departamento de Estudios de Generacion,
Transmision e Impacto Ambiental. La UA cuenta con una jefatura y cinco profesionales
calificados ante la Secretaria del Ambiente (SEAM), y se apoya en profesionales de otros
departamentos y consultores externos. La UA sera responsable de la preparacién de
informes y del cumplimiento de las medidas de mitigacion.

4.04 La construccion de las obras de transmision del Programa seran ejecutadas
por la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) a través de empresas constructoras
siguiendo las politicas de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), y de acuerdo
a las Normas vigentes del Banco. La ejecucion y supervision de las obras sera de
responsabilidad de la Gerencia Técnica. El Organismo Ejecutor podra contratar firmas
fiscalizadoras para la supervision de obras. La ejecucion de los estudios y asistencia
técnica incluidos en el componente de Fortalecimiento Institucional del Programa seran
realizadas por empresas de consultoria o consultores independientes que seran
contratados por la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE). La UCP con el apoyo
de la Division de Estudios Econoémicos y Energéticos seran responsables por el
seguimiento de los estudios y servicios de consultoria.

V. Mantenimiento

5.01 El propodsito del mantenimiento es conservar los equipos y las obras
comprendidas en el Programa en las condiciones en que se encontraban al momento de su
adquisicién o construccion, dentro de un nivel compatible con los servicios que deban
prestar.

5.02 ElI plan anual de mantenimiento debera incluir: i) los detalles de la
organizacion responsable del mantenimiento; y ii) la informacién relativa a los recursos que
seran invertidos en mantenimiento durante el afio corriente y el monto de los que seran
asignados en el presupuesto del aiio siguiente.

VI. Evaluacion de Desempeiio

6.01 A los efectos de la evaluacion de desempefio mencionada en la Clausula
4.09 de las Estipulaciones Especiales, se analizara el cumplimiento de los siguientes
indicadores de desempefio: i) reduccion de las pérdidas técnicas y no técnicas al 29%
(veintinueve por ciento); ii) implantacion del desglose contable de los negocios de
generacion, transmision y distribucion eléctrica; iii) finalizacion de un estudio de costos y
tarifas y publicado los resultados del mismo; iv) preparacion de una propuesta de
modernizacion del marco juridico del Organismo Ejecutor; v) mejora y actualizacion del
Plan Maestro de Inversiones con criterios y estandares técnicos y eléctricos revisados; vi)
mejora del acceso a informacion de la empresa de manera que el publico pueda
interiorizarse de las actividades y situacion de la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE); vii) cumplimiento de los siguientes indices financieros: a) de cobranza: igual o
superior al 85% (ochenta y cinco por ciento) ; b) relacién de la generacion interna de fondos
y servicio de la deuda: 1,5 (uno coma cinco) como minimo; ¢) relacién deuda a largo plazo
y patrimonio de la empresa: 1,0 (uno coma cero) como maximo; d) relacién entre activos y
pasivos corrientes: 1,2 (uno coma dos) como minimo; viii) introduccion de mejoras en
gestion ambiental incluyendo la implementacion de medidas para control y reduccion de
pasivos ambientales; ix) presentacion del informe ambiental con recomendaciones para la
siguiente fase; y x) implementacién de la ubicacion de la Unidad Ambiental del Organismo
Ejecutor de acuerdo con el ;esultado de los estudios correspondientes.”

p
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“1835/0C-PR
MODIFICACION N° 1
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PROGRAMA MULTIFASE DE TRANSMISION ELECTRICA DE ANDE - FASE |

LEG/SGO/IDBDOCS:1034757
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CONTRATO MODIFICATORIO

Contrato modificatorio celebrado entre la Republica del Paraguay, en adelante
denominada el “Prestatario”, y el Banco Interamericano de Desarrollo, en adelante
denominado el “Banco”.

ARTICULO PRIMERO

Se introduce la siguiente modificacion en el Contrato de Préstamo N° 1835/0C-PR,
suscrito entre el Prestatario y el Banco el 22 de diciembre de 2006:

1. Se madifica el inciso ii) de la Clausula 4.01 b) de las Estipulaciones Especiales,
gue en adelante leera como sigue:

“ii) Comparacion de Precios, para obras cuyo costo estimado sea menor al
equivalente de US$ 250.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América
doscientos cincuenta mil) por contrato, y bienes y servicios conexos cuyo costo
estimado sea menor al equivalente de US$ 50.000 (Doélares de los Estados
Unidos de América cincuenta mil) por contrato, de conformidad con lo dispuesto
en el parrafo 3.5 de dichas Politicas.”

ARTICULO SEGUNDO

Las partes ratifican todas las demas disposiciones del Contrato de Préstamo N°
1835/0C-PR, las cuales, con las modificaciones mencionadas en el Articulo Primero de
este Contrato Modificatorio, se hallan en plena vigencia.

EN FE DE LO AQUI ESTABLECIDO, las partes, actuando cada una por intermedio
de su representante autorizado, suscriben este Contrato Modificatorio en 2 (dos) ejemplares
de igual tenor, que se tendra como valido desde el dia en que lo haya firmado el
representante del Prestatario, conforme consta al pie de su firma.

Fdo.: Por el Banco Interamericano de Desarrollo, Alvaro Cubillos, Representante del
Banco en Paraguay.

Fecha: 5 de octubre de 2007

Fdo.: Por la Republica del Paraguay, Cesar Barreto Otazu, Ministro de Hacienda.

Fecha: 3 de agosto de 2007.” M
/dal d @ @%
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“LEG/OPR1/IDBDOCS: 931268

Senor

Ernst Ferdinand Bergen Schmidt
Ministro de Hacienda

Asuncioén, Paraguay

Re: ATN/OC-10340-PR. Cooperacion Técnica no
reembolsable para el Apoyo para la Modernizacién del
Sector Eléctrico del Paraguay.

Estimado Senor Ministro:

Esta carta convenio, en adelante el "Convenio", entre la Republica del
Paraguay, representada por el Ministerio de Hacienda, en adelante el "Beneficiario”, y el
Banco Interamericano de Desarrollo en su calidad de Administrador del Fondo para la
Preparacion de Proyectos de Infraestructura (InfraFondo) (en adelante el "Banco"), que
sometemos para su consideracion, tiene el proposito de formalizar el otorgamiento de una
cooperacion técnica no reembolsable al Beneficiario (en adelante denominada la
"Cooperacién Técnica") para apoyarlo a elaborar una propuesta de reforma del marco
regulatorio e institucional del sector eléctrico del Paraguay, a través del financiamiento de
estudios técnicos e intercambio tecnolégico (en adelante denominado el "Programa”). Los
términos de la Cooperacién Técnica estan incluidos en el Plan de Operaciones, que se adjunta
como Apéndice y forma parte integrante de este Convenio. Los aspectos principales de esta
operacion son los siguientes:

1. El monto de los fondos otorgados por el Banco para la realizaciéon
de la Cooperacion Técnica sera de hasta US$ 200.000 (Ddlares de los Estados Unidos de
America doscientos mil), que se desembolsara con cargo al InfraFondo de los recursos del
Capital Ordinario del Banco (en adelante denominado la "Contribuciéon"). La Contribucion se
otorga con caracter no reembolsable.

2. El plazo para la ejecucion del Programa sera de 11 (once) meses
contados a partir de la fecha de vigencia de este Convenio. El plazo para el Gltimo desembolso
de los recursos de la Contribucion sera de 18 (dieciocho) meses contados a partir de la misma
fecha. Cualquier parte de la Contribucion no utilizada dentro de ese plazo sera cancelada. El
plazo indicado anteriormente solo podra ser ampliado, por razones justificadas, con el
consentimiento escrito del Banco.

3. En virtud de este Convenio el Beneficiario acuerda que el Banco en
coordinacion con la Administraciéon Nacional de Electricidad (ANDE), contraparte técnica del
Beneficiario, utilizara los recursos de la Contribucién y del Aporte exclusivamente para
contratar y pagar directamente los servicios de consultoria necesarios para el cumplimiento de
los objetivos de esta cooperacion técnica. Para cada consultoria, el Banco se compromete a
presentar a la contraparte técnica del Beneficiario, para su informacion, previo a la
contratacion correspondiente, el nombre del experto individual o firma consultora (en adelante
denominados indistintamente los "Consultores"), para la ejecucién del respectivo estudio u otra

actividad contemplada en la Cooperacién Técnica.
/2 0}
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4. El Beneficiario a través de la Administracion Nacional de
Electricidad (ANDE), se compromete a colaborar con los Consultores en la realizacién de
sus tareas, y a proveer el apoyo técnico, logistico y secretarial necesario para el desarrollo de
la cooperacion técnica. Asimismo, se compromete a realizar oportunamente, los aportes que
se requieran, en adelante el "Aporte”, en adicién a la Contribucién, para la completa e
ininterrumpida ejecucién del Programa. El total del Aporte se estima en el equivalente de US$
52.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América cincuenta y dos mil) con el fin de
completar la suma equivalente a US$ 252.000 (Ddlares de los Estados Unidos de América
doscientos cincuenta y dos mil) en que se estima el costo total del Programa. El Beneficiario,
por su parte, se compromete a hacer disponible en forma oportuna la contrapartida
correspondiente a los efectos de viabilizar la realizacion de los pagos por la consultorias
realizadas, siendo condicién previa al primer desembolso de la Contribucion, la presentacion
al Banco de evidencia de la asignacion de los correspondientes recursos financieros.

5. El financiamiento de los servicios de consultoria que se indican en
este Convenio no implica en forma alguna un compromiso de parte del Banco de financiar total
o parcialmente el programa, proyecto o cualquier servicio que directa o indirectamente pudiera
resultar de la ejecuciéon de la Cooperacion Técnica. Las opiniones de los Consuiltores no
comprometeran al Banco, el cual se reserva el derecho de formular al respecto las
observaciones o salvedades que considere apropiadas.

Le ruego manifestar su aceptaciéon a los términos del presente
Convenio, en representacion del Beneficiario, mediante la suscripcién y entrega de uno de los
ejemplares originales en las oficinas de la Representacién del Banco en Paraguay.

Este Convenio se suscribe en 2 (dos) ejemplares originales de igual
tenor, por representantes debidamente autorizados para ello, y entrara en vigencia en la fecha
en que, de acuerdo con las normas de Republica del Paraguay adquiera plena validez juridica.
El Beneficiario se obliga a notificar por escrito al Banco la fecha de entrada en vigencia,
acompaifiando la documentacién que asi lo acredite. Si en el plazo de 1 (un) afio contado a
partir de la fecha de suscripcién del presente Convenio, este mismo no hubiere entrado en
vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de derecho en el contenidas se
reputaran inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de notificacién y, por lo
tanto, no habra lugar a responsabilidad alguna para ninguna de las partes.

Muy atentamente,

Fdo.: Por el Banco Interamericano de Desarrollo, Alvaro Cubillos, Representante del
Banco en Paraguay.

Fdo.: Por la Republica del Paraguay, Ernst Ferdinand Bergen Schmidt, Ministro de
Hacienda.

Aceptado:

Fecha: 24 de julio de 2007.” @
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“PLAN DE OPERACIONES

Apoyo para la Modernizacion del Sector Eléctrico del Paraguay

Nidmero de
Proyecto:
Beneficiarios:

Equipo de
Proyecto:

Organismo
Ejecutor:

Financiamiento:

Objetivo:

Plazos:

Condiciones
contractuales
especiales:

Excepciones a
las politicas del
Banco:

Coordinacion
con otras
instituciones
oficiales de
financiamiento:

/dal

(PR-T0145)
RESUMEN EJECUTIVO
PR-T1045

Administracién Nacional de Electricidad (ANDE)

Ministerio de Hacienda del Paraguay

Gaston Astesiano (RE1/FI1) Jefe de Equipo; Emilio Sawada
(RE1/FI1); Ricardo Pinheiro (RE1/FI1); y Annabella Gaggero
(RE1/FI1)

RE1/FI1 en coordinacion con COF/CPR

IDB: (InfraFondo) no reembolsable USs$ 200.000
Local: us$ 52.000
Total: uUs$ 252.000

El objetivo de la cooperacién técnica es contribuir a mejorar la
sostenibilidad financiera y la eficiencia de la Administracion
Nacional de Electricidad (ANDE), a través del financiamiento
de estudios técnicos e intercambio tecnolégico para elaborar
una propuesta de reforma del marco regulatorio e institucional
del sector eléctrico que contendra: i) una propuesta para la
modernizacion de la estructura corporativa y las normas de
gobernanza de la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE), para la implementacion de un modelo de gestion
adecuado que contribuya a convertir a la Administracion
Nacional de Electricidad (ANDE) en una empresa publica
moderna, eficiente y financieramente sostenible; ii) el disefio
de un marco institucional para el sector eléctrico
adecuadamente concebido y consistente con la naturaleza
publica de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE);
y iii) una propuesta de régimen tarifario incluyendo un
esquema de servicio universal para los sectores de menores
recursos, para alcanzar la sostenibilidad del sector.

Periodo de Ejecucion: 11 meses
Periodo de Desembolso: 18 meses
Ninguna
Ninguna

El equipo de proyecto tomo contacto con el Representante del
Banco Mundial en Paraguay que realiz6 una cooperacion
técnica financiada por el Energy Sector Management
Assistance Program (ESMAP) para delinear una estrategia
para el sector eléctrico, incluyendo el tema del uso eficiente de

la energia y electrificacion rural. /{&
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I. ANTECEDENTES Y JUSTIFICACION
A. Contexto general

1.4  Paraguay tiene una superficie de 406.752 km? y una poblacién cercana a los
6.000.000 (seis millones) de habitantes de los cuales 44% (cuarenta y cuatro por ciento) es
rural. El pais cuenta con una significativa capacidad actual y potencial de recursos hidricos
para la generacion eléctrica y esta buscando maximizar la penetracion de la electricidad en
usuarios finales, no solo para reemplazar el uso de la biomasa (lefia y carbon vegetal)',
sino en lo posible, para posicionarse como exportador regional de energia eléctrica. Sin
embargo, la configuracion del territorio paraguayo impone nuevos desafios al sistema de
transmisiéon troncal. Situada a 314 y a 323 km de las centrales hidroeléctricas de
generacion Yacyreta e Itaipl respectivamente, Asuncion y su area metropolitana
concentran aproximadamente el 60% (sesenta por ciento) de la demanda eléctrica nacional,
generando dentro del flujo de energia generacién/consumo, el registro de una serie de
pérdidas técnicas asociadas al transporte y transmision.

1.5 La prestacion del servicio publico de electricidad en el Paraguay es realizada
por la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), entidad autarquica estatal que
configura un monopolio legal del servicio publico de electricidad segun lo establecido en su
Carta Organica (Ley N° 966/64). La empresa esta integrada verticalmente, participando en
la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica. La Administracion Nacional
de Electricidad (ANDE) desarrolla funciones tipicamente sectoriales relacionadas con el
planeamiento, las decisiones de inversion y estudios de politica tarifaria. La Administracion
Nacional de Electricidad (ANDE) tiene a su cargo los servicios de transmisién de
electricidad en todo el territorio y las instalaciones de generacion de energia eléctrica, con
excepcion de las centrales hidroeléctricas de Itaipa y Yacyreta.

1.6  Paraguay necesita avanzar no solamente con la implementacién de un plan
de inversion de obras (1[1.7) que le permita hacer frente al fuerte crecimiento de la demanda
sino al mismo tiempo, cumplir con el objetivo de modernizar el sector. Durante la década de
los noventa el pais intent6 infructuosamente implementar reformas de fondo y privatizar a la
Administracién Nacional de Electricidad (ANDE) (]1.8).

1.7 Con el objeto de financiar las inversiones en transmisioén, el Gobierno de
Paraguay solicité al Banco un programa para fortalecer la estabilidad y condiciones del
Sistema Interconectado Nacional permitiendo un mejor y mas eficiente aprovechamiento de
los extensos recursos y fuentes de generacion eléctrica disponibles. El fin del Programa
Multifase de Transmision Eléctrica de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) —
Fase | (1835/0C-PR) es contribuir al desarrollo y sostenibilidad de los sectores productivos
y a mejorar el nivel de vida de la poblacién, mediante el aprovechamiento racional de los
recursos energéticos disponibles. El Programa busca atender el aumento de la demanda
eléctrica, consolidando y expandiendo las redes de transmisién, y apoyando acciones para
modernizar el sector. El Programa también incluye un componente de reduccién de
pérdidas eléctricas y acciones que contribuyan al desarrollo y fortalecimiento institucional.

' La participacién de la biomésa en el consumo final es alrededor del 60% en Paraguay frente a un 6% en

Argentina, 24% en Brasil y 17% en Uruguay.

2 Por las caracteristicas indicadas, el sistema de transmisién de ANDE tiene una operaci6n de tipo radial donde la
energia generada en ItaipG abastece la Regi6n Oriental del pais y, principalmente, los centros de demanda dg la
region metropolitana de Asuncién y Crel. Oviedo, mientras la produccion de Acaray, y eventualmente la produccion

de Yacyretd, abastecen la regién sur/del pais.
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1.8  Asimismo, las autoridades del pais han tomado la decisién de transformar a la
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) en una empresa publica moderna, eficiente
y financieramente sostenible. Estas actividades implican una reformulacion del marco
regulatorio y el entorno institucional del sector eléctrico paraguayo. Luego de varios
frustrados intentos de privatizacion de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) y
ante el rechazo politico y social que implicé la propuesta, las autoridades del Paraguay han
solicitado apoyo al Banco para el disefio e implementacion de un programa de reformas
gue contribuyan a mejorar la eficiencia y sostenibilidad del sector. El logro de estos
objetivos excede el ciclo normal de una operacion del Banco. El plan de inversiones, el
proceso de modernizacion de la empresa y su entorno institucional se prevé en
aproximadamente 8 (ocho) a 10 (diez) afios, razén por la cual se ha optado por un
instrumento multifase. El préstamo 1835/0C-PR, aprobado el 20 de diciembre de 2006 y
que corresponde a la Fase | del Programa, financiara la construccion de las obras civiles y
electromecamicas necesarias para hacer frente a la demanda que han sido priorizadas por
la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) segun su plan de expansion para los
primeros 3 (tres) afios (IDBDOC#821900), disefio e implementacion de un plan estratégico
para la reduccion de pérdidas eléctricas (que hoy se ubican en torno al 34% (treinta y
cuatro por ciento)) y acciones de corto plazo que contribuyan a mejorar la eficiencia y
sostenibilidad de la Administracién Nacional de Electricidad (ANDE).

1.9 Para la elaboracion de las propuestas de reformas sectoriales de mediano y
largo plazo, las autoridades del Paraguay han solicitado apoyo técnico del Banco para la
preparacion de una propuesta de modemizacion del sector eléctrico incluyendo: i) la
modernizacion de la gobernanza de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE); ii)
una propuesta de marco institucional acorde a la naturaleza de empresa publica de la
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE); y iii) un marco tarifario, incluyendo un
esquema de subsidios para los clientes de menores recursos (explicito, focalizado y
presupuestado), que permita reflejar los costos de la prestacion de servicios y asegure la
sostenibilidad del sector en el mediano y largo plazo.

1.10 La CT coadyuvara a la preparacion de hitos y metas acordados para la
ejecucion de la Fase | del Programa y cuyo cumplimiento posibilitara la preparacion de la
Fase Il (US$ 117 millones). Se considera muy importante continuar con el apoyo del Banco
para la consolidacién y sostenibilidad institucional y la coordinacion interinstitucional
requerida. La participacion del Banco en forma integral, orientada y definida para resolver
las necesidades y requerimientos del sector.

B. Consistencia con la Estrategia de Pais y las politicas del Banco

1.11 La Estrategia del Banco en el pais indica que uno de los principales desafios
es el de mejorar la infraestructura, enfatizando la necesidad de aumentar la cobertura y
eficiencia en la prestacion de los servicios de energia eléctrica y asegurar su sostenibilidad
financiera (parrafo 2.26 GN-2312-1). La presente CT se encuentra en linea con dicho
objetivo toda vez que contribuira a mejorar la eficiencia de la Administracién Nacional de
Electricidad (ANDE) a través de la modemnizacion de su estructura corporativa y
gobernanza, y generara propuestas de reformas regulatorias y tarifarias que contribuiran a
la sostenibilidad financiera del sector.

112 La presente CT es consistente con los objetivos de la Politica de Servicios
Publicos (OP-708) de asegurar la sostenibilidad de los servicios en el largo plazo y obtener
eficiencia economica. Esta operacién, conjuntamente con el Programa Multifase de
Transmision Eléctrica de Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) — Fase |
(1835/0C-PR) y su Fase Il, contribuira a la paulatina convergencia con las condiciones
basicas de la OP-708 a través de la elaboracién de propuestas para la modernizacion de la
gestion de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) y el disefio de un entorno

institucional y regulatorio acorde con la naturaleza publica de la empresa.
@ 0 A
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C. Coordinacion con otras instituciones oficiales de desarrolio

1.13 La Administracién Nacional de Electricidad (ANDE) recibi6 apoyo del Banco
Mundial a través de una cooperacion técnica financiada por el Energy Sector Management
Assistance Program (ESMAP) para delinear una estrategia para el sector eléctrico,
incluyendo el tema del uso eficiente de la energia y electrificacion rural. El equipo de
proyecto tomé contacto con el Representante del Banco Mundial en Paraguay y tuvo
acceso a los estudios realizados a través de dicha cooperacion técnica, los cuales seran
tenidos en cuenta como insumos para la ejecucion de la presente operacion.

1.14 Lecciones aprendidas. De las operaciones del Banco y otras experiencias
comparables en el sector energético surgen las siguientes lecciones: i) en los casos en que
un pais esta planteando la modemizaciéon y transformacion del sector energético, aun
cuando no se esté cumpliendo con todos los lineamientos basicos de la Politica de
Servicios Publicos del Banco, es importante que el Banco apoye y acompaiie dicho proceso
a través de consultorias y cooperaciones técnicas en forma paralela al financiamiento de
las inversiones urgentes que pueda necesitar el sistema; asimismo, es importante mantener
un diadlogo de politica que contribuya al desarrollo y modernizacion del sector; ii) en los
casos en que se detecte que los niveles de pérdida de energia (tanto técnicas como no
tecnicas) son muy elevadas, es muy importante que el programa del Banco contemple
especialmente este problema, incluyendo asistencia técnica asi como inversiones
especificas para implementar un plan de reduccion de pérdidas; iii) a pesar de sus
debilidades, los contratos de gestion pueden ser instrumentos adecuados para avanzar
gradualmente hacia el mejoramiento y modernizacion del sector energético como se
plantea en esta operacion; y iv) con respecto a los temas ambientales, es importante
anticipar la identificacion de problemas y posibles medidas de mitigacién, incluyendo
consultas previas, para evitar inconvenientes y retrasos durante la ejecucion de las obras.

D. Adicionalidad

1.15 La presente CT ha sido declarada elegible bajo los criterios de elegibilidad
establecidos en la seccion IV del Documento de Creacion del Fondo para Preparacion de
Proyectos de Infraestructura (AB-2453 aprobado por la Asamblea de Gobernadores el 22
de marzo de 2006), en particular bajo el parrafo 1.4 a i) de las Guias Operativas (CC-6078)
en tanto que: permitira a las autoridades de Paraguay financiar los estudios y consultorias
para mejorar la gobernanza y sosteniblidad financiera de la Administracién Nacional de
Electricidad (ANDE) y consecuentemente remover obstaculos estrictamente relacionados
con la preparacion de la Fase Il del Programa Multifase de Transmision Eléctrica de la
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE). Este proyecto no resulta elegible para
otros fondos administrados por el Banco.

Il. OBJETIVO Y DESCRIPCION DEL PROGRAMA
A. Objetivo

24 El objetivo de la Cooperacion Técnica es contribuir a mejorar la sostenibilidad
financiera y la eficiencia de la Administracién Nacional de Electricidad (ANDE), a través del
financiamiento de estudios técnicos e intercambio tecnolégico para elaborar una propuesta
de reforma del marco regulatorio e institucional del sector eléctrico que contendra: i) una
propuesta para la modernizacion de la estructura corporativa y las normas de gobernanza
de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), para la implementacion de un
modelo de gestion adecuado que contribuya a convertir a la Administracién Nacional de
Electricidad (ANDE) en una empresa publica moderna, eficiente y financieramente
sostenible; ii) el disefio de un marco institucional para el sector eléctrico adecuadamente
concebido y consistente con la naturaleza publica de la Administraciéon Nacional de
Electricidad (ANDE); v iii) una propuesta de régimen tarifario incluyendo un esquema de
servicio universal para los sectores de menores recursos, para alcanzar la sostenibilidad del
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B) Descripcion del Programa

25 La presente operacion apoyara la preparacion de propuestas de
Modernizacién del Marco Regulatorio e Institucional de la Administracion Nacional de
Electricidad (ANDE). Para tal fin, financiara acciones para la elaboracién de:

a) Propuesta para la adopcion de modelos de gestion adecuados para
transformar a la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) en una empresa
publica moderna y eficiente US$ 100.000 (Dolares de los Estados Unidos de
América cien mil).

2.6 La Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) fue creada por la Ley N°
966 de 1964, disposicion que se ha mantenido sin grandes reformas desde entonces.
Resulta necesario hacer un relevamiento de las mejores practicas en materia de gobierno
corporativo para empresas de propiedad estatal y evaluar la factibilidad de su
implementacién en el ordenamiento juridico del Paraguay. La propuesta debera tener en
cuenta las particularidades de cada uno de los subsectores (generacion, transmision y
distribucién) y ademas estar basada en estudios y visitas técnicas a empresas publicas de
electricidad que puedan servir de modelo para la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE). Preliminarmente se han identificado los casos de Empresas Publicas de Medellin
(EPM) en Colombia, y de la Companhia Paranaense de Energia (COPEL) y la Companhia
Energetica de Minas Gerais (CEMIG) en Brasil, entre otras.

b) Propuesta de un entorno institucional eficaz apropiado a las condiciones
particulares del sector eléctrico del Paraguay US$ 90.000 (Délares de los Estados
Unidos de América noventa mil).

2.7 Se deberan evaluar las responsabilidades de los diversos organismos con
competencia en el sector eléctrico, a efectos de identificar las responsabilidades en el
disefo de politicas publicas, y en el control y fiscalizacion del marco regulatorio y tarifario.
Para tal fin, se realizara un analisis de la institucionalidad existente y se preparara una
propuesta que defina los distintos roles antes mencionados, especificando el alcance y
responsabilidad de cada uno de los organismos involucrados, asi como el proceso
requerido y las diferentes instancias de concertacion y aprobacion. Todas las propuestas
deberan ser consecuentes con la naturaleza de empresa publica de la Administracién
Nacional de Electricidad (ANDE), las caracteristicas especificas del sector y las propuestas
de acuerdo al literal a).

c) Propuesta de régimen tarifario que contribuya a la sostenibilidad financiera en
el largo plazo y al logro de eficiencia econémica US$ 62.000 (Délares de los Estados
Unidos de América sesenta y dos mil).

2.8 Se debera evaluar el sistema tarifario vigente e identificar sus debilidades. La
evaluacion debera incorporar las condicionantes financieras que el actual sistema produce
en la sostenibilidad de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) y se debera
determinar los posibles impactos en los niveles de cobranza y consumo. Se realizara una
propuesta de marco tarifario que dé un tratamiento adecuado a los subsectores de
transmision y distribucion que presentan economias de escala y por lo tanto seran tratados
como monopolios regulados.

2.9 Asimismo, el marco tarifario a desarrollar debera contener una propuesta de
servicio universal para los sectores de menores recursos, adecuacién, recalculo y
parametros de la actual tarifa social de ser necesario, partiendo de las experiencias en
paises de PIB y condiciones geograficas similares a los del Paraguay.
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lll. COSTO Y FINACIAMIENTO

A. Tabla de Costos
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3.4 ElI presupuesto estimado en US$ del Programa propuesto es el
siguiente:
CONTRAPARTE
TIPO DE GASTO INFRAFONDO LOCAL TOTAL
(US$) (US$) (uss)
Modernizacion de la Gestion 80.000 20.000 100.000
Marco Regulatorio 75.000 15.000 90.000
Régimen Tarifario 45.000 17.000 62.000
TOTAL 200.000 52.000 252.000

3.5 El Ministerio de Hacienda del Paraguay apoyara en la gestion de asignacion
de los recursos financieros de contrapartida a cargo de la Administracién Nacional de
Electricidad (ANDE), cuya consecucion sera condicion previa al primer desembolso. La
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) cuenta con los recursos logisticos, el
equipamiento técnico y los profesionales para hacer frente a las tareas que la ejecucion de
la presente Cooperacion Técnica comprende.

IV. EJECUCION Y BENEFICIARIO
A. Organismo ejecutor

4.4 Por expreso pedido de las Autoridades de Paraguay al Banco, la Divisién de
Finanzas e Infraestructura Basica del Departamento Regional de Operaciones 1 (RE1/FI1)
estara encargada de la ejecucion de la Cooperacion Técnica. Como tal, sera responsable
de la coordinacién de los servicios de consultoria y llevara a cabo la administracion del
Programa, en coordinacion con la Representacion del Banco en Paraguay (COF/CPR).

B. Mecanismo de ejecucion y administracion del proyecto

45 El Banco actuara como unidad de responsabilidad basica (URB) de esta
operacion, encargandose de la publicacion del pedido de propuestas y, en coordinacion con
la Administracién Nacional de Electricidad (ANDE), elaborara la lista corta y la calificacion y
la seleccion de la(s) firma(s). Durante la ejecucion se contara con la colaboracion y
participacion activa de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) a través de sus
funcionarios que constituiran la contraparte técnica a los consultores, y de un Coordinador
de Proyecto asignado especificamente para esta operacion, el que sera responsable de: i)
la coordinacion del desarrollo de los servicios de consultoria a ser contratados por el Banco
prestando apoyo logistico a los mismos en todas las actividades contempladas en los
respectivos términos de referencia, y ii) propiciar la revisién y aprobacion por parte de la
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) de los informes generados dentro de las 2
(dos) semanas de su entrega por los consultores, y elevar al Banco la recomendacion para
que éste otorgue la aprobacion final a los mismos. Para asegurar el cumplimiento de este
ultimo compromiso, los contratos de consultoria estableceran la obligatoriedad de presentar
los informes tanto a la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) como al Banco.
Asimismo, el Banco coordinara con la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) para
transmitir en forma conjunta los comentarios y observaciones a los consultores, cuando
fuere el caso, y la aprobacion de los informes. El Banco también llevara a cabo la
administraciéon dg| Programa y procesara y autorizara las solicitudes de pago.
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C. Contratacion de servicios

4.6 La ejecucion de los estudios y los servicios de asistencia técnica estaran a
cargo de firma(s) consultora(s) especializada(s). Su seleccién y contratacion se llevaran a
cabo de conformidad con las Politicas y Procedimientos de Adquisiciones del Banco
(Documentos GN-2350-7). El Banco llevara adelante la contratacion de los servicios de
consultoria necesarios para la ejecucion de los estudios, con base en los requisitos y
experiencia exigidos para los consultores conforme a lo establecido en los respectivos
términos de referencia que forman parte de los archivos técnicos de esta operacion.

4.7 La contratacion de los servicios de consultoria se hara mediante contrato de
suma alzada, cuyos pagos se efectuaran en tres desembolsos: 30% (treinta por ciento),
30% (treinta por ciento) y 40% (cuarenta por ciento).

Beneficiario

4.8 EIl Beneficiario de la Cooperacion Técnica sera la Administracion Nacional de
Electricidad (ANDE) con quien se coordinara el alcance del trabajo de consultoria
contratado para llevar a cabo las actividades previstas en esta operacion. La Administracion
Nacional de Electricidad (ANDE) proveera todo el apoyo logistico necesario a lo largo de los
estudios y asignara el personal y recursos de contrapartida requeridos, que para los efectos
de financiamiento se estiman en US$ 52.000 (Délares de los Estados Unidos de América
cincuenta y dos mil).

V. MONITOREO Y EVALUACION

5.4 El Banco dara seguimiento y sera responsable de la supervision técnica de
los estudios, en coordinacion con la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE). La(s)
firma(s) consultora(s) debera(n) reportar los avances de los trabajos de acuerdo al
cronograma de presentacion de informes establecidos en los términos de referencia
respectivos. El Equipo de Proyecto sera responsable de preparar un informe de terminacion
de la ejecucion del Programa y enviara una copia al InfraFondo, a mas tardar 45 (cuarenta
y cinco) dias después del uitimo desembolso.

VI. BENEFICIOS Y RIESGOS DEL PROGRAMA

6.4 La presente Cooperacion Técnica asistira a las autoridades de Paraguay en
la preparacion de propuestas para la modernizacion del sector eléctrico y de la
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) para convertirla en una empresa publica
moderna, eficiente y financieramente sostenible. Asimismo, se apoyara la elaboracion de
propuestas de reformas del marco regulatorio e institucional acorde con la naturaleza
publica de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE). Este conjunto de reformas ha
surgido de la decision estratégica de las autoridades de Paraguay de modernizar el sector
eléctrico para mejorar su eficiencia y sostenibilidad en el mediano plazo manteniendo la
propiedad y caracter publico de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE). La
implementacion de las reformas que a través de la presente operacion serén desarrolladas,
contribuiran a la convergencia con las condiciones basicas de la OP-708. Adicionalmente,
las mismas han sido acordadas como disparadores para la preparacién de la Fase |l del
Programa Multifase de Transmisién Eléctrica de la Administracion Nacional de Electricidad
(ANDE), lo que permite suponer el compromiso de la autoridades con las acciones
propuestas para e
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Vil. ESTRATEGIA SOCIAL Y AMBIENTAL

7.4 La presente Cooperacion Técnica no tiene implicaciones ambientales ni
sociales por tratarse de la elaboracion de estudios y propuestas de reformas institucionales
y regulatorias.

Vill. RESPONSABILIDAD TECNICA
8.4 Responsabilidad Técnica: RE1/FI1 sera responsable por esta CT.
IX. ESTADO DE PREPARACION

9.4 En el mes de diciembre de 2006 el perfil de la presente CT fue aprobado por

Silvia Sagari, Jefa de la Divisién de Finanzas e Infraestructura Basica 1 (RE1/Fi1) y

declarado elegible por el Coordinador del Fondo de Preparacion de Proyectos de
Infraestructura - InfraFondo, Federico Basaries (PRE/PSC).”
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