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SISTEMAS DE PAGOS Y LIQUIDACION DE VALORES

EL CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE
LEY

CAPITULOI
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1°.- Objeto.

La presente Ley tiene por objeto regular la validez de las operaciones de compensacion y
liquidacién que se realizan en el sistema de pago; asi como la custodia, liquidacion y
compensacion de valores y las garantias que se prestan los participantes en los mismos; asi como

s

los efectos de los procedimientos de suspension de pagos sobre tales operaciones y garantias.
Articulo 2°.- Autoridad de Aplicacion.

El Banco Central del Paraguay velara por la eficiencia y el buen funcionamiento del sistema
de pago y el de liquidacién de valores, con el fin de propiciar su seguridad juridica, desarrollo y
fortalecimiento; de conformidad con los Articulos 3, 4, Inc. f) y 45 de la Ley N° 489/95 “ORGANICA
DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY".

En lo que concierne a operaciones del Mercado de Valores, de conformidad con lo
establecido en la Ley N° 1284/98 “MERCADO DE VALORES’, la Comisioén Nacional de Valores
reglamentara a través de normas de caracter general, el funcionamiento de los sistemas de
compensacion v liquidacion de operaciones y de custodia de valores. Asimismo, autorizara el
funcionamiento e las entidades que operan en el sistema del Mercado de Valores, debiendo llevar
adelante todas las gestiones necesarias para su reconocimiento e interconexion con el sistema a
cargo del Banco Central del Paraguay.

Las normas de funcionamiento dictadas por la Comisién Nacional de Valores estaran en
concordancia ccn la presente Ley y las resoluciones dictadas por el Banco Central del Paraguay.

Articulo 3°.- Legislacion aplicable.

ente Ley y, supletoriamente, por la Ley Organica del Banco Central del Paraguay; la Ley
eneral de Bancos, Financieras y otras Entidades de Crédito; la Ley del Mercado de Valores; el

%V/ﬂ sistema de pagos y el de liquidacién de valores se regiran por las disposiciones de la
S
Caodigo Civil y las demas disposiciones legales que rigen la materia.

Articulo 4°.- Definiciones.

Patpa efectos de esta Ley, se entendera por:

V a) Administrador del Sistema: toda entidad que opera un sistema de pagos o de
lifuidacién de valores.

b) Ajente de Liquidacién: toda entidad que Zdministra los procesos de liquidacion para
sistemas de transferencia u otros acuerdos qug’requieran liquidacion.

c) Anotacion en Cuenta: forma de repfesentacion de los valores en la que estos, en
lugar de representarse mediante titulos fjgicos, son identificados mediante la inscripcion en

registros contables esgeciales. El proptario legal de un valor representado en anotacion
en cuen:a es quien Jiguwe_como igfen los registros de la Depositaria  de Valores
correspodiente A "
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d) Compensacion y neteo: un acuerdo para compensar posiciones u obligaciones
por parte de los participantes de una operacion, antes de la liquidacion. Es la
conversion de los derechos y obligaciones derivados de las drdenes de transferencia
por un unico crédito o por un Gnico débito, de modo que solo sea exigible dicho crédito
o débito neto.

e) Depositaria de Valores: institucién que mantiene el registro y custodia de los
valores y permite que las operaciones con los mismos sean procesadas mediante
anotaciones en cuenta. Ademas de la funcién de registro y custodia de valores, puede
realizar funciones de compensacion y de liquidacion.

f) Garantia: todo titulo valor emitido por el Banco Central del Paraguay o el Tesoro
Publico, y el dinero, de conformidad con la reglamentacién, que haya sido objeto de
depésito, prenda, compraventa con pacto de recompra, derecho de retenciéon o de
cualquier otro negocio juridico que tenga por finalidad asegurar los derechos y
obligaciones derivados del funcionamiento de un sistema, o de las operaciones de
politica monetaria, o asociadas con la liquidacién de los sistemas, realizadas con el
Banco Central del Paraguay.

g) Liguidacion: un acto que salda obligaciones con respecto a transferencias de
fondos o de valores entre dos 0 mas partes.

h) Liquidacién Bruta en Tiempo Real: la liquidacién continua, en tiempo real, de
transferencias de fondos o de valores de forma individual, es decir, de una en una, sin
neteo.

i) Camara Compensadora Automatizada: Sistema que compensa pagos
interbancarios en lotes, de unos a otros, de modo tal que sean neteados por el sistema
para calcular saldos multilaterales de compensacién para cada uno de los participantes
y las consiguientes liquidaciones.

/ j) Organismo Rector: el Banco Central del Paraguay.

k) Ordenes de transferencia de fondos y de valores: las instrucciones dadas por un
participante que tengan por finalidad:

1- Poner una cantidad de dinero a disposicion de un destinatario final o
asumir o cancelar una obligacion de pago tal y como se defina en las normas de un
sistema, siempre que las instrucciones se cursen para su ejecuciéon mediante un
asiento en las cuentas de un participante en un Banco Central o0 en una entidad de
crédito.

2- Transmitir la propiedad o cualquier otro derecho sobre uno o varios valores o
productos financieros derivados, mediante la anotacion en un registro o de otro
modo que acredite la transmision.

1) Participantes: las entidades de crédito y otras instituciones financieras del
Paraguay sujetas a supervision o autorizadas para eperar en Paraguay, el Tesoro
Plblico y los entes pertenecientes al sector pupfico, que sean aceptados como
miembros del sistema, d on las norphas reguladoras del mismo y sean
responsables frente a

ncionamiento.
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Igualmente, podran ser participantes en un sistema, siempre que sean autorizados
previa y expresamente por el Banco Central del Paraguay y con arreglo a sus normas
reguladoras: i) el administrador de otros sistemas; ii) el agente de liquidacion de otros
sistemas. Dicho agente sera un Banco Central u otro organismo o entidad que facilite a
los participantes en el sistema, cuentas en las que se liquiden las ordenes de
transferencia aceptadas por dicho sistema o que se utilicen por el mismo para el
depésito de fondos o valores; lii) una contraparte central, que se define como una
entidad interpuesta entre los participantes en un sistema que ejerza de contraparte
exclusiva de los mismos en relacion con sus o6rdenes de transferencia; y iv) una
camara de compensacion, que se define como una organizacioén encargada de calcular
las posiciones netas de los participantes en un sistema. En ningun caso el
reconocimiento de los participantes indirectos por el Banco Central del Paraguay
importa responsabilidad alguna por este con respecto al resultado de las operaciones
del participante.

m) Procedimiento de suspensién de pagos: la resolucién, la quiebra, la
convocatoria de acreedores, asi como cualquier medida de caracter universal, prevista
por la legisiacién paraguaya o de otro Estado, para la liquidacién de una entidad o para
su reorganizacion, que pretenda tener por efecto la suspensién de las drdenes de
transferencia, o de los pagos que pueda o deba realizar el participante, o la imposicién
de limitaciones sobre los mismos.

n) Sistema de liquidacion de valores: el conjunto de normas, acuerdos y
procedimientos que se ejecutan para la confirmacién y calce de las operaciones, asi
como el cumplimento de las respectivas obligaciones una vez perfeccionada la
negociacion de valores.

o) Sistema de pago: el conjunto de normas, acuerdos y procedimientos que tengan
r objeto la ejecucion, compensacion y liquidacion de érdenes de transferencia de
fondos.

p) Truncamiento de cheque: procedimiento por el que el movimiento fisico de
cheques pagados dentro de un banco, entre bancos o entre un banco y sus clientes se
reduce o se elimina, siendo reemplazado en parte o en su totalidad por registros
@lectrénicos para su posterior procesamiento y transmision.

rticulo 5°.- Ambito de aplicacion.

La presente Ley sera aplicable a:

a) Los sistemas de pago, custodia y de liquidacion de valores, en adelante
sistemas.

b) Las operaciones de politica monetaria o aquellas asociadas con la liquidacion de
un sistema, cuando fueren realizadas por el Banco Central del Paraguay.

c) Los participantes en un sistema y los contrat
refiere el inciso b).

es de las operaciones a que se
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CAPITULOII
RECONOCIMIENTO DE LOS SISTEMAS

Articulo 6°.- Requisitos.

Podran reconocerse como sistemas de pago o de liquidacion de valores, a los efectos
de la presente Ley, los procedimientos o acuerdos que cumplan los siguientes requisitos:

a) Que tengan como objeto la ejecucién y, en su caso, la compensacion y
liquidacion de drdenes de transferencia de fondos o de custodia de valores. El hecho
de que un sistema ejecute también érdenes de transferencia sobre otro tipo de activos
o instrumentos financieros, no impedira su reconocimiento en los términos previstos en
la presente Ley.

b) Que cuenten por lo menos con tres participantes que sean bancos u otras
instituciones financieras o Bolsa de Valores.

¢) Que dispongan de normas generales de adhesion y funcionamiento aprobadas
por el Banco Central del Paraguay; las cuales deberan establecer que no podra
aceptarse ninguna orden de transferencia de un participante al que haya sido iniciado
un procedimiento de suspensi6n de pagos, una vez que su inicio haya sido conocido
por el sistema. Las mismas deberan determinar, en particular, el momento en que se
consideren aceptadas las 6rdenes de transferencia cursadas al sistema y los medios de
que disponga el sistema para el control y la cobertura de los riesgos de liquidacion
derivados de las 6rdenes aceptadas por el mismo, medios entre los que podra incluirse
la facultad de su administrador o agente de liquidacién para comprobar si las 6rdenes
cursadas al sistema se ajustan a las normas del mismo y permiten que se produzca su
liquidacion.

A efectos de la presente Ley, dichas normas tendran validez una vez que sean
publicadas en la Gaceta Oficial.

d) Que liquiden las érdenes de transferencia de fondos en una cuenta abierta en el
Banco Central del Paraguay.

e) Que estén administrados por el Banco Central del Paraguay o por una entidad
autorizada para el efecto.

El Banco Central del Paraguay podra determinar por medio de reglas de caracter
general requisitos adicionales que deberan cumplir el sistema de pago y el de
liquidacion de valores.

Articulo 7°.- Procedimiento de reconocimiento.

El reconocimiento de un sistema debera ser dispuesto mediante acto administrativo del
Banco Central del Paraguay, atendiendo a la conveniencia de reforzar la estabilidad del

sistema financiero y el de pagos. La resolucion se publicara en la Gaceta Oficial o en otra
forma legalmente prevista.

El Banco Central del Paraguay podra considerar comd participante indirecto en un
sistema reconocido a una entidad financiera sujeta a supervi§ion, o una clase de estas, que
tengan una relacion contractual con una entidad participante en un sistema, la cual sea
nocida por el mismo, y que le permita introducir érdengé de transferencia a través de dicho
articipante, cuando existan motivos de riesgo sistémjco que lo justifiquen. Dicha decisién
debera ser notificada al adminis sistema. Trgfandose de Sistemas de Compensacion
y liquidacion de operaciones y lores Privados la Comisién Nacional de Valores
sera la encargada de di o
4
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Articulo 8°.- Obligacion de informar.

El Banco Central del Paraguay publicara en la Gaceta Oficial o en otra forma
legalmente prevista, la lista de entidades participantes en los sistemas nacionales
reconocidos, asi como cualquier cambio en esta.

A los efectos previstos en el parrafo anterior, los participantes informaran al Banco
Central del Paraguay su participacién en los sistemas nacionales o extranjeros y las normas
que rigen dichos sistemas.

Articulo 9°.- Régimen disciplinario.

Los administradores y participantes de los sistemas reconocidos, de conformidad con el
Articulo 6° de la presente ley, quedaran sujetos al procedimiento disciplinario establecido en la
Ley N° 489/95 “ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY" y les seran aplicables
las sanciones previstas en esta ley y en la Ley de Mercado de Valores.

CAPITULO Il
FIRMEZA DE LAS LIQUIDACIONES

Articulo 10.- Irrevocabilidad de las 6rdenes de transferencia.

Las 6rdenes de transferencia cursadas a un sistema por sus participantes, una vez
recibidas y aceptadas de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema, seran
irrevocables para quienes las hayan ordenado.

Articulo 11.- Firmeza de las érdenes de transferencia.

Las 6rdenes a que se refiere el articulo anterior, las compensaciones que tengan lugar
entre ellas, las obligaciones resultantes de dichas compensaciones y las que tengan por
feto liquidar cualquier otro compromiso previsto por el sistema para asegurar el buen fin de
s/6rdenes de transferencia aceptadas o de las compensaciones realizadas, seran firmes,
vinculantes y legalmente exigibles para el participante obligado a su cumplimiento y oponibles
frente a terceros; no pudiendo ser anuladas ni impugnadas por ellos.

Las limitaciones dispuestas en este articulo no afectaran las acciones que puedan
asisty a los 6rganos concursales o a cualquier acreedor para exigir, en su caso, las
indenpnizaciones que correspondan o las responsabilidades que procedan por una actuacion
ontfaria a derecho o por cualquier otra causa, de quienes hubieran realizado dicha actuacién
los que indebidamente hubieran resultado beneficiarios de las operaciones realizadas.

La firmeza de las 6rdenes de transferencia no conlleva la obligacién del administrador o
agente de liquidacién de garantizar o suplir la falta de efectivo o de valores de un participante,
a los efectos de llevar a cabo la liquidacién de una orden o una compensacion, ni la obligacion
de emplear a tal fin medios distintos de los previstos en las normas de funcionamiento del
sistema.

Articulo 12.- Inembargabilidad de las cuentas en el Banco Central del Paraguay.

Son inembargables los fondos mantenidos por los participantes/en las cuentas corrientes,
cuentas de encaje legal o cualesquiera otras cuentas en el Bg#co Central del Paraguay que
ion deTas ordeRes de transfepéncia de fondos tramitadas por

N
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CAPITULO IV
EFECTOS DE LOS PROCEDIMIENTOS DE SUSPENSION DE PAGOS

Articulo 13.- Efectos sobre las 6rdenes de transferencia y las compensaciones.

El inicio de un procedimiento de suspension de pagos a un participante en un sistema
no producira efecto sobre las obligaciones de dicho participante, siempre que:

a) Deriven de las 6rdenes de transferencia recibidas y aceptadas por el sistema
con anterioridad al momento en que el inicio del procedimiento haya sido comunicado
al sistema o0 que, excepcionaimente, hubieran sido cursadas después del inicio del
procedimiento de suspension de pagos y se hayan compensado o liquidado en el
mismo dia; toda vez que los administradores del sistema puedan probar que no han
tenido conocimiento del inicio de dicho procedimiento.

b) Resulten de una compensacién que se lleve a cabo entre dichas 6rdenes el
mismo dia en que haya sido recibida la comunicacion.

c) Tengan por objeto liquidar en dicho dia, cualesquiera otros compromisos
previstos por el sistema para asegurar el cumplimiento de las 6rdenes de transferencia
aceptadas o de las compensaciones realizadas.

Estas obligaciones se liquidaran con cargo a las garantias y demas activos y
compromisos establecidos a estos efectos por las normas del sistema.

Articulo 14.- Efectos sobre las garantias.

En caso de inicio de un procedimiento de suspension de pagos de un participante en
un sistema, su administrador o su agente de liquidacion y, en su caso, los restantes
participantes en el mismo, gozaran del derecho de separacion respecto a las garantias
constituidas por el propio participante o por un tercero a favor de aquel.

_/7 Dicho derecho de separacion asistira igualmente al Banco Central del Paraguay
/ respecto de las garantias constituidas a su favor por toda entidad que sea su contraparte o su
/ garante en operaciones de politica monetaria o asociadas con la liquidacion de los sistemas.

La constitucion, la aceptacion de las garantias a las que se refiere el parrafo anterior, ni
| saldo de las cuentas o registros en que se materialicen, seran impugnables en el caso de
edidas de caracter retroactivo vinculadas a los procedimientos de suspension de pagos. Las
arantias tampoco estaran sujetas a reivindicacion.

El efectivo y los valores en que se materialicen las garantias podran aplicarse a la
liquidacion de las obligaciones garantizadas, incluso en caso de inicio de un procedimiento de
suspension de pagos, pudiendo los administradores o agentes de liquidacién del sistema y el
Banco Central del Paraguay proceder a su enajenacion, cuando se trate de valores.

Para la enajenacion de los valores bastara la entrega del documento publico o privado
de constitucion de la garantia al organismo rector del mercado secundario correspondiente,
junto con la certificacion expedida por el Banco Central del Paraguay, por el administrador o
por el agente de liquidacion del sistema, en donde se acredite la cuantia de los importes
vencidos, liquidos y exigibles que se ejecutan, acomparfados de Igs~propios valores o del
certificado que acredite su inscripcion en el registro respectivo.

La fecha de constitucion de la garantia que obre en 194 libros o registro del sistema o
e figuren en la ce;t‘rficacién antes

te terceros. o

-
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Sin perjuicio de lo establecido en los apartados anteriores, el sobrante que resulte de la
liquidacién de las obligaciones correspondientes, con cargo a las citadas garantias, se
incorporara a la masa patrimonial del participante sujeto al procedimiento de suspension de
pagos.

Articulo 15.- Fijacion y notificacion del inicio de un procedimiento de suspension
de pagos.

A efectos de lo dispuesto en la presente Ley, se entendera iniciado un procedimiento
de suspension de pagos a un participante en un sistema cuando:

a) Con arreglo a la legislacion paraguaya, se dicte su declaracién en estado de
resolucion de conformidad a la Ley N° 2334/03 ‘DE GARANTIA DE DEPOSITOS Y
RESOLUCION DE ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA SUJETOS DE LA LEY
GENERAL DE BANCOS, FINANCIERAS Y OTRAS ENTIDADES DE CREDITO” o la Ley N°
154/69 “QUE SANCIONA LA LEY DE QUIEBRAS’ o se dé tramite a su solicitud de suspension
de pagos; 0

b) Se adopte por una autoridad judicial o administrativa, una medida de caracter
universal prevista por la legislacion paraguaya o de otro Estado para la liquidacién de una
entidad o para su reorganizacion, cuando ella tenga como efecto la suspension de las érdenes
de transferencia o de los pagos que pueda o deba realizar el participante o la imposicién de
limitaciones sobre los mismos.

Cuando el Banco Central del Paraguay, conforme al inciso a) de este articulo, inicie un
procedimiento de suspensién de pagos de una entidad de crédito u otra institucion financiera
participante en un sistema, simultineamente a la adopcion de su decision, debera comunicar
su contenido literal al supervisor y al administrador de los sistemas a los que pertenezca la
entidad afectada. El administrador informara de manera inmediata sobre dicha situacién a los
participantes del sistema.

Todo Juzgado que reciba la solicitud de iniciar un procedimiento de suspension de
agos de una entidad participante en un sistema, debera comunicar el hecho al Banco Central
el Paraguay dentro del dia habil siguiente al de la presentacion de la solicitud, requiriendo en
el mismo escrito la informacién de los sistemas a los que pertenezca la entidad afectada y la
denominacion y domicilio de su Administrador. Los organismos a los que pertenezca la
entidad afectada, deberan remitir la informacion solicitada dentro del dia habil siguiente a su
recepcion, indicando ademas al Juzgado, los datos necesarios para asegurar que las
ucesivas comunicaciones a ser remitidas por el Juzgado lleguen al conocimiento del
espectivo supervisor y los administradores en el menor tiempo posible.

Todo Juzgado que inicie un procedimiento de suspension de pagos de una entidad
participante en un sistema, debera, simultaneamente a la adopcion de su decision, notificar en
el mismo dia su contenido literal al supervisor y al administrador de los sistemas a los que
pertenezca la entidad afectada. El administrador informara de manera inmediata sobre dicha
situacion a los participantes del sistema.

La comunicacién de los procedimientos de suspension de pagos iniciados con relacion
a un participante, se entendera realizada cuando el administrador de)€orrespondiente sistema
reciba la comunicacion a que se refieren los parrafos anteriorgé. Cuando se trate de un
participante sujeto al derecho de otro Estado, la comunicacion/Se tendra por realizada en el
to cuando el administrador det-sistemqa conozca de sy/existencia por comunicacion del
asegure su efec}u)ia existencia y
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CAPITULO V
UTILIZACION DE MEDIOS ELECTRONICOS

Articulo 16.- Utilizacion de medios electronicos.

Todos los actos, procedimientos, medidas y tramites que realicen los participantes de
los sistemas podran conducirse por medios electronicos. Su validez juridica y su valor
probatorio seran idénticos a los de las actuaciones administrativas que se tramiten por medios
convencionales.

Articulo 17.- Medios electrénicos de identificacion.
A los efectos de la presente Ley, se entendera por “medios electronicos de

identificacion” las secuencias o cadenas de datos generados por via electronica, a fin de tener
acceso seguro e identificado a los sistemas.

Articulo 18.- Reglamentacion de uso de medios electrénicos.

La utilizacion de medios electronicos para las operaciones reguladas por la presente
Ley, se conducira conforme a la reglamentacién que dicte el Banco Central del Paraguay, o la
Comisién Nacional de Valores, en coordinacion con las entidades con competencia regulatoria
en materia de gobierno electronico.

Articulo 19.- Truncamiento del cheque.

Conforme al Articulo 1728 del Codigo Civil, la presentacién de un cheque con fines de
compensacion por medio de notificacion de sus elementos esenciales por via electrénica,
surtira los mismos efectos que la presentacion del cheque fisico.

Son elementos esenciales del cheque a los efectos de este articulo:
a) el nimero de serie del cheque;
b) el codigo que identifica el Banco librado;
c) el numero de cuenta del librador del cheque; y,
d) la suma de dinero a pagar.
CAPITULO VI
DE LA DEPOSITARIA DE VALORES Y LOS VALORES EMITIDOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA

Articulo 20.- De la representacién de valores negociables mediante anotaciones
en cuenta.

La representacion de valores negociables por medioQe anotaciones en cuenta,
requerira la elaboracion por la entldad emisora de un documerito escrito en el que constara la
informacién necesaria para la_i ion de los valgrfes integrados en la emision. El

documento debera cumplir coinos requisjtos de emisigh y registracion Rstablemdos por el
organlsmo rector. -

LOR
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La entidad emisora debera remitir una copia del documento referido en el parrafo
anterior a la Depositaria de Valores correspondiente. De tratarse de Valores privados, la copia
debera ser remitida a la Comisiéon Nacional de Valores.

Los valores negociables representados por medio de anotaciones en cuenta se
constituiran como tales, en virtud de su inscripcion en la correspondiente Depositaria de
Valores y desde entonces quedaran sometidos a las disposiciones de este Capitulo.

Articulo 21.- De los efectos de las inscripciones en los registros de anotaciones en
cuenta.

La persona que aparezca como legitimada en los asientos del registro de una Depositaria
de Valores se presumira titular del mismo y, en consecuencia, podra exigir de la entidad emisora
que realice en su favor las prestaciones a que dé derecho el valor negociable representado por
medio de anotaciones en cuenta.

La entidad emisora que realice de buena fe y sin culpa la prestacion en favor de quien
aparezca en los asientos del registro, quedara exenta de responsabilidad aunque esta no resulte
ser el titular del valor.

Articulo 22.- De la transmisiéon y constitucion de derechos reales sobre valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta.

La transmision de los valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta
tendra lugar por transferencia contable. La inscripcién de la transmision en el registro de una
Depositaria de Valores a favor del adquirente, producira los mismos efectos que la tradicion de los
titulos fisicos.

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre valores
negociables representados por medio de anotaciones en cuenta, debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcién de dicho gravamen, en caso de tratarse de un derecho de prenda,
equivaldra al desplazamiento posesorio del titulo.

Articulo 23.- De la oponibilidad frente a terceros de la transmision y constitucién de
- deyechos reales sobre valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta.

La transmision de valores negociables representados por medio de anotaciones en cuenta,
en virtud de compraventa o cualquier otro negocio juridico, tal como las fusiones u otras
operaciones societarias, donaciones o herencias, sera oponible a terceros desde el momento en
que se haya practicado la inscripcion en el registro de una Depositaria de Valores.

El tercero que adquiera a titulo oneroso, valores negociables representados por medio de
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del registro contable de la Depositaria
de Valores en cuestion, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacién; a
no ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de maia fe.

La entidad emisora solo podra oponer, frente al adquirente de buena fe de valores
resentados mediante anotaciones en cuenta, las excepciones que se desprendan de la
ifscripcion en relacion con el documento previsto en el Articulo 24 de la presente ley.

, La constitucién de derechos reales limitados u otrf clase de gravdmenes sobre valores
negociables representados por medio jones en guenta, sera oponible a terceros desde el

momento en que se haya practic la corregpondiente inscripci()n'én el regisiro de una
Depositaria de Valores. :

LOR
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CAPITULO VII
COMPETENCIAS DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY SOBRE LOS SISTEMAS DE
PAGO Y DE LIQUIDACION DE VALORES

Articulo 24.- Deber de vigilancia.

El Banco Central del Paraguay controlard, supervisara y vigilara a los sistemas de pago y
de liguidacion de los valores registrados, custodiados y liquidados en los sistemas administrados
por el Banco Central del Paraguay y a sus administradores y participantes, los cuales estaran
sometidos al régimen disciplinario previsto en esta ley.

Articulo 25.- Deberes y atribuciones para la vigilancia.
El Banco Central del Paraguay debera:

a) Definir principios, normas y estandares y verificar su cumplimiento, de modo que
se impulse el funcionamiento seguro y eficiente de los sistemas de pago y de
liquidacion de valores, independientemente de que estos sean operados por el propio
Banco Central del Paraguay o por administradores privados.

b) Seguir los desarrollos de los sistemas de pago y de liquidacion de valores, a fin
de identificar y evaluar la naturaleza y la magnitud de sus riesgos, sus sistemas de
control y los mecanismos adoptados para el caso de incumplimiento.

c) Asegurar la transparencia de las normas que regulan los instrumentos y
servicios de pago.

El Banco Central del Paraguay podra:

a) Requerir a los administradores de los sistemas de pago y de liquidacion de
valores y sus participantes, cuanta informacion sea necesaria para verificar la eficiencia
y seguridad de los sistemas. Dicha informacion debera proporcionarse en los términos
y plazos que el Banco determine.

b) Disenar y aprobar, previa audiencia del administrador del sistema, programas de
ajuste de obligado cumplimiento tendientes a eliminar irregularidades en los sistemas,
cuando detecte deficiencias que puedan afectar su correcto funcionamiento, poner en

/

riesgo la seguridad de las drdenes tramitadas por medio del sistema o impliquen
incumplimientos graves a la normativa vigente.

c) Suspender, e incluso dejar sin efecto, las decisiones adoptadas por un
administrador de un sistema de pago reconocido y adoptar las medidas oportunas,
cuando estime que dichas decisiones infringen gravemente la normativa vigente o
afectan de modo relevante el desarrollo de los procesos de liquidacion de las érdenes
introducidas en el mismo.

d) Formular los requerimientos necesarios a los adminigfradores de los sistemas y
sus participantes.
‘ e) Emitir reglamentos en apsta Ley.
-
p—
LOR
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Articulo 26.- Sanciones.
Seran consideradas faltas administrativas graves y sancionadas conforme a esta ley:

a) El incumplimiento de la obligacion de remision de informacion a que se refiere
en inciso a) de articulo anterior.

b) EIl incumplimiento de los reglamentos y requerimientos dictados de acuerdo con
lo previsto en los incisos d) y e) del articulo anterior.

c) El incumplimiento de los requisitos exigidos para el reconocimiento del sistema,
establecidos en el Articulo 6° de esta Ley, una vez expirado el plazo concedido por el
Banco Central del Paraguay para la subsanacion de cualquier omision o defecto en los
mismos.

El incumplimiento de cualquier otra disposicion emanada del Banco Central del
Paraguay en el marco de su competencia, estara calificada como faita leve.

Articulo 27.- Impiementacion de un sistema de compensacion y liquidacion

electronica de pagos y de una depositaria de valores de instituciones publicas del
Estado por el Banco Central del Paraguay.

De conformidad con los Articulos 4, incisos e) y f), y 45 de la Ley N° 489/95

“ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY”, el Banco Central del Paraguay podra
implementar un Sistema de Compensacion y Liquidacion Electronica de pagos para aquellas
operaciones entre los participantes cuyo monto minimo sera fijado por normas reglamentarias
y una Depositaria de Valores de Titulos Publicos del Estado, como drgano dependiente del
Banco Central del Paraguay. La estructura organica, funcionamiento y requisitos para formar
parte de la misma, seran establecidos mediante normas reglamentarias. Para este efecto, la
oferta primaria de tales Valores via Bolsa de Valores, estara exonerada de la obligatoriedad de
realizarla por via de intermediarios de valores.

Articulo 28.- Coordinacién y cooperaciéon con la Superintendencia de Bancos y

a Comision Nacional de Valores.

En lo concerniente a los poderes de vigilancia sobre los participantes en los sistemas,

el Banco Central del Paraguay ejercera dicha funcion de conformidad con el Articulo 24 de la
presente Ley, de tal forma que se garantice el buen funcionamiento del sistema de pago y el
de liquidacion cde valores y la estabilidad del sistema financiero; asi como la proteccion de los
intereses de los usuarios. Por su lado, la Superintendencia de Bancos, de conformidad con el
Articulo 34 de la Ley N° 489/95 “ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY" y la
Comision Nacional de Valores, de conformidad con el Articulo 165 de la Ley N° 1284/98
“MERCADO DE VALORES’, tendran la vigilancia de las instituciones que participen en los
sistemas, de tal forma que ellas mantengan la liquidez y solvencia que les permitan atender

oportuna y totalmente sus obligaciones dentro del sistema.

Comysion Nacional de Valores, por el otro, estableceran los
arpfonizacion y comunicacion para el ¢

LOR
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CAPITULO VHI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 29.- Reglamentos.

El Banco Central del Paraguay debera dictar los reglamentos necesarios para regir los
asuntos exigidos o permitidos por esta Ley y aquellos necesarios o convenientes para la mejor
aplicacion de la misma, de conformidad con el Articulo 5 de la Ley N° 489/95 “ORGANICA
DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY".

Articulo 30.- Vigencia.

La presente Ley entrara en vigencia a los 30 (treinta) dias de su reglamentacion por el
Banco Central del Paraguay.

Articulo 31.- Comuniquese al Poder Ejecutivo.
Aprobado el Proyecto de Ley por la Honorable Camara de Sengdores, a diez dias del mes de

noviembre del afio,dos il once, quedando sancionado el piismo, por la Honorable Camara
de Diputados, 2 veintidés dias del mes de marzo del afig/dos mil doce, de conformidad a lo

Victor Alcidey@o Gonzalez

_— Prdsigen,

H. Camara de Diputados

MarioS stigarribia
Secretario Parlamentario

etaria Paslamentaria
Asuncién, /¢ de mayo de 2012
Téngase por Ley de la Republica, publiquese e insértese en el Registro Oficial.
El Presidente de la Republica
W

Fernando Armindo Lugo Méndez

Covhe

Dionisio Borda
Ministro de Hacienda

LOR




